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1. ENTIDADE EMITENTE

CAPITAL SOCIAL

534M¢€

20

ANOS DE
EXISTENCIA

7

534.000.000
acgoes
(261.660.000
admitidas)

ANOS
EM BOLSA

CAPITALIZACAO
BOLSISTA**

711M€

VARIACAO EM
2014:

+21,36%

PESO NO PSI20**

1,79%

* 213.600.000 Acgbes ndo admitidas (40%)

Corporacio

REN /<

ESTRUTURA ACCIONISTA ANTES
DA OPERACAO
Capital Disperso (%6 DO CAPITAL SOCIAL)

(Free Float)
19,6%

State Grid *
25,0%

5,0%

Oliren

5,0%
EDP Oman Oil*
>,0% 15,0%

Gestmin
5,9%

EGF Parpublica

CGD

7,8%
1,1%

9,9%

3.881.374 acgGes proprias

Fontes: Euronext, prospecto; dados referentes a 30 de Maio de 2014 (data do prospecto) »

** Considerando apenas as ac¢oes admitidas




1. ENTIDADE EMITENTE - TRACK RECORD EM BOLSA

VALOR e
(0]:14:7.Yo/ o) QUANTIDADE
ADMITIDA

DATA

1994
Julho 2007
Obrigagoes

Constituicao da REN

12 fase reprivatizacao ~ 262 M€
Admissdo em Bolsa (262 milhdes acgdes)

Admissao
2 emissoes

Admissao
1 emissao

Admissao

> 2.116M€
53 emissoes

Admissao

4.002M€
102 emissoes

Papel
Comercial

Admissao
150 emissoes

4.986M€
13.849M€

Admissao
77 emissoes

Admissao
1 emissao

I Inclui apenas emissdes cotadas na Euronext 3




2. A 22 FASE DE PRIVATIZAGCAO DA REN

12 componente: venda directa de referéncia 22 componente: OPV e venda directa institucional

[ 1

MRCM zll
RCM 35-A/2014
de 30 de Maio

Despacho(s)
Secretaria de Estado
do Tesouro

MRCM 1”
RCM 32/2014
de 24 de Abril

DL 70/2014

RCM 13/2012
de 9 de Maio

de 8 de Fevereiro

A28 A e e de 7 de Dezembro

- 22 fase de
privatiza¢do da
REN:

- Venda directa de
referéncia e/ou
venda directa
institucional e/ou
oferta publica de
venda

- 51% do capital da
empresa

- Venda directa de
referéncia incide
sobre até
213.600.000 acgdes
(40% do capital)

- Aprova caderno
de encargos da
venda directa de
referéncia

- Constitui comissao
especial de
acompanhamento

- Novos accionistas:

- Oman Oil
Company (15% do
capital)

- State Grid
International
Development

Limited (25% do
capital)

- Venda pela
Parpublica e CGD
de até 11% da REN

- Venda combinada
(OPV e venda
institucional)

- Lote de 5% para
trabalhadores com
5% de desconto

- Clawback e
clawforward de
30%

- Periodo de
indisponibilidade de
90 dias para as
acgoes adquiridas
por trabalhadores

Nenhuma entidade pode ser titular de uma participagdo superior a 25% do capital social da REN

- Complementa
definicdo das
condigdes finais

- Fixa o modo de
calculo dos precgos

- Fixa a quantidade
da OPV e da venda
institucional

- Fixa preco de
venda na OPV e na
venda institucional

- Confirma
guantidade a
vender na OPV e
venda institucional




3. INTERVENIENTES NA OPERACAO

OFERTA PUBLICA DE VENDA (OPV)

REN 4

& caixa Geral de Depositos

Tipo de Oferta

Emitente

Sociedades
Oferentes

Chefe do
Consorcio

Caixa@gl

Banco de Investimento

GRUPO CAIXA GERAL DE DEPOSITOS

Colocagao na
OPV

Caixa Geral de Dep0sitos,
Banco Comercial Portugués,
Banco Activobank,
Banco Santander Totta

Co-lideres

Campos Ferreira MORAIS LEITAO
ALLEN & OVERY S3 Carneiro GALVAO TELES

. SOARES DA SILVA
& Associados

,'.. EURONEXT

Advogados

Apuramento
dos Resultados

PARPUBLICA

PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS ) S.A.

PLM) IR

SOCIEDADE DE ADVOGADOS, RL

AMPEREIRA, SARAGGA LEAL OLIVEIRA MARTINS, UDICE
EASSOCADOS

SHEARMAN & STERLING .+




4. CALENDARIO DA OFERTA PUBLICA

9JUN | 13JUN F16JUN

DIVULGAGCAO
PROSPECTO

1.2 PERIODO
DA OPV

PERIODO DE BOOKBUILDING
NA VENDA DIRECTA

2.2 PERIODO
DA OPV v
DATA LIMITE ALTERAR
/ REVOGAR ORDENS
FIXAGCAO PRECO
PROCESSAMENTO
DA OFERTA
SESSAO ESPECIAL
DIVULGAGCAO
RESULTADOS
LIQUIDACAO
DA OPERACAO
ADMISSAO A
NEGOCIACAO




5. ESTRUTURA INICIAL DA OPERACAO

OFERTA COMBINADA
58.740.000 accdes
11% do Capital Social

CGD: 5.868.660 acgdes (1,1%)
Parpublica: 52.871.340 acgoes
(9,9%)

OFERTA PUBLICA DE

VENDA (OPV)
Venda 11.748.000 acgoes
(2,2% do Capital Social)

VENDA DIRECTA

INSTITUCIONAL
46.992.000 acgoes
8,8% do Capital Social

TRABALHADORES REN
587.400 accdes
0,11% do Capital Social

PUBLICO EM GERAL
11.160.600 acgdes
2,09% do Capital Social

CLAWBACK
CLAWFORWARD




6. MOTIVOS E CONDICOES DA OFERTA PUBLICA DE

VENDA

Motivos da Oferta

Critérios de Atribuicao
- Rateio
- Sorteio

Cumprimento dos objectivos previstos no Programa de Assisténcia Econdmica
e Financeira e na Lei-Quadro das Privatizacoes
Fomentar a diversificagdao da estrutura accionista e liquidez das acgoes

O menor entre:

O prego que for fixado pelo método de bookbuilding na Venda Directa
Institucional;

A média ponderada pela quantidade de acgdes transacionadas na
Euronext Lisbon nas 5 sessdes anteriores ao termo do prazo da OPV,
inclusivé a ultima sessao, acrescida de 5%

Os Trabalhadores da REN tém um desconto no prego de 5%

Em Lotes de 10 ac¢des, com as seguintes regras:

Rateio prioritario: Ordens transmitidas entre 2 e 4 de Junho (1.2
Periodo): coeficiente de rateio superior em 100%

Rateio proporcional: As ac¢Oes a atribuir a cada ordem serdo iguais ao
maior numero inteiro multiplo de 10 contido na multiplicacdo do
respectivo coeficiente pela quantidade de ordem;

Sorteio: ac¢des que remanescerem apos atribuicao dos critérios
anteriores, em lotes de 10 acgdes e, primeiramente, pelas ordens
manifestadas no primeiro periodo da Oferta




6. MOTIVOS E CONDICOES DA OFERTA PUBLICA DE
VENDA

=  Se transmitidas varias ordens no mesmo segmento apenas sera
Unicidade das ordens considerada vélida a ordem de maior quantidade
= Cadainvestidor apenas poderd apresentar uma ordem por cada segmento

Trabalhadores da REN: Maximo de 5.000 ac¢des

Ordem maxima
Publico em Geral: Maximo de 40.000 ac¢des

Periodo de Os subscritores de acgdes no segmento Trabalhadores da REN tém um
indisponibilidade periodo de indisponibilidade de 90 dias (até 15 de Setembro de 2014)

Compromisso da Emitente de, por um periodo de 90 dias, ndo transferir
accdes, valores mobilidrios convertiveis ou permutdveis, celebrar swaps ou
transac¢des com efeito econdmico equivalente ou emitir accdes sem o
consentimento prévio dos Coordenadores Globais




7. RESULTADOS DA OPERACAO

Apuramento dos Resultados da Oferta
Publica de Venda de 11.748.000 ac¢oes R E N {

da

REN — Redes Energéticas
Nacionais, SGPS, SA




7.1. ESTRUTURA FINAL DA OPERACAO APOS
DESPACHO DA SET

TRABALHADORES REN
216.330 accdes

OFERTA PUBUCA DE 0,04% do Capital Social

VENDA (OPV)
Venda 10.047.680 acgoes
(1,88% do Capital Social)

PUBLICO EM GERAL
9.831.350 acgdes
1,84% do Capital Social

OFERTA COMBINADA
58.740.000 accdes
11% do Capital Social

CGD: 5.868.660 acgdes (1,1%)
Parpublica: 52.871.340 acgoes
(9,9%)
VENDA DIRECTA [ i

INSTITUCIONAL Realocag3o 1.700.320

48.692.320'acgoes. accdes (0,32% do
9,12% do Capital Social . .
Capital Social )




7.2. PRECO DA OPERACAO

QUANTIDADE FINAL EM

PRECO BASE OFERTA

RCM 2

E DESPACHO SET 2,68€
OPV: 10.047.680 Accoes

VDI: 48.692.320 accoes

2,950 -+
Prego igual ao menor entre: 2,900 -
- O que for fixado pelo 2850 -
método de bookbuilding na
. e 2,800 -
Venda Directa Institucional;
- A média ponderada pela PRECO 2,750 -
quantidade de ac¢bes TRABALHADORES 2,700 -
transacionadas na Euronext 2,650 -
. ~ REN:
Lisbon nas 5 sessdes 2,600 -
anteriores ao termo do prazo 2550 N

da OPV, inclusivé a ultima 2,546€

sessdo, acrescida de 5% o
- Os Trabalhadores da REN (desconto SA))

tém um desconto no prego e PP 5 sessdes

02-jun
03-jun
04-jun
05-jun
06-jun
07-jun
08-jun
09-jun
10-jun
11-jun
12-jun

de 5% 5 .
e PP 5 sessGes acrescido de 5%

e Preco Fecho



7.3. EVOLUCAO PROCURA NA OPV ANTES DE VALIDACAO

Procura valida:
10.047.680 acgéei 500

12.000.000 - \L
Ordens tornadas
10.000.000 - irrevogaveis 2.000
8.000.000 - Concluséo 1.2 \L g
] periodo OPV 1.500 ©
Q o
£ 6.000.000 - l o,
2
ol
2 1.000
4.000.000 -
500
2.000.000 -
0 - 0
C C C C C C C C [
2, 2, 2, = 2, 2, =4 = =4
~ o) < Lh © o o) - ~N
i i i
B N.2 Ordens  ===N.2 Accles




7.4. RESULTADOS DA OPV

SEGMENTO QUANTIDADE PROCURA

EM OFERTA VALIDA

TRABALHADORES DA REN 216.330 216.330
PUBLICO EM GERAL 9.831.350 9.831.350
- oms | women | soomese | ssasmrse

13
ordens canceladas
(duplicacdo de ordens dos
mesmos subscritores)
54.380 ac¢oes

TOTAIS

* Ndo considerando custos da operacao




7.5. RESULTADOS DA OPV (CONT.)

Outros
Intermediarios
Financeiros

53%

10 a 500

501 a 1.000

1.001 a 5.000

N.2
Sindicato da
OPV

10.001 a 40.000

5
4
8
1
1
\ 4
2.155

Accionistas
(98% residentes)

47% \\ Caixa Banco de Investimento
- CGD
s 22
= Activobank intermediarios
Banco Santander Totta financeiros




7.6. ESTRUTURA ACCIONISTA ESTIMADA DA REN
APOS A OPV (% CAPITAL SOCIAL) *

State Grid

Capital Disperso (Free 25 0%

Float)
30,6%

Oman Oil

Red Eléctrica Corporacion
15,0%

50% _ L
Accdes Préprias

0,7% Oliren

0,
>0%  epp Gestmin EGF

5,0% 5,9% 7,8%

I * No pressuposto de que: 44

- A CGD e a Parpublica tenham alienado a sua participagao e nao tenham adquirido entretanto ac¢oes da REN
' - Os restantes detentores de participa¢des qualificadas ndao tenham dado ordens nesta OPV



8. OUTRAS INFORMACOES

Informacao relevante para liquidagao da OPS
enviada aos IFs as
11H de 16 de Junho

Data liquidagao

17 JUN

~9h: OPV
~10h: VDI

Data Admissao 58.523.670 accoes

17 JUN

ISIN PTRELOAMO008

Data Admissao 216.330 acgdes
(Trabalhadores REN)

16 SET

ISIN PTRELOAMO008




9. CONCLUSAO DO PROCESSO DE REPRIVATIZACAO

12 Fase 22 Fase 22 Fase
Reprivatizacao REN Reprivatizacao REN Reprivatizacao REN
OPV e Venda Directa Venda Directa de OPV e Venda Directa
Institucional Referéncia Institucional
(2007) (2012) (2014)

Venda 40%
Venda 24% Capital Social Venda 11%
Capital Social Capital Social

State Grid: 2,90€
Preco Base 2,75€ Oman Oil: 2,56€ Preco Base 2,68€







