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31 maggio 2022 

MIGRAZIONE AD UN MODELLO 

DI MARGINAZIONE DI TIPO 

VAR SUI TITOLI DI STATO 

ITALIANI, SPAGNOLI, 

PORTOGHESI ED IRLANDESI 

All’attenzione di: Partecipanti di Euronext Clearing sui 

Comparti Obbligazionari  

Priorità: Alta 

Argomento: Migrazione ad una metodologia di 
marginazione di tipo VaR  (FIRE) 

 

Gentili Clienti,  

come anticipato tramite la Market Notice del 27 settembre 2021  (Market Notice FIRE), un nuovo 

modello di marginazione di tipo VaR (FIRE) andrà a sostituire il  modello di marginazione di tipo 

SPAN (MVP) attualmente applicato a tutti gli strumenti obbligazionari. 

La data di go live sarà il 20 giugno 2022 con effetto sui margini infra-giornalieri.  

Gli strumenti oggetto del cambiamento metodologico includono i titoli di stato italiani, spagnoli, 

portoghesi ed irlandesi negoziati nei comparti obbligazionario ed obbligazionario ICSD. 

La metodologia MVP continuerà ad applicarsi a tutti i rimanenti strumenti obbligazionari (i.e. 

obbligazioni corporate e titoli di stato emessi da altri Paesi rispetto a quelli sovra menzionati).  

https://www.euronext.com/terms-use
https://www.euronext.com/sites/default/files/notices/ccg/Market-notice_FIRE_ENG.pdf
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Il manuale di rischio e il manuale sui nuovi flussi di dati del modello FIRE sono disponibili sul sito 

web di Euronext Clearing:  

https://www.euronext.com/it/post-trade/euronext-clearing/risk-management/fixed-income-risk-

engine 

Per ulteriori informazioni potete contattare: 

Risk Management Office 

E: CCP-rm.group@euronext.com 

 

https://www.euronext.com/it/post-trade/euronext-clearing/risk-management/fixed-income-risk-engine
https://www.euronext.com/it/post-trade/euronext-clearing/risk-management/fixed-income-risk-engine
mailto:email@euronext.com

