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INNLEDNING

(1)

(2)

Denne Notisen ble utstedt av Euronext Oslo Bgrs 27. juni 2025 i henhold til punkt 2.2 i Regelbok I
for Euronext Growth Oslo. Notisen gjelder fra 1. august 2025.

Denne Notisen erstatter Notis utstedt av Euronext Oslo Bgrs den 1. desember 2024 i henhold til
punkt 2.2 i Regelbok Il for Euronext Growth Oslo.

Denne Notisen angir detaljerte bestemmelser og presiseringer vedrgrende prosedyrer,
dokumentasjonskrav og tidsplan i forbindelse med spknad om opptak til handel av Aksjer pa
Euronext Growth Oslo og gjelder i tillegg til kravene som fglger av Regelbok | og Regelbok Il. Notisen
inneholder ogsa enkelte veiledende kommentarer til opptaksreglene i Regelbok Il Kapittel 2.

Tekst i kursiv er ment som veiledning til reglene som fglger nedenfor.

Det henvises ogsa til dokumentet «Practical information on the admission process» med hensyn til
oversendelse av teknisk informasjon og relevante tilganger til Newspoint med mer. Dette
dokumentet er tilgjengelig her, samt gvrige spesifikke notiser og dokumenter, som ogsa er
tilgjengelige pa samme link.

2/16


https://www.euronext.com/en/media/4136/download
https://www.euronext.com/nb/regelverk/mhfer-som-drives-av-euronext

* EURONEXT 0SLO B@RS

1 INNLEDENDE M@TE

(1) Fer spknad om opptak til handel vil bli behandlet, skal Utstederen delta pa et innledende mgte med
Euronext Oslo Bgrs. Utstederens Euronext Growth Advisor og administrerende direktgr, samt
finansdirektgr og/eller et styremedlem skal delta i mgtet, med mindre Euronext Oslo Bgrs
samtykker i noe annet. Mgtet skal avholdes senest tretten (13) Handelsdager fgr fgrste dag for
opptak til handel.

Slikt innledende mgte kan avholdes enten digitalt eller i Euronext Oslo Bars’ lokaler.

(2) linnledende mgte skal Utstederen og dennes Euronext Growth Advisor redegjgre for i hvilken grad
og pa hvilken mate Utstederen oppfyller vilkdrene for opptak til handel pa Euronext Growth Oslo.
Utstederen og dennes Euronext Growth Advisor skal herunder orientere om eventuelle planlagte
tiltak eller transaksjoner som skal gjennomfgres i forbindelse med opptak til handel pa Euronext
Growth Oslo.

Euronext Oslo Bgrs kan i seerskilte tilfeller gi unntak fra kravet om innledende mgte etter begrunnet
forespgrsel. Unntak kan ikke pdregnes.

2 TIDSPLAN OG FREMSETTELSE AV SOKNAD OM OPPTAK TIL HANDEL

Opptaksprosessen for Euronext Growth Oslo bygger pa opptaksprosesser ved Euronext Oslo Bgrs’
regulerte markeder, men er betydelig forenklet sammenlignet med disse.

Den formelle opptaksprosessen innledes ved at Utstederen sender inn Redegjgrelse som oppfyller
naermere angitte innholdskrav, samt utkast til Presentasjonsdokument (Informasjonsdokument,
med utfylt sjekkliste i Notis 2.3 (direktelink og for @vrig tilgjengelig her) eller prospekt).

(1) Seknadsdokumentasjonen bestar av Redegjgrelse med vedlegg, Presentasjonsdokument, standard
Sgknadsskjema og DD-skjema. For utforming av disse dokumentene skal det benyttes standard
Spknadsskjema og mal for Redegjgrelse, som er tilgjengelig her: Redegjgrelse (direktelink) og,
Standard Sgknadsskjema (direktelink) eller MHFer som drives av Euronext | euronext.com. Se punkt
3 for informasjon om DD-skjema.

(2) Regel 3.6.1 fgrste punktum i Regelbok Del | gjelder ikke. Utstederen skal, med bistand fra sin
Euronext Growth Advisor, utarbeide og oversende til Euronext Oslo Bgrs et utfylt standard
Spknadsskjema og Redegj@relse med relevante vedlegg, der det redegjgres for i hvilken grad og pa
hvilken mate Utstederen oppfyller vilkarene for opptak til handel. Ved fleksibel opptaksprosess
startes prosessen med at det oversendes Redegjgrelse innen kl. 08:00 tretten (13) handelsdager fgr
Euronext Oslo Bgrs’ ekstraordinaere opptaksmgte, men standard Sgknadsskjema oversendes senest
tre handelsdager fgr Euronext Oslo Bgrs’ ekstraordinaere opptaksmgte.
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Oppsummering av sentrale dokumentlevereanser og tidsfrist:

Tidspunkt Fleksibel opptaksprosess

Innen kl. 08:00 13 handelsdager for e Redegjgrelse med vedlegg og DD- skiema
opptaksmgtet

Innen ki. 16:00 tre handelsdager for *  Standard Sgknadsskjema

opptaksmgtet e Bgrsmelding om mottatt sgknad vil publiseres etter

mottak av slik dokumentasjon

Innen kl. 08:00 tre handelsdager fgr fgrste Jf. Regelbok Il punkt 2.3:
handelsdag e Oversendelse av endelig Informasjonsdokument
e  Bekreftelse fra Euronext Growth Advisor pd at Euronext
Growth Advisor har kontrollert
Informasjonsdokumentet.

Innen kl. 13:00 handelsdagen far farste Se punkt 8
handelsdag

(3) Seknad om opptak til handel skal vare vedtatt av Utsteders styre og undertegnet av
signaturberettiget i Utstederen eller av noen som styret har gitt ngdvendig fullmakt. Ved a sende
inn sgknad bekrefter Utstederen at den oppfyller vilkarene for opptak til handel, og at den patar
seg til a overholde reglene som gjelder for Euronext Growth Oslo.

(4) Euronext Growth Advisor skal, etter beste evne og vurdering, og pa grunnlag av en tilstrekkelig
gjennomgang av Utstederen, bekrefte i Redegjgrelse at Utstederen tilfredsstiller alle vilkar for
opptak til handel, og Utsteder og dennes Aksjer er egnet for opptak til handel pa Euronext Growth
Oslo. Euronext Growth Advisor skal i tillegg sammen med Redegjgrelse oversende utfylt standard
Due diligence-skjema som er tilgjengelig her: Due Diligence-skiema (direktelink) eller MHFer som
drives av Euronext | euronext.com.

Euronext Growth Advisor skal ogsd bistd Utstederen med G utarbeide Redegjgrelse og
Presentasjonsdokument. Euronext Growth Advisor ma ogsa signere pd Redegjgrelsen for G bekrefte
at, etter beste evne og vurdering, og pd grunnlag av en tilstrekkelig giennomgang av Utstederen,
alle vilkarene for opptak til handel er oppfylt, og at Utstederen og dennes Aksjer er egnet for opptak
til handel pa Euronext Growth Oslo.

(5) Dersom dokumentasjonen i Sgknadskjema, Redegjgrelse og/eller i Informasjonsdokumentet er

mangelfull, eller Euronext Oslo Bgrs av andre grunner ma innhente ytterligere opplysninger, samt
ved dispensasjonssgknader, vil det kunne vaere ngdvendig med lengre behandlingstid.
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3 REDEGJ@RELSENS OG SOKNADENS INNHOLD

(1) Seknadsdokumentasjonen skal ledsages av et Due diligence skjema utfylt av Euronext Growth
Advisor. Euronext Growth Advisor skal i Due diligence skjema redegjgre for de due diligence
undersgkelser som er gjennomfgrt, samt sine vurderinger og konklusjoner nar det gjelder
oppfyllelsen av opptakskravene. Due diligence skjema skal herunder gi opplysninger om hvilke due
diligence-undersgkelser som er gjennomfgrt i forbindelse med opptaksprosessen og Euronext
Growth Advisors vurdering av tilstrekkeligheten av omfanget av disse, resultat av due diligence
undersgkelsene og herunder forhold fremkommet av betydning for vurderingen om Utsteder og
Utsteders Aksjers egnethet for opptak til handel, jf. Regelbok Il punkt 5.5.2 (3). Det skal i tillegg
fremga hvem som har gjennomfgrt undersgkelsene, relasjoner mellom Utstederen og radgiverne
som gjennomfgrte due diligence samt andre szerlige forhold som ma antas a vaere av betydning for
om det er foretatt tilstrekkelige due diligence-undersgkelser, jf. punkt 4 nedenfor.

Euronext Oslo Bars @nsker ikke G fa tilsendt skriftlige due diligence-rapporter utarbeidet av due
diligence radgiverne med mindre Euronext Oslo Bgrs eksplisitt ber Euronext Growth Advisor om fa
tilsendt dette.

Undersgkelsene skal i all hovedsak veere ferdigstilt ved oversendelse av Redegjgrelse. Det legges i
opptaksvurderingen betydelig vekt pd at due diligence er giennomfart, og eventuelle funn fra slike
undersgkelser kan ha stor betydning. Det vil derfor vaere en risiko for forsinkelser i opptaksprosessen
om due diligence undersgkelsene ikke er tilstrekkelig avsluttet f@r oversendelse av Redegjgrelse. |
den grad det er deler av due diligence-arbeidet som ikke er ferdigstilt ved oversendelse av
Redegjgrelse, ma videre prosess avtales med Euronext Oslo Bgrs, og et oppdatert endringsmarkert
Due diligence skjema fra Euronext Growth Advisor ma oversendes til Euronext Oslo Bgrs i henhold
til avtalt fremdrift.

(2) Redegjgrelsen skal saerlig inneholde fglgende opplysninger:

1. Utstederens forretningsidé og virksomhet.

2. Enliste over medlemmer av Utstederens ledelse og styre.

3. En beskrivelse av Utstederens gkonomiske situasjon, herunder eventuelle lanevilkar som i
vesentlig grad kan begrense Utstederens handlefrihet eller som kan medfgre begrensninger i
Aksjenes omsettelighet.

4. Angivelse av hvor mange Aksjer som sgkes tatt opp til handel, om Utstederen har flere
aksjeklasser, om sgknaden gjelder én eller flere aksjeklasser, Utsteders antatte markedsverdi
og hvorledes denne er fastsatt, samt antatt kursverdi per Aksje.

5. Utstederens finansielle rapportering, regnskapsprinsipper og ressurser pa regnskapsomradet.
Euronext Growth Advisor skal bekrefte at utsteder ikke har benyttet regnskapsstandarder som
gjelder for sma foretak i regnskap som inngar som en del av sgknaden om notering med mindre
utsteder har fatt dispensasjon iht. Regelbok Del Il punkt 2.1.3.2 (ii)(4).

6. Erkleering om at Utstederen har tilstrekkelige likvide midler til & kunne drive videre innenfor
planlagt virksomhetsomfang i minst 12 maneder fra planlagt tidspunkt for opptak til handel.
Laneavtaler som er ngdvendige for a oppfylle likviditetskravet skal vaere undertegnet av
partene pa spknadstidspunktet, og dette skal bekreftes i sgknaden. Dersom Utstederen ikke
kan vise at den har tilstrekkelige likvide midler til & kunne drive videre i 12 maneder, herunder
hvis ngdvendige laneavtaler nevnt ovenfor ikke er undertegnet pa sgknadstidspunktet, skal
folgende tilleggsopplysninger inkluderes i Redegjgrelse og Presentasjonsdokumentet
(Informasjonsdokument eller prospekt) som en del av erklaeringen (jf. punkt 2.1.3.1 (2) i
Regelbok Del Il):

i.  Tydelig angi at Utstederen ikke har tilstrekkelige likvide midler for den kommende 12-
manedersperioden.
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ii. Tidsaspekt: Hvor prekaert Utstederens behov for ytterligere finansiering er, herunder
opplysninger om nar Utstederen ikke lenger vil ha tilstrekkelig arbeidskapital til a
fortsette planlagt drift.

iii. Omfang: Antatt stgrrelse pa det ytterligere finansieringsbehovet.

iv. Handlingsplan: Tiltak Utstederen skal iverksette for a fremskaffe ytterligere likvide
midler, for eksempel (i) refinansiering, (ii) reforhandling av eksisterende laneavtaler
eller inngdelse av nye laneavtaler, (iii) endringer i planlagte investeringer, (iv)
strategiske endringer, inkludert endringer i oppkjgpsplaner, og/eller (iv) salg av
eiendeler.

v. Utstederen ma opplyse om hvor sikker den er pa at de planlagte tiltakene vil gi
Utsteder tilstrekkelig likviditet, samt antatt tidspunkt for gjennomfgringen av de
pakrevde tiltakene.

vi. Konsekvenser for Utstederen hvis de planlagte tiltakene ikke sikrer tilstrekkelig
likviditet.

Utstederens tilgjengelige ressurser til & oppfylle rapporterings- og informasjonsplikten som
paligger en Utsteder med Aksjer tatt opp til handel pa Euronext Growth Oslo.

Dersom et Managementselskap skal forestd ledelsesfunksjoner pad vegne av Utstederen, jf.
punkt 2.1.4.3 i Regelbok Del IlI, skal det redegjgres for hvilke ledelsesfunksjoner som skal
utfgres av Managementselskapet, og hvilke som skal utfgres av Utstederen selv. Hvis relevant,
skal det gis en redegjgrelse for Managementselskapets ressurser og kapasitet til & oppfylle
pliktene en Utsteder med Aksjer tatt opp til handel pa Euronext Growth Oslo har til finansiell
rapportering og offentliggjgring av informasjon, jf. punkt 2.1.4.1 (2) i Regelbok Del II.
Redegjgrelse  for styrets sammensetning og eventuelle relasjoner mellom
enkeltstyremedlemmer og Utsteders ledelse, vesentlige forretningsforbindelser eller stgrre
aksjeeiere som kan ha betydning for opptaksvurderingen, samt styrets kompetanse
vedrgrende reglene som gjelder for Utstedere med Aksjer tatt opp til handel pa Euronext
Growth Oslo, jf. punkt 2.1.4.2 (2) i Regelbok Del II.

Informasjon om medlemmer av styret og ledelsen har vart involvert i saker som har medfgrt
eller kan medfgre domfellelse eller andre sanksjoner for brudd pa norsk eller annet lovverk
som gjelder for verdipapirhandel og regnskap. Videre skal det opplyses om lovbrudd knyttet til
gkonomiske forhold, samt eventuell befatning med konkurs eller insolvens, som kan veere av
betydning for & vurdere om skikkethetskravet i henhold til punkt 2.1.4.1 (1) og 2.1.4.2 (1) i
Regelbok Del Il er oppfylt. Tilsvarende opplysninger skal gis for betydelige aksjeeiere som
definert i punkt 2.1.2.1 (2) Regelbok Del Il. Merk at slike opplysninger ikke skal vaere begrenset
til de siste fem arene.

Andre szerlige forhold, herunder virksomhetskritiske avtaler og patenter som kan ha betydning
for opptaksvurderingen.

Beskrivelse av transaksjoner med nzerstaende som er eller er i ferd med a bli inngatt, som kan
vaere av betydning for vurderingen av opptak av Utstederens Aksjer til handel, og bekreftelse
pa at slike er inngatt pa armlengdes avstand.

Informasjon om hvorvidt siste avlagte revisjonsberetning inneholder forbehold eller
presiseringer. Dersom Utstederen har skiftet revisor siste to ar, skal Utstederen opplyse om
dette og angi begrunnelsen for skiftet.

Rettssaker som Utstederen er involvert i, eller er varslet om at den kan bli involvert i, og som
er av et slikt omfang at det kan fa vesentlig betydning for Utstederen.

Opsjoner, warrants eller 1an med rett til 3 kreve utstedt Aksjer fra Utsteder, samt ansvarlig
lanekapital og omsettelige verdipapirer utstedt av Utsteder i tillegg til informasjon om
potensiell utvanning i forbindelse med utgvelse av slike rettigheter
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16. Eventuelle kapitalforhgyelser, spredningssalg o.l. som forventes gjennomfgrt av Utsteder. Det
skal opplyses om st@rre aksjeeier(e) skal selge seg ned i forbindelse med opptaket til handel,
og de prosedyrer som skal fglges ved slikt salg.

17. Eventuelle planlagte prisstabiliserende tiltak i forbindelse med opptak til handel.

18. Opplysninger om Utstederens Aksjer etter lov, konsesjonsvilkar eller vedtekter er undergitt
eierbegrensninger, og eventuelt hvor stor andel av Aksjene dette gjelder for.

19. Oversikt over aksjeposter som ikke anses & vaere spredt blant allmennheten, som definert i
punkt 2.1.5.2 i Regelbok Del Il. Antall aksjonaerer som eier Aksjer til en verdi av NOK 5000 eller
mer, minus det antall aksjonarer som er tilknyttet Utsteder (aksjonaerer som ikke kan innga i
beregningen) som definert i punkt 2.1.5.3, jf. punkt 2.1.5.2 (4) i Regelbok Del II.

20. Informasjon om reelle rettighetshavere: fysiske personer som anses @ ha minst 25 %
bakenforliggende eierskap eller kontroll over Utsteder.

21. Opplysninger om aksjeeiervedtak eller -beslutninger, aksjonaeravtaler mv. som Utstederen er
kjent med, og som kan vare av betydning for om Utstederens Aksjer er egnet for opptak til
handel, herunder bindingsavtaler.

22. Opplysninger om vedtektsbestemmelser, lover eller forskrifter som kan hindre en regelmessig
omsetning av Aksjene.

23. Informasjon om Utstederens Aksjer er tatt opp til handel eller sgkt tatt opp til handel ved bgrs,
regulert marked eller annen markedsplass. Det skal i tilfelle opplyses hvor Aksjene er tatt opp
til handel eller sgkes tatt opp til handel.

24. Aksjenes verdipapirnummer (ISIN) i verdipapirregisteret i trad med punkt 2.1.5.7 i Regelbok
Del Il og hvem som er kontofgrer for Utsteder.

25. Derrelevant, Utsteders hjemstat i E@S i henhold til Prospektforordningen.

26. Utstederens kontaktpersoner overfor Euronext Oslo Begrs, jf. punkt 3.3 i Regelbok Del II.

27. Tidsplan for opptaksprosessen, inklusive utarbeidelse av Presentasjonsdokumentet
(Informasjonsdokument eller prospekt).

28. Bekreftelse pa Utsteders Industry Classification Benchmark (ICB-klassifisering). Dersom
Utsteder ikke allerede har slik klassifisering, ma den innhentes ved a sende en e-post
info@ftserussell.com vedlagt siste reviderte regnskap og styrets beretning. For mer
informasjon:_https://research.ftserussell.com/products/downloads/ICB Rules new.pdf.

(3) Feglgende dokumenter skal vedlegges Redegjgrelse:

1. Etgodtforberedt utkast til Informasjonsdokument med utfylt sjekkliste, som er tilgjengelig her:
Sjekkliste (direktelink) eller MHFer som drives av Euronext | euronext.com. Dersom
Utstederen bruker prospekt etter Prospektforordningen som Presentasjonsdokument, ma
dette veere tilstrekkelig giennomarbeidet til at Euronext Oslo Bgrs har grunnlag for a vurdere
relevante opplysninger.

3. Firmaattest fra Foretaksregisteret. For Utstedere som er etablert i en jurisdiksjon der slike
dokumenter ikke utstedes, skal det fremlegges en erkleering fra ekstern advokat til Euronext
Oslo Bgrs som bekrefter at Aksjene er gyldig og lovlig utstedt, fullt innbetalt og korrekt
registrert i relevante registre e.l. Utkast til slik erkleering skal fremlegges samtidig med
Redegjgrelse (jf. Regelbok Del | Regel 3.1.5).

4. Utstederens vedtekter.
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5. Kopi av arsregnskap og delarsrapporter i henhold til Regelbok Del | Regel 3.1.13 og
Regelbok Del Il punkt 2.1.3.2, inkludert relevante revisjonsberetninger.

6. Utskrift av Utstederens aksjeeierregister pa sgknadstidspunktet.

7. CV-er for Utstederens ledende ansatte og styremedlemmer.

(4) Segkes det om dispensasjoner fra noen av opptakskravene, skal disse begrunnes szerskilt.

(5) Seknadsdokumentasjonen skal omtale alle forhold nevnt i annet ledd ovenfor og inneholde alle
vedlegg i henhold til tredje og fjerde ledd. Dersom et forhold eller dokument ikke er relevant, skal
dette angis.

(6) Det vises ogsa til Regel 3.6.6 i Regelbok Del | med hensyn til Euronext Oslo Bgrs' rett til & palegge
ytterligere krav eller kreve ytterligere informasjon eller dokumentasjon, og muligheten til a gi
dispensasjoner.

(7) Ved innsendelse av Sgknadsskjema, kopi av styreprotokoll hvor vedtak om a sgke om opptak til
handel av Utstederens Aksjer fremgar. Kopien ma vaere bekreftet, med mindre styreprotokollen er
signert elektronisk ved bruk av elektronisk signatur godkjent av Euronext Oslo Bgrs. Dersom
spknaden er undertegnet etter fullmakt, skal kopi av undertegnet fullmakt vedlegges

4 DUE DILIGENCE

Euronext Growth Advisor skal vurdere omfanget av due diligence-undersgkelsene.

Euronext Growth Advisor skal informere Euronext Oslo Bgrs ved avdekking av eventuelle funn i due
diligence. Due diligence skal vaere gjennomfgrt for opptaksssknaden og Redegjgrelse sendes til
Euronext Oslo Bgrs, jf. kravet om at sgknaden skal veere ledsaget av Due diligence skjema hvor
naermere opplysningskrav fremkommer i punkt 3 (1) ovenfor.

(1) Det skal gjennomfgres due diligence i forbindelse med opptaksprosessen for a avdekke om det
foreligger forhold av betydning for vurderingen av om Aksjene er egnet for opptak til handel,
herunder for & kunne vurdere at tilstrekkelig informasjon om Utsteder fremgar av
Informasjonsdokumentet. Utstederen og dennes Euronext Growth Advisor ma vurdere om det er
behov for ytterligere undersgkelser, herunder undersgkelser som bergrer tekniske, kommersielle,
miljpmessige, skattemessige og gkonomiske forhold samt eventuelle andre forhold av betydning.
Det skal som et minimum gjennomfgres finansiell due diligence og juridisk due diligence.

(2) Due diligence-radgiverne skal ogsa vurdere om Utstederen har tilstrekkelig kompetanse, ressurser
og rutiner til a tilfredsstille kravene til korrekt informasjonsgivning og informasjonshandtering. Det
skal gis informasjon om denne vurderingen i Redegjgrelse.

(3) Due diligence skal gjiennomfgres av juridiske og finansielle radgivere med ngdvendig kompetanse
og som er tilstrekkelig uavhengige av Utstederen som sgker opptak til handel.

Euronext Oslo Bgrs’ overordnede syn er at de som gjennomfgrer due diligence ikke skal kontrollere
eget arbeid. Selv om det foreligger regelverk og bransjestandarder som stiller krav til uavhengighet,
er det Euronext Oslo Bgrs’ vurdering at Utstederens valgte revisor og faste juridiske radgiver ikke er
tilstrekkelig uavhengige til G utfgre henholdsvis finansiell og juridisk due diligence. Dette begrunnes
blant annet med at Euronext Oslo Bgrs anser at Utstederens revisor eller juridiske rddgiver i visse
tilfeller vil kunne komme i en interessekonflikt, i den grad due diligence avdekker forhold ved tidligere

utfgrte oppdrag for Utstederen.
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Det understrekes at Euronext Oslo Bgrs’ syn om at Utstederens faste revisor ikke kan giennomfgre
finansiell due diligence ikke er begrenset til den enkelte ansvarlige revisor, men omfatter hele det
revisjonsforetaket den ansvarlige revisoren er tilknyttet, inkludert eventuelle separate avdelinger
eller selskaper som utfgrer due diligence, som for eksempel enheter for transaksjonstjenester eller
enheter i andre land innen same revisjons- og radgivningskonsern o.l. Tilsvarende vil ulike enheter
og avdelinger innen det advokatfirmaet som i praksis md anses for d vaere Utstederens faste
juridiske radgiver ikke kunne gjennomfare juridisk due diligence.

Heller ikke Utstederens juridiske radgiver i forbindelse med et opptak til handel kan giennomfgre
due diligence i forbindelse med opptaket. Dette gjelder ogsa der Utstederens juridiske radgiver er
tiltenkt en koordinerende rolle for due diligence-prosessen, samt hvor juridisk radgiver ikke tidligere
har hatt oppdrag for Utstederen, men har blitt engasjert av Utstederen i forbindelse med
opptaksprosessen. Euronext Oslo Bgrs’ praktisering av uavhengighetskravet skal sikre at juridisk
radgiver unngdr G komme i en interessekonflikt, spesielt dersom due diligence-undersgkelsene
avdekker forhold som har betydning for om Utstederen er egnet for opptak til handel, samtidig som
radgiver gnsker G opprettholde en relasjon til Utstederen som dets juridiske radgiver.

Nar det gjelder det overordnede syn om at de som gjennomfarer due diligence ikke skal kontrollere
eget arbeid, understrekes det at Euronext Oslo B@rs ogsd kan legge begrensninger pG hvem som kan
gjennomfgre due diligence ut over Utstederens valgte revisor og faste advokatforbindelse.
Eksempler pd dette kan veere due diligence-gjennomgang av kontrakter et advokatfirma har bistdtt
med utformingen av eller finansiell due diligence der revisjonsselskapet har bistatt med
gjennomfgring av regnskapsavleggelsen. | denne forbindelse pdpekes videre at Euronext Oslo Bgrs
ikke vil anse et revisjonsselskap eller juridisk radgiver for G vaere uavhengig dersom en representant
fra det radgivende selskapet sitter i Utstederens styre, har store eierposter i Utstederen eller
lignende.

Euronext Oslo Bgrs har ogsa vurdert om kravene til uavhengighet skulle omfatte enhver gkonomisk
interesse og ethvert oppdrag et revisjonsselskap eller advokatfirma har utfgrt de senere dr for en
Utsteder som sgker opptak til handel. Det antas at antall kvalifiserte tilbydere av due diligence-
tjenester i forbindelse med opptak til handel er begrenset, og at et slikt krav til uavhengighet vil
kunne gjgre det praktisk vanskelig a finne kvalifiserte parter til G giennomfgre undersgkelsene. Det
legges ogsa til grunn at regler og bransjestandarder for de som er aktuelle som due diligence-
rddgivere vil avskjaere de som har vesentlige gkonomiske interesser eller andre former for mulige
interessekonflikter fra G gjennomfare due diligence.

Dersom det foreligger funn av betydning for vurderingen av om Utstederen og dennes Aksjer er
egnet for opptak til handel pa Euronext Growth Oslo, skal Euronext Growth Advisor meddele dette
til Euronext Oslo Bgrs uoppfordret og sa fort som praktisk mulig og i god tid fgr Euronext Oslo Bgrs’
opptaksmete.

Euronext Oslo Bgrs kan kreve at det gjennomfgres ytterligere due diligence-undersgkelser, eller at
andre parter gjennomfgrer undersgkelsene, dersom det fremgar av Due diligence skjema at det
ikke er gjennomfegrt tilstrekkelige due diligence-undersgkelser etter fgrste og annet ledd, eller at
Euronext Oslo Bgrs for gvrig finner grunn til det.

Euronext Oslo Bgrs kan i seerlige tilfeller gi unntak fra kravene i fgrste og tredje ledd.

I den grad det planlegges a sske om unntak, ma slik ssknad oversendes Euronext Oslo Bgrs i
tilstrekkelig tid til at due diligence kan gjennomfgres pa forsvarlig mdte dersom sgknaden skulle bli
avsldtt.
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INTRODUKSJONSKURS

Utstederens ledelse og styre skal ha tilstrekkelig kompetanse i regelverket som gjelder for selskaper
tatt opp til handel pa Euronext Growth Oslo. Som et minimum skal administrerende direktgr,
finansdirektgr, IR-ansvarlig (dersom Utstederen har opprettet slik funksjon) og minst et medlem fra
Utsteders styre, delta pa et kurs om Utsteders Igpende forpliktelser (introduksjonskurs), med
mindre Euronext Oslo Bars samtykker i noe annet. Dette skal gjennomfgres senest innen kl. 13:00
pa Handelsdagen umiddelbart fgr fgrste dag for opptak til handel pa Euronext Growth Oslo. Reglene
vedrgrende Utsteders Igpende forpliktelser fglger av Kapittel 4 i Regelbok Del | og Kapittel 3 i
Regelbok Del II.

Euronext Oslo Bgrs kan i szerskilte tilfeller tillate avholdelse av introduksjonskurs rett i etterkant av
ferste dag for opptak til handel. Videre kan Euronext Oslo Bgrs i saerskilte tilfeller frita Utstederen
helt eller delvis fra deltakelse pa introduksjonskurs, dersom personene nevnt i fgrste ledd vurderes
a ha tilstrekkelig erfaring og kompetanse.

OPPTAKSPROSESS
Euronext Oslo Bgrs tilbyr fleksibel opptaksprosess.

| en fleksibel prosess vil tidspunkt for behandlingen av Utstederens sgknad i Euronext Oslo Bgrs’
opptaksmegte tilpasses det enkelte prosjekt, ved at det avholdes ekstraordinzere opptaksmgter.
Redegjgrelse, innledende mgte og DD fastsettes med utgangspunkt i tidspunkt for nar sgknaden
gnskes behandlet av Euronext Oslo Bgrs, slik at normalt tidslgp i en fleksibel prosess tilsvarer en
opptaksprosess pa 15 Handelsdager, jf punkt 2 (styreprotokoll).

Sgknad om opptak til handel, herunder Sgknadsskjemaet, skal i en fleksibel prosess fremsettes
senest innen kl. 16:00 tre Handelsdager f@r Euronext Oslo Bgrs’ behandling av spknaden. Den
offentlige kunngjgringen om at Utstederen har sgkt om opptak til handel publiseres nar standard
Spknadsskjema er mottatt.

Punkt 3 (2) gjelder tilsvarende. Standard Sgknadsskjema skal ha vedlagt vedlegg som nevnt i punkt
3 (3) nr. 2 (styreprotokoll).

| tillegg skal Euronext Growth Advisor, etter beste evne og vurdering, og pa grunnlag av en
tilstrekkelig gjennomgang av Utstederen, bekrefte til Euronext Oslo Bgrs i forbindelse med

oversendelse av standard Sgknadsskjema at Utstederen tilfredsstiller alle vilkar for opptak til handel,
og Utsteder og dennes Aksjer er egnet for opptak til handel pa Euronext Growth Oslo.

Punkt 3 (2) ovenfor gjelder tilsvarende. Sgknaden skal inneholde vedlegget som angitt i punkt 3 (3)
nr. 2 ovenfor (styreprotokoll).

BEHANDLING AV SGKNAD OM OPPTAK TIL HANDEL
BESLUTNING OM OPPTAK TIL HANDEL
Beslutning om opptak til handel av Aksjer pa Euronext Growth Oslo treffes av Euronext Oslo Bgrs.

Euronext Oslo Bgrs godkjenner sgknad og gjennomgdr Informasjonsdokumentet fgr Utsteder kan
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tas opp til handel pd Euronext Growth Oslo. Det er imidlertid Utsteders ansvar at informasjonen som
meddeles i opptaksprosessen gir en klar, korrekt og dekkende beskrivelse av Utstederen og av
Aksjene som sgkes tatt opp til handel. Se ogsd klagenemndas avgjgrelse av 18. oktober 2016, punkt
3.1

(2) Det vises til Regel 3.7.1 i Regelbok Del I. Sgknad om opptak til handel pa Euronext Growth Oslo vil
normalt bli behandlet i Igpet av femten (15) Handelsdager. Dersom dokumentasjonen i sgknaden
er mangelfull, eller Euronext Oslo Bgrs av andre grunner ma innhente ytterligere opplysninger, samt
ved dispensasjonssgknader, vil det kunne vaere ngdvendig med lengre behandlingstid, jf. punkt 2
(5) ovenfor.

7.2 UTSTEDERENS OPPLYSNINGSPLIKT

(1) Euronext Oslo Bgrs kan kreve at Utsteder, dennes tillitsvalgte og ansatte, gir Euronext Oslo Bgrs
opplysninger i samsvar med Regel 3.5 i Regelbok Del II.

(2) Det vises for gvrig til Regel 3.6.6 i Regelbok Del I.
7.3 UNDERRETNING OG OFFENTLIGGJ@RING AV VEDTAKET
(1) Detvises til Regel 3.7.2 i Regelbok Del | om underretning og offentliggjgring av vedtaket.

(2) Det vises til Regelbok 3.7.3 i Regelbok Del | og punkt 2.1.2.1 i Regelbok Del Il om avslag pa sgknad
mv.

8 OPPTAKTIL HANDEL

(1) Utstederens Aksjer kan tas opp til handel nar eventuelle betingelser knyttet til opptaket er oppfylt.
Euronext Oslo Bgrs vil normalt fastsette seneste dato for fgrste Handelsdag i vedtaket.

Utsteders Aksjer kan tas opp til handel tidligst to Handelsdager etter at Euronext Oslo Bgrs’ vedtak om
opptak til handel er offentliggjort, forutsatt at eventuelle betingelser knyttet til opptaket er oppfylt.

(2) Senest kl. 13:00 pa Handelsdagen umiddelbart fgr fgrste dag for opptak til handel ma fglgende
dokumentasjon, i tillegg til de opplysninger som skal fremga av sgknaden om opptak til handel,
vaere mottatt av Euronext Oslo Bgrs:

1. Oppdatert firmaattest fra Foretaksregisteret. For utenlandske Utstedere, en endelig erklaering
fra en ekstern advokat, adressert til Euronext Oslo Bgrs, som bekrefter at Aksjene er gyldig og
lovlig utstedt, fullt betalt og korrekt registrert i det aktuelle registeret eller tilsvarende organ.

2. Aksjenesverdipapirnummer (ISIN) i verdipapirregisteret.

Opplysning om antatt kursverdi for Utstederens Aksjer.

4. Publisert Informasjonsdokument som er kontrollert av Euronext Growth Advisor eller
bekreftelse pa at kontrollert Informasjonsdokument vil bli publisert innen kl. 08:00 pa fgrste
dagen for opptak til handel. Kopi av det offentliggjorte Informasjonsdokumentet skal sendes
til Euronext Oslo Bgrs.

5. Dersom Utstederen benytter prospekt etter Prospektforordningen som Presentasjons-
dokument, skal Euronext Euronext Oslo Bgrs motta en kopi av bekreftelsen fra Finanstilsynet

w
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eller annen relevant prospektmyndighet om at prospektet er godkjent. Videre skal Euronext
Oslo Bgrs motta bekreftelse fra Utstederen at den har publisert, eller senest kl. 08:00 pa f@rste
dagen for opptak til handel vil publisere, en melding om hvor prospektet er tilgjengelig. Kopi
av det godkjente prospektet skal sendes til Euronext Oslo Bgrs.

6. Euronext Growth Advisor skal bekrefte overfor Euronext Oslo Bgrs at alle vilkar for opptak til
handel er oppfylt. Oppfyllelse av spredningskravene ma dokumenteres ved tildelingslister eller
utskrift fra verdipapirregisteret. Tildelingslister ma vise oppfyllelse av spredningskravene og
veere ledsaget av en bekreftelse pa at tildeling er utfgrt i oppgjgrssystemet senest pa
Handelsdagen f@r fgrste dagen for opptak til handel.

Det vises til punkt 2.3 (1) i Regelbok Il om frist for innsendelse og bekreftelse fra Utsteders Euronext
Growth Advisor om at Informasjonsdokumentet er kontrollert. Det vises ogsd til “Practical
information admission process (Euronext Growth)” vedrgrende frist for innsendelse av Vedlegg 2 —
Teknisk Opptaksinformasjon, som er tilgjengelig her: Direktelink eller MHFer som drives av Euronext

| euronext.com

(3) Euronext Oslo Bgrs kan i saerlige tilfeller gi unntak fra fristen i annet ledd for enkelte av
dokumentasjonskravene.

9 FORHANDLINGER OM VESENTLIGE AVTALER MV.

(1) Dersom Utstederen er i forhandlinger om gjennomfgring av en transaksjon som, ved
giennomfgring, ma antas a innebzere en endring pa mer enn 25 % i forhold til kriteriene som nevnt
i femte ledd, eller for gvrig anses vesentlig for vurderingen av Utstederen, skal dette sa snart som
mulig opplyses til Euronext Oslo Bgrs.

Dette gjelder uavhengig av hvilket stadium i opptaksprosessen forhandlingen innledes.

(2) Euronext Oslo Bgrs avgjer hvorvidt sgknad om opptak til handel skal behandles fgr forhandlingene
som nevnt i fgrste ledd er fullfgrt. Dersom forhandlingene er fullfgrt / avtale er inngatt etter at
spknad om opptak til handel er fremsatt, avgjgr Euronext Oslo Bgrs hvorvidt sgknadsprosessen ma
utsettes.

Pa bakgrunn av mottatte opplysninger vil Euronext Oslo Bgrs vurdere hvorvidt ssknaden om opptak til
handel kan behandles f@r forhandlingene er fullfgrt, eller om forhandlingene vil veere av sa stor
betydning for vurderingen av Utstederen at opptaksprosessen ma utsta til forhandlingene er fullfart.
Dersom forhandlingene er fullfart / avtale er inngdtt etter at sgknad er innsendt, ma Euronext Oslo
Bars tilsvarende vurdere hvorvidt hensynet til forsvarlig saksbehandling nadvendiggj@r en utsettelse
av saken.

(3) Fusjon og fisjon ma veere selskapsrettslig giennomfart fgr ferste dag for opptak til handel. Euronext
Oslo Bgrs kan i seerlige tilfeller gjgre unntak fra fgrste punktum. Euronext Oslo Bgrs kan kreve at
0gsa andre avtaler som nevnt i fgrste ledd ma vaere gjennomfart f@r fgrste dag for opptak til handel
dersom szerlige forhold tilsier dette.

For andre avtaler som nevnt i fgrste ledd vil opptak til handel ikke veere betinget av endelig
gjennomfgring, med mindre Euronext Oslo Bgrs etter en samlet vurdering av avtalens betydning for
Utstederen og betingelsene for giennomfaring finner grunn til G stille vilkGr om gjennomfaring.

(4) Med transaksjon etter fgrste ledd menes erverv eller avhendelse av virksomhet eller eiendel.

Bestemmelsen gjelder tilsvarende ved fusjoner og fisjoner.
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Transaksjonen innebarer en endring som nevnt i fgrste ledd dersom det medfgrer en gkning eller
reduksjon pa mer enn 25 % i Utstederens eiendeler, driftsinntekter eller arsresultat. Dersom
transaksjonen gjelder eiendel eller virksomhet som ikke har veaert gjenstand for separat finansiell
rapportering, skal beregningen av om transaksjonen overstiger 25 % baseres pa vederlaget for
eiendelen eller virksomheten og den balansefgrte verdien av Utstederens samlede eiendeler fgr
ervervet eller avhendelsen.

Det presiseres at kriteriene i femte ledd er alternative i den forstand at plikten utlgses dersom
transaksjonen medfarer en 25 % endring for ett av kriteriene. Kriteriene er fastsatt pd bakgrunn av
de kriterier som gjelder ved beregning av 25 %-terskelen for pro forma informasjon i prospekt, og
Euronext Oslo Bgrs vil ved fortolkningen kunne se hen til hvordan kriteriene naermere er forstgtt i
prospektreglene, men uten G vaere bundet av dette.

VEILEDENDE KOMMENTARER TIL OPPTAKSREGLENE | GROWTH REGELBOK Il KAPITTEL 2

Kommentar til punkt 2.1.1 (Krav om Euronext Growth Advisor)

Euronext Oslo Bgrs anser det som hensiktsmessig @ kreve at Utstedere engasjerer en Euronext Growth
Advisor | opptaksprosessen av flere grunner. Generelt besitter verdipapirforetakene lang erfaring og
omfattende kunnskap, i tillegg til veletablerte rutiner og prosjektlederkompetanse. Dette gjgr dem godt
kvalifiserte til G klargjore og veilede Utstedere som @nsker opptak til handel. Bistand fra en finansiell
tilrettelegger til utarbeidelsen av Sgknadsskjema, Redegjgrelse og Informasjonsdokument kan for
mange Utstedere lette arbeidsomfanget, samtidig som kvalitetssikringen av Utstederes egnethet
styrkes. Kravet om Euronext Growth Advisor omtales naermere i Regelbok Del Il Kapittel 5 og Notis som
nevnt i Regelbok Del Il punkt 2.2.

Kommentar til punkt 2.1.2.1 (1) (Tilstrekkelig informasjon og egnethet for opptak til handel)

Se avgjgrelse av Merkur Market klagenemnd av 18. oktober 2016 der et selskap ble ilagt

maksimalt overtredelsesgebyr for brudd pa informasjonsplikten i forbindelse med opptak til handel pa
Merkur Market (tidligere navn pd Euronext Growth Oslo). Selskapet hadde verken i sgknaden,
opptaksdokumentet (tilsvarende dagens Informasjonsdokument) eller i presentasjonen av giennomfart
due diligence gitt tilstrekkelig informasjon om konverteringsavtaler inngdtt med to av selskapets
hovedaksjeeiere.

Kommentar til punkt 2.1.2.1 (2) (Tilstrekkelig informasjon og egnethet for opptal til handel)

Formdlet med regelen er G gi Euronext Oslo Bgrs — etter en mer generell og overordnet vurdering —
adgang til G avsla en sgknad selv om Utsteder oppfyller opptakskravene. Regelen har sin bakgrunn i
hensynet til investorinteresser, den allmenne tilliten til bgrs- og verdipapirmarkedet og omdgmmet til
Euronext Growth Oslo.

Ved egnethetsvurderingen vil det vaere naturlig G se hen til de krav som gjelder for egnethet for
styremedlemmer og ledelse, uten at vurderingen ngdvendigvis blir den samme, se Regelbok Del Il punkt
2.1.4.1 0g 2.1.4.2. Blant annet kan vesentlig negative forhold ved betydelige aksjeeiere fa betydning for
hvorvidt Utsteder anses G vaere egnet for handel, selv om Utsteder isolert sett oppfyller alle gvrige
opptakskrav.

Videre vil Euronext Oslo Bgrs ta i betraktning hvorvidt det er inntatt forbehold eller presiseringer i siste
drs revisjonsberetning. En Utsteder vil normalt ikke tas opp til handel dersom det er forbehold i siste Grs

revisjonsberetning. Hvis det foreligger presiseringer, vil Euronext Oslo Bgrs vurdere om disse er av sd
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alvorlig karakter at Utsteder ikke kan anses egnet for opptak til handel.
Kommentar til punkt 2.1.3.2 (1) (Regnskap)

Utsteder md ha utarbeidet drsrapport for de to foregdende regnskapsdr eller slik kortere
regnskapsperiode Utsteder har bestdtt, og slik drsrapport skal veere underlagt ordinzer revisjon.
Dispensasjon fra kravet i Regel 3.1.13 i Regelbok Del | om regnskapsfremleggelse for to foregdende
regnskapsar vil kunne innvilges av Oslo Bgrs dersom Utsteder har utarbeidet minst en revidert drs- eller
deldrsrapport.

Hovedregelen med hensyn til utarbeidelse av konsernregnskap er at Utsteder falger
regnskapslovgivning selskapet er underlagt. Eksempelvis vil Utstedere som avlegger regnskap i henhold
til Lovom arsregnskap m.v (regnskapsloven) ikke vaere underlagt krav om konsoliderte regnskap dersom
dette ikke vil vaere krav i Lov om drsregnskap m.v (regnskapsloven) etter reglene for store eller gvrige
foretak. Dersom Utsteder er morselskap i underkonsern skal det utarbeides konsernregnskap og
Utsteder kan ikke benytte unntaksregelen i Lov om drsregnskap m.v (regnskapsloven) §3-7.

I det tilfellet utsteder i henhold til regelverk i aktuelle medlemsstat ikke er pdlagt utarbeidelse av
konsernregnskap, skal regnskap likevel vaere konsolidert med mindre det i sist reviderte regnskap
fremgdr at datterselskaper er av uvesentlig betydning for konsernet eller det bekreftes separat av
utsteders revisor at datterselskapene bdde individuelt og samlet sett er av uvesentlig betydning for G
beddmme konsernets stilling og resultat. For ureviderte deldrsrapporter vil Euronext Oslo Bgrs kreve en
tilsvarende bekreftelse fra Utsteder og Euronext Growth Advisor dersom konsolidert delarsrapport ikke
er utarbeidet.

Hvor det er krav til deldrsregnskap (urevidert) etter Regel 3.1.13 i Regelbok Del |, skal delarsregnskapet
utarbeides i henhold til nasjonal regnskapslovgivning og regnskapsstandarder og punkt (ii) nedenfor.
Deldrsregnskap skal normalt inneholde sammenlignbare tall fra samme periode foregdende dr,
imidlertid kan sammenlignbar finansiell informasjon for balansen presenteres ved & bruke balansen ved
drsslutt dersom dette er i henhold til nasjonal regnskapslovgivning og relevante regnskapsstandarder.

Kommentar til punkt 2.1.3.2 (2) nr. 2. (Regnskap)

Regelen innebaerer at regnskap som skal inntas i informasjonsdokumentet ikke kan veere utarbeidet i
henhold til NRS 8 God regnskapsskikk for smd foretak og unntaksreglene for smd foretak i
regnskapsloven. Regelen innebaerer at utsteder ma benytte hovedreglene i regnskapsloven ved
utarbeidelsen av regnskap som skal inngad i informasjonsdokumentet.

Dette gjelder ogsd ved utarbeidelse av sammenliknbare tall for foregdende dr, og unntak i
regnskapsloven § 6-6 andre ledd og valgmulighetene som beskrevet i NRS 8 punkt 9.1.1 avsnitt 5 kan
ikke anvendes. Endring i regnskapsprinsipper benyttet i regnskap inntatt i informasjonsdokumentet
sammenlignet med regnskap allerede vedtatt og offentliggjort skal beskrives. Regnskapene inntatt i
informasjonsdokumentet skal vaere underlagt ordinaer revisjon.

Kommentar til punkt 2.1.3.2 (2) nr. 3. (Regnskap)

Regelen innebaerer at regnskap som skal inntas i informasjonsdokumentet ikke kan vaere utarbeidet i
henhold til regnskapsregler som gjelder for smd foretak. Dette gjelder ogsd ved utarbeidelse av
sammenliknbare tall for foregdende dr. Endring i regnskapsprinsipper benyttet i regnskap inntatt i
informasjonsdokumentet sammenlignet med regnskap allerede vedtatt og offentliggjort skal beskrives.
Regnskapene inntatt i informasjonsdokumentet skal vaere underlagt ordinaer revisjon.
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Kommentar til punkt 2.1.3.2 (2) nr. 4. (Regnskap)

Det er dpnet for G sende sgknad om dispensasjon pa den bakgrunn at det ikke er vesentlige
forskjeller mellom regnskapsstandarden for sma foretak og regnskapsstandarder for stgrre

selskap i den aktuelle jurisdiksjon. Euronext Oslo Bgrs vil ha restriktiv praksis for G gi dispensasjon som
innebaerer at unntak ikke kan pdaregnes.

Hovedregelen er at utsteder utarbeider regnskap i henhold til hovedreglene i hjemlandets
regnskapsregler og at unntaksregler for sma foretak ikke anvendes. Disse regnskapene skal vaere
underlagt ordinaer revisjon. Dette gjelder ogsa historiske sammenliknbare tall. Disse regnskapene
skal inntas i informasjonsdokumentet, men vil ikke erstatte allerede vedtatte og offentliggjorte
regnskap. Dersom det skal sgkes om dispensasjon fra hovedregelen, ma Utstederen i sgknad
beskrive hvorfor dispensasjon er pakrevd, samt bekrefte at regnskapsinformasjonen inntatt i
informasjonsdokumentet, herunder evt. tilleggsinformasjon utover det som fremgdr av
selskapets offisielle regnskap, vil gi tilsvarende informasjonsgrunnlag som om regnskapet er
utarbeidet i henhold til regnskapsreglene som gjelder for gvrige selskap. Euronext Oslo Bgrs kan kreve
at

utsteder innhenter uttalelse fra revisor.

Kommentar til punkt 2.1.4 (Ledelse og styre)

Opptakskravene for ledelsen i Utstedere som sgker opptak til handel pG Euronext Growth Oslo er
utformet i samsvar med kravene for opptak til handel pa Euronext Oslo Bgrs og Euronext Expand.
Tilsvarende gjelder for kravene til styret, med unntak av at det ved opptak til handel pG Euronext Growth
Oslo ikke stilles eksplisitt krav om uavhengighet og at krav om kompetanse for styremedlemmer er
begrenset til G omfatte ett styremedlem.

Kommentar til punkt 2.1.5.4 (1) (Aksjers frie omsettelighet):

For @ oppfylle kravet om fri omsettelighet ma Utstedere som er norske aksjeselskaper
vedtektsfeste at samtykkekrav og forkjapsrett etter aksjeloven § 4-15 (2) og (3) ikke skal komme
til anvendelse. Utstedere som er norske allmennaksjeselskaper trenger ikke innta tilsvarende i sine
vedtekter, ettersom fri omsettelighet er utgangspunktet etter allmennaksjeloven.

(10) Kommentar til punkt 2.1.5.7 (Registrering av aksjekapitalen i et verdipapirregister):

I henhold til punkt 2.1.5.2 i Regelbok Il for Growth skal minst 15 % av Aksjene som sgkes tatt opp
til handel vaere spredt blant allmennheten. Dette kravet relaterer seg til det totale antallet aksjer
i den aksjeklassen som sg@kes tatt opp til handel, og gjelder tilsvarende for norske og utenlandske
utstedere. Spesifikt for utenlanske utstedere fglger det videre av punkt 2.1.5.7 (2) tredje punktum
at spredningskravet pd 15% ogsa md veere oppfylt for den andelen av aksjene som er registrert i
godkjent verdipapirregister. Sdledes, for utenlandske utstedere der bare deler av aksjene som
sgkes tatt opp til handel er registrert i et godkjent verdipapirregister, er utgangspunktet at
spredningskravet pd 15 % md veere oppfylt bdde for den totale andelen aksjer i aksjeklassen som
sgkes tatt opp til handel og for den delen av aksjekapitalen som er registrert i godkjent
verdipapirregister.

Det ovennevnte gjelder som utgangspunkt uavhengig av om den utenlandske utstederen allerede

er tatt opp til handel pG annen anerkjent markedsplass, da Euronext Growth Oslo ikke har
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seerskilte regler for sekundeernotering. Til sammenligning, for utstedere som sgker
sekundaernotering pd Euronext Oslo Bgrs eller Euronext Expand, gjelder spredningskravet kravet
kun for hele utstederens aksjekapital, jf. Regelbok Il punkt 3.5.2 (2) 2.

Denne ulikheten kan, i relasjon til utstedere som allerede er tatt opp til handel pG annen anerkjent
markedsplass, medfgre at det i enkelte situasjoner vil gjelde strengere regler for opptak til handel
pG Euronext Growth Oslo — ved krav om at en stgrre andel av utsteders aksjekapital ma veere
registrert i et godkjent verdipapirregister — enn dersom utsteder sgker om opptak til handel pd
regulert marked.

PG ovennevnte bakgrunn har man innfgrt en unntakshjemmel i Regelbok Il punkt 2.1.5.7 (3),
hvoretter Euronext Oslo Bgrs, for utenlandske utstedere som ogsd er opptatt til handel pa annen
anerkjent markedsplass, kan gi unntak fra kravet om fri flyt for den delen av aksjekapitalen som
er registrert i godkjent verdipapirregister. Unntak forutsetter imidlertid at kravet til fri flyt er
oppfylt for det totale antallet aksjer i den aksjeklassen som sgkes tatt opp til handel.

Merk at Euronext Oslo Bgrs vil kunne sette vilkdr for at dispensasjon skal kunne innvilges.
Hovedregelen vil fortsatt vaere at oppfyllelse av kravet til fri flyt bade gjelder for det totale antallet
aksjer i den aksjeklassen som sgkes tatt opp til handel og for den delen som er registrert i godkjent
verdipapirregister.

(11) Kommentar til punkt 2.1.7 (Reserverapporter):

Det vil som et utgangspunkt ikke kreves seerskilt reserverapport ved opptak til handel pG Euronext
Growth Oslo. Euronext Oslo Bgrs kan likevel etter en konkret vurdering pdlegge en Utsteder d
utarbeide en slik rapport. Dette vil saerlig vaere aktuelt der det av Presentasjonsdokument eller
Rapporten fremkommer at Usteder viser til betydelige verdier i form av reserver/ressurser
gjennom eierskap i olje-, gass- eller gruvedrift og som ikke er verifisert av uavhengiqg tredjepart.
Utstedere som er tatt opp til handel pG annen anerkjent markedsplass, og som har rapportert
Igpende i henhold til anerkjente regnskapsstandarder, vil ikke bli pélagt G utarbeide uavhengig
ekspertrapport som en del av opptaksprosessen.

(12) Kommentar til punkt 2.3 (3) (Informasjonsdokument/presentasjonsdokument):

Euronext Oslo Bgrs har restriktiv praksis for G gjgre unntak fra innholdskrav i
informasjonsdokumentet, slik at unntak ikke kan pdregnes.

(13) Kommentar til punkt 2.3 (6) (Informasjonsdokument/presentasjonsdokument):

«Vesentlige opplysninger» kan f.eks. vaere relatert til avlagte regnskaper, opplysninger om
kapitalinnhenting eller andre vesentlige forhold som har oppstdtt etter godkjennelse av
prospektet.
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