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INTRODUCAO

O presente Aviso (doravante “o Aviso”) complementa o Regulamento II da Euronext
Dublin, o Regulamento I dos Mercados Euronext Growth e o Regulamento I dos
Mercados Euronext Access relativamente a politica aplicavel a casos de Reverse Listing
que possam ocorrer nos Mercados Euronext conforme definido neste Aviso.

A Euronext aplica a politica relativa a Reverse Listing nos Mercados Euronext de acordo
com, respetivamente, as Regras 10.1 do Regulamento II da Euronext Dublin, as Regras
3.3.2 do Regulamento I do Euronext Growth e a Regra 2.2.4 do Regulamento I do
Euronext Access e de acordo com a politica geral de admissdes conforme prevista nas
regras acima referidas.

DEFINICOES

Para efeitos do presente Aviso, os termos iniciados em letra mailscula encontram-se
definidos no Capitulo 1 dos Regulamentos da Euronext, salvo indicacdo expressa em
contrario. Se adequado, o plural de um termo definido €, igualmente, considerado como
um termo definido.

Mercados Euronext
Este Aviso é aplicavel aos:

1. O mercado regulamentado gerido pela Irish Stock Exchange plc, que negoceia
como Euronext Dublin; e

2. Os seguintes Sistemas de Negociacao Multilateral geridos pela Euronext de
acordo com a DMIF II:

= Euronext Growth gerido por Euronext Brussels S.A./N.V., Euronext Lisbon -
Sociedade Gestora de Mercados, S.A. e Euronext Paris S.A.

= Euronext Access gerido por Euronext Brussels S.A./N.V., Irish Stock Exchange
plc, que negoceia como Euronext Dublin, Euronext Lisbon — Sociedade Gestora
de Mercados, S.A. e Euronext Paris S.A.

(cada “Mercado Euronext relevante”).

Reverse Listing

A Reverse Listing é precedida por uma transacdo/evento societario, que resulta numa
alteracao substancial do controlo e/ou da estrutura acionista, realizada direta ou
indiretamente, através de operacdes que se assemelham, sdo equivalentes ou refletem
parcialmente uma alteragao substancial do controlo e/ou da estrutura acionista, uma
fusdao, uma aquisicdo ou qualquer transacdao semelhante conforme determinado
exclusivamente pela Euronext (a “Transacdo”)"!.

1 Deve ser especificado que ndo estdo em causa as combinacOes de transagoes iniciais.



PARTE A: CRITERIOS

"Uma Transacdo sera considerada uma Reverse Listing se cumprir cumulativamente
ambos os seguintes critérios?:"

1- Metodologia de calculo

Mercado Regulamentado: Caso a Transacao represente uma variagao superior
a 50% no total dos ativos, receitas e/ou ao resultado liquido®, em relacdo aos
indicadores da dimensdo da atividade nas ultimas contas anuais publicadas pelo
Emitente.

Sujeito a aprovacao, o calculo pode, no entanto, ser realizado com base no
relatério semestral publicado desde as ultimas contas anuais publicadas caso a
utilizagdo destas conduza a resultados andmalos.

MTFs da Euronext: Caso a Transagao represente uma variagao superior a 75%
no total de ativos, receitas e/ou resultado liquido*, em relacao aos indicadores
da dimensao da atividade nas ultimas contas anuais publicadas pelo Emitente.

Sujeito a aprovacao, o calculo pode, no entanto, ser realizado com base no
relatorio semestral publicado desde as ultimas contas anuais publicadas caso a
utilizagao destas conduza a resultados andmalos.

2- Factores considerados como fundamentais na alteracao da

atividade

A Euronext considera como indicadores de uma alteracao fundamental os seguintes
fatores®:

A Transacao ird modificar a direcao estratégica ou a natureza das atividades do
Emitente; ou

A atividade do Emitente ficara inserida num setor diferente apds a conclusao da
Transagao; ou

A atividade do Emitente passa, essencialmente, a ter fornecedores, clientes
e/ou utilizadores finais diferentes.

2 Atencdo que, quando relevante, um dos critérios pode ser desconsiderado por critério da Euronext.

30s indicadores da dimensao sao alternativos no sentido de que o dever surge caso a transagao represente
uma variacao de 50% ou 75% (consoante o Mercado Euronext) em relagdo a qualquer um dos indicadores.
Podem ser utilizados outros indicadores caso os indicadores especificos conduzam a resultados anémalos
ou ndo sejam adequados ao setor de atividade do Emitente.

4 Conforme supra.

5 Podem ser utilizados outros indicadores caso os indicadores especificos conduzam a um resultado anémalo
ou ndo sejam adequados ao setor de atividade do Emitente.
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PARTE B: AVALIACAO DA TRANSACAO

Para efeitos do presente Aviso, o Emitente deve com, pelo menos cinco (5) Dias de
Negociacdo relativamente ao anuncio inicial da transacaocontactar a Entidade Gestora
de Mercados Euronext Competente tendo em vista a Euronext determinar se a transagao
em causa se enquadra ou ndo numa Reverse Listing. O Emitente devera fornecer a
Entidade Gestora de Mercados Euronext Competente um relatério com o impacto da
transacao, nomeadamente com indicadores financeiros e explicagdes sobre a natureza
do negdcio (conforme Parte A). O relatdrio a ser preenchido esta disponivel no site da
Euronext.

A Entidade Gestora de Mercados Euronext Competente pode, com base num juizo por
si formulado, exigir qualquer informagao ou documento adicional e realizar as
diligéncias que possam razoavelmente ser solicitadas no ambito desta revisado.

Considerando a informacao fornecida, a Entidade Gestora de Mercados Euronext
Competente informard o Emitente, no prazo de dez (10) Dias de Negociacao sobre se a
Transacao é considerada uma Reverse Listing para efeitos do presente Aviso. Caso seja,
o Emitente deverd cumprir adicionalmente a Parte C deste Aviso.

Caso a Entidade Gestora de Mercados Euronext Competente considere necessario, pode
prorrogar o periodo de analise e adoptar quaisquer medidas que considere apropriadas,
a seu critério, tais como a suspensdo da negociacao e/ou a exclusdo das agdes do
Emitente.

Ndo sera concluida qualquer etapa relacionada com a Reverse Listing (por exemplo, a
publicacao pela Entidade Gestora Relevante de Mercados Euronext Competente de um
aviso de mercado Euronext) até que a transacao seja considerada uma Reverse Listing
pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente.

PARTE C: OBRIGAGOES GERAIS APLICAVEIS AO EMITENTE EM
CASO DE REVERSE LISTING

Caso a Transacao seja considerada uma Reverse Listing pela Entidade Gestora de
Mercados Euronext Competente para efeitos do presente Aviso, o Emitente deve
solicitar uma admissao inicial a negociacdo das suas Acdes no Mercado Euronext
Relevante. Os requisitos e obrigagdes relacionados com a Admissao estao definidos no
Capitulo 2 do Regulamento II da Euronext Dublin, no Capitulo 3 do Regulamento I dos
Mercados Euronext Growth e Capitulo 2 do Regulamento I dos Mercados Euronext
Access.
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