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MISSAO E AREAS DE NEGOCIO

1. INTRODUCAO

1.1. Missao

A INTERBOLSA- Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobiliarios, S.A. (de ora em diante, designada por Euronext Securities Porto) é uma
sociedade andnima que tem por objeto a gestdo de sistemas de liquidagdo e de sistemas

centralizados de valores mobiliarios.
A missao da Euronext Securities Porto consiste em:

e Fornecer aos intervenientes no mercado de capitais, instituicdes financeiras e entidades
emitentes, sistemas de registo, depdsito e guarda de valores mobilidrios e sistemas de

liquidacdo das transacdes sobre esses mesmos valores;

e Contribuir para o desenvolvimento e eficiéncia do mercado de capitais, designadamente
no que se refere as areas de liquidacdo e custddia, através da disponibilizacao de
servicos de qualidade superior e de infraestruturas que respondam com segurancga e
fiabilidade as necessidades dos agentes de mercado, criando, deste modo, condicdes

competitivas, reduzindo riscos sistémicos e acautelando os direitos dos investidores.

Na realizacdo da sua missdo, e de acordo com o seu objeto social e o estipulado no
Regulamento (UE) n.© 909/2014, de 23 de julho (abreviadamente CSD Regulation), a Euronext
Securities Porto prossegue um conjunto alargado de atividades nas seguintes areas de

atuacao:
e Registo inicial de valores mobilidrios em sistema de registo centralizado;
e Estruturacao e administracdo de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios;
e Gestdo de Sistemas de Liquidacdo de Valores Mobiliarios;

e Servicos auxiliares de tipo ndo bancario, dos quais se destacam: a atribuicdo e gestado
de cddigos ISIN enquanto Agéncia Nacional de Codificacdo, a organizagdo do Sistema
de Gestdo de Empréstimos (SGE) e do Sistema de Fundos de Investimento (SFI) e a

ligacdo com outras centrais de valores mobilidrios (CSD Links).
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MISSAO E AREAS DE NEGOCIO

1.2. Plano estratégico “"Growth for Impact 2024"

Em novembro de 2021, o Grupo Euronext apresentou o seu novo plano estratégico,
denominado “Growth for Impact 2024”, delineando a sua ambicdao de construir uma
infraestrutura de mercado lider na Europa. Este plano estratégico foi construido em torno de

cinco prioridades estratégicas:
1 Alavancar a cadeia de valor integrada,
2 “Pan-europeizar” as CSDs,
3 Desenvolver a lideranga do Grupo Euronext na Europa,
4 Capacitar as financas sustentaveis e
5 Executar fusdes e aquisicdes com criagcao de valor.

O novo plano estratégico da Euronext para os préximos trés anos, coloca um énfase renovado
na area das CSDs, como parte integrante da sua missdo de ligar as economias europeias aos

mercados de capitais globais, para acelerar a inovagao e o crescimento sustentavel.

Com a nova estratégia surgiu também uma nova marca: Euronext Securities, que é agora a
designacao das quatro CSDs que integram a atual rede do Grupo: a Euronext Securities Porto
(Interbolsa), Euronext Securities Oslo (Euronext VPS) Euronext Securities Copenhagen (VP

Securities) e a Euronext Securities Milan (Monte Titoli).

A ambicdo de “europeizar” e expandir o negdécio de post-trade concentra-se em quatro areas

estratégicas chave para ligar os clientes europeus aos mercados internacionais:

1 Expandir a oferta de servicos da Euronext Securities, de forma a ajudar as emitentes e as
instituicOes financeiras a agilizar as suas operacgoes, reduzir custos e aumentar a sua
eficiéncia.

2 Convergir através da disponibilizagdao de plataformas comuns as 4 CSDs que permitirdo

reduzir as ineficiéncias de ligacdo entre as economias europeias e os mercados globais.

3 Escalar as atividades europeias de forma a permitir aos participantes do mercado que
utilizam as principais plataformas de /isting e negociacdao da Euronext em toda a Europa

mais opcbes para emissdo, custddia e liquidagdo.

4 Melhorar a experiéncia do cliente, facilitando o acesso e utilizagdo dos servicos da

Euronext Securities em todos os mercados.

5 | Missdo e areas de negdcio ‘ EURONEXT SECURITIES



MISSAO E AREAS DE NEGOCIO

1.3. Principais areas de atuacgao

1.3.1. Registo inicial, estruturacao e administracao de sistemas centralizados de
valores mobiliarios

No dmbito do registo inicial de estruturacdo e administracao de sistemas centralizados de
valores mobiliarios (abreviadamente, Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios) a
Euronext Securities Porto procede a inscricdo de emissdes e ao registo das posicdes detidas
pelos intermediarios financeiros e realiza todos os procedimentos necessarios ao exercicio de

direitos.
Em detalhe, a Euronext Securities Porto desempenha os seguintes servicos:

e Inscricdo de emissdes de valores mobilidrios representados sob a forma

desmaterializada e a realizacdo dos inerentes controlos;

e Inscricdao de emissdes de valores mobilidrios representados sob a forma titulada, a

respetiva guarda e a realizagao dos inerentes controlos;

e Registo das posigdes detidas pelos Intermedidrios Financeiros e outros participantes nas
contas abertas junto dos sistemas centralizados, e que se encontram refletidas na
plataforma TARGET2-Securities (T2S);

e Realizagdo de todos os procedimentos necessarios ao exercicio de direitos de natureza
patrimonial, designadamente alteragdes do capital social das sociedades, pagamento de

rendimentos e amortizacdes.

Participam nos Sistemas Centralizados as Entidades Emitentes, os Intermediarios Financeiros e
demais entidades que, nos termos da lei e da regulamentagao em vigor, podem assumir a
qualidade de filiado (entidades de custddia), o Banco de Portugal e a propria Euronext

Securities Porto, enquanto entidade de controlo.

O Sistema Centralizado é formado por um conjunto interligado de contas através do qual se
processa a constituicdo e a transferéncia dos valores mobilidrios nele integrados e se assegura
o controlo da quantidade dos valores mobilidrios em circulagdo e dos direitos sobre eles

constituidos.
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MISSAO E AREAS DE NEGOCIO

1.3.2. Gestado de sistemas de liquidagao

A Euronext Securities Porto presta, desde 29 de margo de 2016, o servico de liquidacao
através da plataforma TARGET2-Securities (T2S), operada pelo Eurosistema, procedendo a
movimentagdo das contas de valores mobilidrios e das contas de dinheiro dedicadas dos
participantes abertas nessa plataforma, para pagamentos em euros. Os pagamentos em
moeda diferente do euro ndo aceites pela plataforma T2S sdo processados através do envio de
instrucdes de pagamento para o sistema de pagamentos em moeda estrangeira (SPME),

operado pela Caixa Geral de Depdsitos.
Os Sistemas de Liquidacdo tém como funcgoes:

e A liquidacao de operacoOes realizadas em mercado regulamentado ou em sistema de

negociacao multilateral;
e A liquidacao de operacdes OTC (Over-The-Counter);
e A liguidacao de transferéncias livres de Pagamento (FOP - Free-of-Payment);

e A liguidacao relativa ao exercicio de direitos inerentes a valores mobilidrios registados

ou depositados nos Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios;

e O processamento das liquidagdes financeiras nas contas de dinheiro dedicadas dos
participantes, abertas na plataforma T2S, para pagamentos em euros e o envio de
instrucdes de pagamento para o sistema de pagamentos em moeda estrangeira

(SPME), operado pela Caixa Geral de Depdsitos, para pagamentos em moeda nao Euro.

Sao participantes nos Sistemas de Liquidacdo os Intermedidrios Financeiros filiados na

Euronext Securities Porto, e demais entidades que, nos termos da lei e da regulamentacdo em
vigor, podem assumir a qualidade de filiado, os quais asseguram a liquidagao fisica e financeira
das operagdes realizadas em mercado regulamentado e em sistema de negociacdo multilateral,

bem como, as operagdes realizadas fora de mercado.

1.3.3. Servicos auxiliares do tipo ndo bancario

A Euronext Securities Porto presta um conjunto de servigos de tipo ndo bancario que nao
implicam riscos de crédito ou de liquidez, contribuindo para reforcar a seguranca, a eficiéncia e
a transparéncia dos mercados de valores mobiliarios, os quais incluem servicos relacionados
com o servigo de liquidacao e servigos relacionados com os servigos de registo em conta e de

administracdo de sistema de registo centralizado.
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MISSAO E AREAS DE NEGOCIO

Agéncia Nacional de Codificacao

A Agéncia Nacional de Codificacao é a entidade responsavel pela atribuicdo de codigos ISIN -
International Securities Identification Number, CFI - Classification of Financial Instruments e
FISN - Financial Instrument Short Name.

Neste contexto, a Euronext Securities Porto assegura as seguintes fungoes:

e Atribuicdo de codigos de identificagao ISIN a todos os valores mobilidrios e outros

instrumentos financeiros emitidos em Portugal;

e Atribuicdo de codigos CFI (codigo que identifica o tipo e a forma do valor mobiliario) a

todos os valores mobilidrios e instrumentos financeiros com cddigo ISIN;

e Atribuicdo de codigos FISN, abreviatura harmonizada da denominagao da entidade

emitente e das caracteristicas do instrumento financeiro;

e Divulgacdo a nivel nacional, bem como a todos os membros da ANNA - Association of

National Numbering Agencies, dos codigos atribuidos;

e Interlocugdo entre as entidades nacionais e as outras Agéncias Nacionais de

Codificagao.

Servico de Fundos de Investimento - SFI

A Euronext Securities Porto disponibiliza aos seus participantes um Servico de Gestao de
Fundos de Investimento (SFI), que permite aos Intermediarios Financeiros e as Sociedades

Gestoras de Fundos de Investimento, as seguintes funcionalidades:

e O registo e o controlo de unidades de participacao de fundos de investimento (abertos e

fechados), incluindo ETF’s, com quantidades inteiras ou fracionadas;

e O tratamento automatico de subscrigdes e resgates de unidades de participacdo de
fundos de investimento abertos, efetuado com recurso a um mecanismo de
encaminhamento de ordens (order routing). Esta funcionalidade permite aos bancos
depositarios e as entidades depositarias acompanhar e monitorizar todo o processo de
subscricdo e resgate, nomeadamente a liquidacdo financeira, sempre que esta ocorra

nas suas contas de dinheiro (DCA).

e A liquidacao de operagOes sobre unidades de participagao de fundos de
investimento/ETF’s;

e O processamento de eventos associados as unidades de participacdo de fundos de
investimento/ETF's.
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MISSAO E AREAS DE NEGOCIO

LigacGes com outras centrais de valores mobilidrios (CSD Links)

O estabelecimento de CSD Links entre a Euronext Securities Porto, como Investor CSD, e
outras centrais de valores mobilidrios (Issuer CSD), possibilita aos participantes da Euronext
Securities Porto deterem nas suas contas instrumentos financeiros originariamente registados
nessas CSDs, permitindo a transferéncia de valores entre os participantes da Euronext

Securities Porto e os participantes das referidas CSDs, em tempo real.

A operacionalizacdo das ligagdes baseia-se nas funcionalidades existentes na plataforma
TARGET2-Securities (T2S) que, através de uma conta de valores da Euronext Securities Porto
(denominada conta omnibus) aberta na central estrangeira, e uma conta espelho (mirror
account) criada na Euronext Securities Porto, permite o controlo dos valores em circulagdo em
Portugal. O exercicio de direitos dos valores emitidos noutras centrais é processado pelas
respetivas centrais de valores mobiliarios. A Euronext Securities Porto garante a redistribuigdo
pelos seus participantes do dinheiro ou valores mobilidrios resultantes do exercicio de direitos

recebidos.

Em sentido inverso, o estabelecimento de CSD Links entre a Euronext Securities Porto, como
Issuer CSD, e outras centrais de valores mobiliarios (Investor CSD), possibilita aos
participantes dessas Centrais deterem nas suas contas instrumentos financeiros
originariamente registados na Euronext Securities Porto, permitindo a transferéncia cross-
border desses valores, bem como o processamento do exercicio de direitos de conteldo

patrimonial, através da plataforma pan-Europeia T2S.

Prestacao de informacao

A Euronext Securities Porto presta, de forma regular, informacao estatistica, historica e de
natureza financeira aos Intermediarios Financeiros, as Entidades Emitentes, a Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios, ao Banco de Portugal, ao Banco Central Europeu, a auditores e

a todas as demais entidades que a solicitem.
Identificagdo de Titulares

Uma das mais relevantes atividades da area de gestdo de informacdo da Euronext Securities
Porto é a disponibilizacdo de um servico que permite as Entidades Emitentes de valores
mobiliarios nominativos, emitidos sob a forma desmaterializada ou titulada e inscritos nos
Sistemas Centralizados de valores mobiliarios, terem acesso a informagao relativa a
identificacdo dos titulares dos valores mobiliarios por si emitidos, bem como a quantidade por

cada um detida.
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ANALISE DA ATIVIDADE

1. ENQUADRAMENTO INSTITUCIONAL

A INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobilidrios, S.A. (de ora em diante, designada por Euronext Securities Porto) é uma
sociedade andnima, cujo capital social é inteiramente detido pela Euronext Lisbon - Sociedade
Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. (de ora em diante, abreviadamente, designada por

Euronext Lisbon).

Enquanto sociedade totalmente detida pela Euronext Lisbon, a Euronext Securities Porto &,
atualmente, parte integrante do Grupo Euronext, infraestrutura lider no mercado de capitais
europeu, ligando economias locais aos mercados de capitais globais, explorando oportunidades

para acelerar a inovagdo e garantir um crescimento sustentavel.

O grupo Euronext gere varias Bolsas de Valores na Europa e, apostando no desenvolvimento da
area de post-trade, além da Euronext Securities Porto, gere, igualmente, a Euronext Securities

Oslo, a Euronext Securities Copenhagen e, desde 2021, a Euronext Securities Milan.

A Euronext Securities Porto rege-se pelo disposto nos respetivos Estatutos, no Regulamento
(UE) n.© 909/2014, de 23 de julho e informacao complementar (CSD Regulation), no Regime
Juridico das Centrais de Valores Mobilidrios, aprovado pela Lei n.°© 35/2018, de 20 de julho, no
Codigo dos Valores Mobilidrios (CVM) e no Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC), bem

como na demais legislacdo e regulamentacdo aplicavel.

A Euronext Securities Porto estd, desde 12 de julho de 2018, autorizada a atuar como Central

de Valores Mobilidrios, ao abrigo da CSD Regulation.
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ANALISE DA ATIVIDADE

2. ENQUADRAMENTO ECONOMICO E FINANCEIRO

2.1. Enquadramento internacional

O ano de 2021 foi marcado por uma recuperacao da atividade econdmica na generalidade do
globo. De acordo com o World Economic Outlook de janeiro de 2022, o crescimento econémico
mundial estimado pelo FMI foi de 5,9% em 2021. A retoma registada segue-se a uma contracao
de 3,1% em 2020 induzida pelos efeitos adversos da pandemia COVID-19, nomeadamente
devido as medidas de salude publica tomadas pelas autoridades e que tém vindo a condicionar

a atividade.

Apesar de 2021 ter sido um ano marcado por uma recuperagdo econémica, o tom tornou-se
mais pessimista com o decurso do ano por forca dos receios em torno de tensdes geopoliticas,
de variantes mais contagiosas do COVID-19, nomeadamente a variante Omicron, e o aumento

dos precos dos bens e da energia.

A inflacdo, impulsionada pelas disrupcdes nas cadeias globais de producdao que a pandemia
provocou, verificou-se mais persistente que o inicialmente antecipado, o que colocou maior
pressdo sobre os bancos centrais. Nessa medida, no ultimo trimestre do ano, a Reserva Federal
dos Estados Unidos sinalizou a intencao de aumentar da taxa de juro Fed funds em 2022 e, na
Zona Euro, o BCE anunciou que devera findar o seu programa extraordinario de compra de ativos
Pandemic Emergency Purchase Programme, vulgo PEPP, em marco de 2022 e sinalizou um
posicionamento mais hawkish em relagdo as taxas de juro de referéncia para esse mesmo ano.

Em muitas localizacdes, refere o FMI, a politica monetaria tera de se tornar mais restritiva.

Na Europa, o conjunto das economias do Euro registaram um crescimento econdmico de 5,2%
em 2021 o que compara com uma contragao de 6,4% no ano anterior. A economia do Reino

Unido cresceu 7,2% em 2021 apds uma contracdo de 9,4% em 2020.

A economia chinesa tera crescido, em 2021, 8.1% de acordo com o FMI, contudo, o crescimento
tera desacelerado na segunda metade do ano, consequéncia de interrupgdes na produgdo
industrial, declinio do investimento em imobilidrio e uma retragcdo do investimento publico mais

rapida que o anteriormente antecipado.

Tendo em conta o menor otimismo nas diferentes geografias do globo, o FMI reviu em janeiro

de 2022 as previsdes de crescimento econdmico do mundo de 4,9% para 4,4%.
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ANALISE DA ATIVIDADE

2.2. Enquadramento nacional

Em 2021, o PIB nacional registou, de acordo com o INE, uma variagao positiva de 4,9% o que
compara com a contracdo historica de 8,4% registada no ano anterior. A procura interna teve
um contributo expressivo para a variacao de 2021, tendo-se verificado uma recuperagcao do
consumo privado e do investimento. O contributo da procura externa liquida foi bastante menos
negativo em 2021, tendo-se registado crescimentos significativos das importacdes e das
exportacdes de bens e de servicos.
PRODUTO INTERNO BRUTO
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Fonte: INE, Contas Nacionais Trimestrais

De acordo com os dados do INE, em 2021, o Indice de Pregos no Consumidor (IPC) em Portugal
registou uma taxa de variacdo média de 1,3% (nula no ano anterior). Excluindo as componentes
de energia e bens alimentares ndo transformados, a variagdo média do IPC foi de 0.8% (nula
no ano anterior).

No que as contas das AdministragGes Publicas respeita, o Governo estimou um défice orgamental
inferior a 4,3%, o que terd permitido uma redugao da divida publica em 2021. De acordo com
as estatisticas publicadas pelo Banco de Portugal, a divida publica reduziu-se em € 0,9 mil
milhdes e situou-se no final de 2021 nos 127,5% do PIB. O valor compara com os 135,2%
registados em 2020 e significa uma reducdo de 7,7 pontos percentuais.

Os juros da divida publica portuguesa a 10 anos continuaram a sua tendéncia de descida iniciada
em 2012. De acordo com os dados do Banco de Portugal, a taxa de rentabilidade das Obrigagoes
do Tesouro a 10 anos foi, em 2021, em média, de 0,4%, um registo semelhante ao verificado

no ano anterior.
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ANALISE DA ATIVIDADE

3. ATIVIDADE 2021

3.1. Participantes

Em 31 de dezembro de 2021, a Euronext Securities Porto contava com 32 filiados nos

Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios e nos Sistemas de Liquidagao por si geridos.

Em setembro de 2021, o Bank Julius Baer Europe S.A passou a integrar a lista de participantes

nos sistemas geridos pela Euronext Securities Porto.

A Clearstream Banking AG (CBF) e a Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) participam nos sistemas da
Euronext Securities Porto, na sequéncia dos Investor CSD Links estabelecidos com esta

entidade gestora.

Além dos filiados acima referidos, sdo igualmente participantes nos Sistemas geridos pela
Euronext Securities Porto, o Banco de Portugal, a Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida
Publica, IGCP, E.P.E, a LCH, S.A., a OMIClear - Sociedade de Compensacao de Mercados de
Energia, SGCCCC, S.A., a European Central Counterparty, N.V. (EuroCCP), a Euronext Paris, a
Euronext Lisbon - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. e a Comissao do
Mercado de Valores Mobilidrios, enquanto entidade gestora do Sistema de Indemnizagao aos

Investidores.

De salientar que, no contexto da gestdao pela Euronext Securities Porto de sistemas de
liguidacao de valores mobiliarios e da participacdo desta entidade gestora na plataforma T2S,
os participantes nos sistemas de liquidacdo geridos pela Euronext Securities Porto podem
assumir a qualidade de participante com ligacdo direta (DCP - Directly Connected Party) ou
indireta (ICP - Indirectly Connected Party) a referida plataforma T2S, estando ambas as
qualidades sujeitas aos poderes de supervisao e fiscalizagao previstos na regulamentacao da
Euronext Securities Porto. Os participantes com ligacdo indireta a plataforma T2S (ICPs)
mantém a sua ligacdo aos sistemas locais da Euronext Securities Porto, através dos canais de
comunicagdo disponibilizados por esta entidade gestora, acedendo a plataforma T2S através
desses mesmos sistemas. Os participantes com ligagdo direta a plataforma T2S (DCPs)
mantém apenas um acesso técnico a referida plataforma, para os servigos de liquidagao e

servigos relacionados.

O vinculo contratual para efeitos de participacdo nos sistemas da Euronext Securities Porto,
incluindo a participacdo na plataforma T2S, continua a ser Unica e exclusivamente com a

Euronext Securities Porto.
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3.2. Sistemas Centralizados

O Sistema Centralizado é formado por um conjunto interligado de contas através do qual se
processa a constituicdo e a transferéncia dos valores mobiliadrios nele integrados e se assegura
o controlo da quantidade dos valores mobilidrios em circulagdo e dos direitos sobre eles

constituidos.

Em 31 de dezembro de 2021, encontravam-se sob gestdo dos Sistemas Centralizados de
Valores Mobilidrios 2.360 emissdes de valores mobiliarios. Em termos absolutos, o nimero de
emissdes de valores mobilidrios decresceu 34 face as 2.394 emissdes inscritas no final de 2020
(-1,4%).

O total das emissdes estava avaliado em € 396.620 milhdes, valor que compara com os €
384.883 milhdes registados em 31 de dezembro de 2020 (+3,0%).

Refira-se que, no periodo em andlise, encontram-se registadas 898 emissdes de warrants e 78

certificados, as quais ndo se encontram valorizadas.

VALORES MOBILIARIOS REGISTADOS NA EURONEXT SECURITIES PORTO
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No quadro abaixo é apresentada a reparticdo das emissdes registadas nos sistemas geridos

pela Euronext Securities Porto, por tipo de valor mobiliario, em 31 de dezembro de 2021 e de

2020.

31/12/2021 31/12/2020

Tipo de valores mobiliarios
Valorizagao

Valorizagao

N° Emissoes (1076€) N° Emissoes (1076€)
Acodes 418 123.020 429 114.421
Direitos 21 1.414 18 1.356
Divida 673 268.057 669 266.436
Divida Publica 31 167.452 34 169.831
Obrigagdes do Tesouro e Outras 27 161.020 29 158.421
Bilhetes do Tesouro 4 6.432 5 11.410
Divida Privada 642 100.604 635 96.605
Obrigagdes (1) 594 98.597 583 94.859
VMOC's (2) 3 139 3 139
Papel Comercial 43 1.789 47 1.528
Titulos de Participacdo 2 79 2 79
Outros 1.248 4.129 1.278 2.670
Unidades de Participagdo 255 3.456 108 1.909
Warrants 898 0 991 0
Certificados 78 0 148 0
Valores Estruturados 17 674 31 761
2.360 396.620 2.394 384.883

Valores sob gestao
(1) Inclui Obrigagdes Classicas, Obrigacdes de Caixa, Obrigacdes Convertiveis, Obrigagdes ¢/ Direito de Subscricdo,

Obrigac0es Participantes, Obrigagdes Hipotecarias e Obrigagbes Titularizadas;
(2) Valores Mobilidrios Obrigatoriamente Convertiveis;

A valorizagdo referida no quadro anterior é efetuada tendo por base:
(a) O valor nominal, no caso dos valores mobiliarios representativos de divida e outros

valores mobiliarios ndo admitidos a negociagdo em mercado;

(b) Os pregos de mercado, para os valores mobilidrios admitidos a negociagdo em mercado,

que ndo sejam valores mobilidrios representativos de divida, divulgados pela respetiva
entidade gestora;
(c) O valor das unidades de participacao informado pela entidade gestora, para as unidades
de participacdo ndo admitidas a negociacdo em mercado;
(d) O valor de emissao das agdes sem valor nominal, ndo admitidas a negociacdo em
mercado, correspondente a fragdo do capital social em causa;
No quadro acima, ndo é apresentada a valorizacao das emissdes de warrants, certificados,

direitos e outros valores similares.
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O segmento de acdes contava com 418 emissdes valorizadas em € 123.020 milhdes, que
compara com as 429 emissoes avaliadas em € 114.421 milhdes. Assim, o niumero de agoes
apresenta um decréscimo de 2,6%, tendo a valorizacao das acdes crescido em termos
homadlogos 7,5% na sequéncia do aumento dos pregos de mercado das agbes admitidas a

negociagdao em mercado regulamentado.

Os direitos, que representam essencialmente direitos de conversdo atribuidos ao Estado,

cresceram de 18 para 21 emissdes avaliadas em €1.414 milhdes

No que concerne a divida publica de longo prazo, o montante registado de € 161.020 milhdes
apresenta um acréscimo homologo de 1,6%, tendo o nimero de emissdes ascendido a 27,
menos duas do que em 2020. As emissdes de Bilhetes do Tesouro decresceram de 5 para 4,

tendo a valorizagdo destes instrumentos contraido 43,6%.

A divida privada, com um total de 642 emissdes (mais 7 do que as registadas no periodo
homadlogo), totalizavam, no final do periodo, € 100.604 milhGes, valor que representa um
acréscimo percentual e homodlogo de 4,1%. Neste segmento, as emissdes de papel comercial

decresceram de 47 para 43, tendo o seu valor crescido 17,1%.

O numero de emissdes de unidades de participacdo aumentou para 255 (contra 108 emissdes
registadas no ano anterior), apresentando a valorizacdo deste segmento um acréscimo

homdlogo de 81,1%.

A atividade de warrants apresenta, no final do ano de 2021, um decréscimo homologo de

9,4% no numero de emissdes registadas, tendo decrescido 93 emissoes.

Em 31 de dezembro de 2021, encontravam-se registados 78 certificados, menos 70 do que

mesmo periodo do ano anterior (-47,3%).

Os valores estruturados apresentam um decréscimo de 14 emissoes, tendo o seu valor

decrescido 11,5% face do valor registado no final de 2020.

3.2.1. Forma de representacao dos valores mobiliarios

Do total das emissdes sob gestao da Euronext Securities Porto (2.360 emissdes), 1375
encontram-se representadas sob a forma desmaterializada e 985 estdo representadas por

titulos fisicos, que se encontram imobilizados no Cofre da Euronext Securities Porto.

Das 985 emissoes tituladas, 898 representam emissdes de warrants, encontrando-se cada

emissdo representada por um titulo Unico.

Em termos percentuais, 58% das emissdes registadas sao desmaterializadas, sendo 42%

representadas por titulos fisicos.
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De acordo com a legislacdao portuguesa, os valores mobilidarios podem ser materializados (ou
seja, representados em papel) ou desmaterializados (representados por registo em conta de
valores mobiliarios) dependendo da escolha da emitente. Quando registados nos sistemas
centralizados da Euronext Securities Porto, os valores mobilidrios que se encontram
representados sob a forma titulados, sao tratados como se fossem desmaterializados e

encontram-se imobilizados no cofre da Euronext Securities Porto.

3.2.2. Controlo das emissoes

No dmbito da sua atividade de registo e controlo das emissdes desmaterializadas e de
depdsito, guarda e controlo de valores titulados, a Euronext Securities Porto gere, para cada
forma de representacao de valores mobilidrios, uma conta interna na qual inscreve a diferenga
entre a quantidade de valores mobilidrios emitida, duma emissdo ou categoria, e a quantidade

de valores mobilidrios registados e/ou depositados nos Sistemas Centralizados por si geridos.
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3.2.3. Movimentos de valores mobiliarios

Os Sistemas geridos pela Euronext Securities Porto processam, ainda, outras movimentacgdes
de valores mobilidrios, designadamente, transferéncias de valores entre contas do mesmo
participante, e entre contas de diferentes participantes, tanto para efeito de liquidacao fisica de
operacdes como para a mera transferéncia de valores entre contas, instrugdes relativas a
restricbes sobre valores mobiliarios (blocking, reservation, earmarking), instrugdes relativas ao
processamento de exercicio de direitos e instrucbes relativas a operagbes realizadas pelos
Bancos Centrais.

Movimentos em Conta
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Em 2021, foram realizadas 128.673 transferéncias de valores mobilidrios, menos 10.256
operacdes do que no ano anterior, representando um decréscimo de 7,4% face ao niumero de

movimentos em conta efetuados durante o mesmo periodo de 2020.
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3.3. Exercicio de direitos de conteido patrimonial e outros eventos

O exercicio de direitos de conteldo patrimonial e outros eventos constitui uma das principais

atividades dos Sistemas Centralizados.

Efetuando uma analise do conjunto do exercicio de direitos realizados em 2021, foram
processadas 7.882 operacles, representando, em termos absolutos, um acréscimo de 373

operacoes face as operagdes processadas no ano de 2020 (+5,0%).

O montante movimentado ascendeu a € 49.425 milhdes, que compara com € 44.248 milhoes
processados em igual periodo do ano anterior, representando, em termos percentuais e

homadlogos, um acréscimo de 11,7%.

Exercicio de Direitos - Total
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3.4. Sistemas de liquidacao

A Euronext Securities Porto presta o servico de liquidacdo através da plataforma pan-europeia
T2S, procedendo a movimentacao das contas de valores mobilidrios e das contas de dinheiro
dedicadas dos participantes abertas nessa plataforma, para pagamentos em euros. Os
pagamentos em moeda diferente do euro, ndo aceites pela plataforma T2S, sao processados
através do envio de instrugcdes de pagamento para o sistema de pagamentos em moeda

estrangeira (SPME), operado pela Caixa Geral de Depdsitos.

3.4.1. Liquidacao em Euros

No ano de 2021, foram liquidadas 1,1 milhdes transagdes, no montante de € 165.154 milhdes,
que compara com 1,1 milhGes operagdes, no montante de € 202.445 milhdes, liquidadas no

ano anterior.

Assim, o nUmero de transagoes contraiu 0,7%, sendo acompanhada pelo montante liquidado
que decresceu 18,4%. A variacdao negativa da liquidacdo de operagdes é essencialmente
explicada pela grande volatilidade do mercado, em resposta dos investidores a crise

pandémica vivida na europa, iniciada do primeiro trimestre de 2020.
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3.4.1.1. Operacoes garantidas e nao garantidas, realizadas em Mercado

No ano de 2021, foram liquidadas 335.223 operacoes efetuadas em mercados geridos pela
Euronext Lisbon e em outras plataformas de negociacdo, e garantidas por uma contraparte

central.

O montante envolvido nestas operacdes ascendeu a € 40.552 milhdes, que compara com €

33.881 milhdes liquidados no ano anterior.

Em termos comparativos e homadlogos, foi registado um acréscimo de 3,8% no nimero de
operacoes liquidadas. Esta tendéncia foi acompanhada pelo montante liquidado, que cresceu
19,7%.

Operacoes garantidas realizadas em Mercado
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As instrucdes relativas a operacoes realizadas em mercados geridos pela Euronext Lisbon e em
outras plataformas de negociacao, e nao garantidas por uma contraparte central ascenderam a

1.357, mais 300 que as liquidadas em igual periodo do ano anterior (+28,4%).

O montante liquidado acompanhou a tendéncia positiva do nUmero de operagoes, tendo

duplicado face ao montante registado em 2020.
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Operacoes nao garantidas realizadas em Mercado
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3.4.1.2. Outras operacdoes DVP e FOP realizadas fora de Mercado

Em 2021 foram liquidadas 515.707 operacgdes DVP (Delivery versus Payment), relativas a
operacdes realizadas fora de mercado, contra as 555.308 operacdes deste tipo liquidadas no

mesmo periodo do ano anterior (-7,1%).

O montante das operagdes liquidadas decresceu 7,4%, de € 168.564 milhdes liquidados no

ano anterior para € 156.155 milhdes liquidado em 2021.
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Operacoes DVP
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No que concerne as instrucdes FOP (Free of Payment), o nUmero de operacoes realizadas fora
de mercado ascendeu a 131.882, representando, em termos absolutos, um acréscimo de 28.836

operacoes (+28,0%).
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3.4.1.3. Operacoes nao liquidadas

As operacdes nao liquidadas resultantes de operagdes garantidas e ndao garantidas realizadas
em mercados geridos pela Euronext Lisbon e em outras plataformas de negociacao,
ascenderam a 13.226 operagdes representado um acréscimo homalogo de 18,9%. O montante
envolvido nas operacgdes ndo liquidadas cresceu 64,2%, de € 1.365 milhdes no final de 2020

para € 2.241 milhdes no periodo em analise.

Operacoes nao liquidadas realizadas em Mercado
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As operacdes nao liquidadas na data de liquidacdo contratada (ISD), resultantes de operagoes
DVP realizadas através dos sistemas de liquidacao geridos pela Euronext Securities Porto,
apresentam um acréscimo no nimero de operagées (mais 2.798), tendo o montante envolvido

nestas operacdes decrescido de € 16.014 milhdes para € 15.308 milhdes (-4,4%).
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Operacoes DVP nao liquidadas em ISD
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Em 2021, as operacdes FOP ndo liquidadas na data de liquidagao contratada (ISD),
ascenderam a 19.113, que compara com as 16.788 operacdes nao liquidadas no mesmo

periodo do ano anterior (+13,8%).

Operacoes FOP nao liquidadas em ISD
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3.4.2. Liquidacao em Moeda Estrangeira

A Euronext Securities Porto gere, igualmente, um sistema de liquidagcdo em moeda diferente
de Euro, recorrendo a um sistema de pagamentos do tipo commercial bank money operado

pela CGD - Caixa Geral de Depésitos, S.A.,

As instrugdes de liquidacdo em moeda estrangeira, ndo elegivel pelo T2S, sdo processadas da

seguinte forma:

(a) A liquidagao fisica é processa no T2S, condicionada a sua liquidagao financeira fora do
T2S;

(b) As instrucdes de pagamento, resultantes da liquidacao efetuada pelo SLME, sdo
processadas pelo Sistema de Pagamentos em Moeda Estrangeira (SPME), operado pela
Caixa Geral de Depositos (CGD).

Este sistema permite os pagamentos de rendimentos e a liquidagao financeira de operacdes
realizadas nos mercados geridos pela Euronext Lisbon e ndo garantidas pela LCH, S.A. e de
operacdes OTC (over-the-counter). Desde setembro de 2019, permite ainda a liquidacdo e o
pagamento de rendimentos relativos a ETFs (Exchange-Trade Funds) denominados em outras

moedas que nao o euro.

O Sistema de Liguidacdao em Moeda Estrangeira (SLME) encontra-se preparado para processar
operacdes em USD, GBP, JPY, CHF, CAD e AUD, CNY, NOK e SEK, podendo ser alargado a
outras moedas convertiveis, apds a necessaria analise, sempre que tal se mostrar necessario

para suprir necessidades evidenciadas pelo mercado.

Em dezembro de 2021 estavam inscritas no Sistema Centralizado 15 emissdes em moeda
estrangeira (menos 2 emissdes que as registadas no final de 2020), sendo 13 emitidas em

ddlares americanos e 1 em ienes japoneses e 1 em renminbi chinés.

O montante das emissdes em dolares ascendeu a USD 1.014 mil milhGes, a emissdao em ienes
japoneses estava avaliada em JYP 1.000 milhdes e a emissao de unidades de participagcdao em

moeda chinesa ndo tinha, em 31 de dezembro de 2021, qualguer montante registado.
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4. SERVICOS AUXILIARES

4.1. Agéncia Nacional de Codificagdao

No ambito das fungGes que lhe estdao cometidas, a Euronext Securities Porto, enquanto
Agéncia Nacional de Codificacdo, atribuiu 14.542 novos cdédigos, que compara com os 14.984

codigos atribuidos no ano anterior, tendo sido desativados 14.251 cédigos.

Assim, em 31 de dezembro de 2021 encontravam-se ativos 10.700 codigos ISIN e respetivos
codigos CFI e FISN.

Cumprindo o objetivo de divulgar, a nivel internacional, os cédigos ISIN e CFI atribuidos pela
Agéncia Nacional de Codificacdo, a Euronext Securities Porto fornece, diariamente, informagao
para a base de dados central, operada pela ASB - ANNA Service Bureau. Desta forma, toda a
informacdo ISIN pode ser acedida por todas as entidades que dela necessitem, bem como
pelas agéncias de codificagdo membros da ANNA - Association of National Numbering

Agencies.

A Euronext Securities Porto fomenta, ainda, a divulgacao dos cédigos atribuidos por esta
Agéncia, mantendo para o efeito a possibilidade de os interessados subscreverem uma base de

dados contendo informacgao ISIN, CFI e FISN, com atualizacbes didrias ou semanais.

4.2. Servigos de Informacao

A Euronext Securities Porto prosseguiu a sua atividade de prestacao regular de informagao

estatistica, historica e de natureza financeira.

No portal da Euronext Securities Porto, numa area reservada a Clientes, encontra-se disponivel
um modulo que permite as Entidades Emitentes solicitarem informagdo sobre identificacdo de
titulares dos valores nominativos inscritos, recebendo, na sua area dedicada, o ficheiro

contendo a informacdo solicitada para um determinado periodo de referéncia.

Cumpre, no entanto, referir que os Sistemas Centralizados gerem contas globais, abertas pelos
Intermediarios Financeiros filiados, que, em cada momento, contém o somatdrio das contas de
registo individualizado abertas pelos investidores junto do Intermediario Financeiro
(depositario/registador) por si escolhido. Por conseguinte, a Euronext Securities Porto solicita
aos Intermediarios Financeiros, participantes nos Sistemas por si geridos, informacdo sobre os
detentores dos valores mobilidrios objeto da solicitacdo da Entidade Emitente e, apds

consolidagdo da informacdo recebida, remete-a a Entidade Emitente.
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4.3. CSD Links

A Euronext Securities Porto estabeleceu ligagdo com outras CSDs Europeias, com o objetivo de
permitir aos seus Participantes deterem nas suas contas valores mobilidrios emitidos em
centrais estrangeiras e possibilitar a concentracao da custddia de valores mobilidrios nacionais

e estrangeiros numa Unica conta aberta junto desta entidade gestora.

Assim, a Euronext Securities Porto, enquanto Investor CSD é participante nos sistemas da
Euroclear France, da Euroclear Nederland e da Clearstream Banking AG permitindo, desta
forma, que os seus participantes detenham nas suas contas de valores, instrumentos de divida

primariamente registados nos sistemas destas CSD europeias.

A Interbolsa, enquanto Issuer CSD, tem como participantes nos seus sistemas a Clearstream
Banking AG (CBF) e a Iberclear, permitindo através desta ligacdo a transferéncia cross border
de valores mobilidrios dos participantes destas CSD para as contas dos participantes da

Euronext Securities Porto.

29 | Andlise da atividade ', EURONEXT SECURITIES



DESENVOLVIMENTO
DE PRODUTOS E

SERVICOS

ol



DESENVOLVIMENTO DE PRODUTOS E SERVICOS

1. PROJETOS CONCRETIZADOS EM 2021

A Euronext Securities Porto, na definicdo da sua estratégia e correspondente proposta de valor

para os seus interlocutores, da prevaléncia a perspetiva das necessidades dos seus clientes.

Neste ambito, esta entidade gestora procura, permanentemente, melhorar processos e
procedimentos (num contexto de adequado controlo e gestdo do risco), aperfeicoar os canais
de comunicacdo que permitem auscultar as necessidades dos clientes e, em especial,
assegurar a exceléncia dos servicos e a qualidade dos seus processos, e.g., através da

disponibilizagdo de sistemas fidveis e do desenvolvimento de novos servigos.

O desenvolvimento de novos produtos e servicos adequados as necessidades dos mercados

locais e internacionais, € um dos objetivos estratégicos da Euronext Securities Porto.

Apesar do impacto da pandemia de COVID-19 nas atividades e na forma de organizacdo do
trabalho da Euronext Securities Porto, a capacidade de adaptagdao tempestiva a novos cenarios
e metodologias de trabalho, quer da Euronext Securities Porto, quer dos seus participantes,

permitiu concluir com sucesso 0s projetos previstos para 2021.

TARGET2-SECURITIES (T2S)

A Euronext Securities Porto ao longo de 2021, implementou as varias Releases realizadas pela

plataforma de liquidacdo europeia - T2S:

e Release 4.3 em 20 fevereiro - correcdo de 12 problemas identificados e 1 defeito da
Release. Nenhum dos problemas identificados teve impacto na Euronext Securities

Porto;

e Release 5.0 em junho - a principal Release anual contou com a implementacgao de 19
Change Requests, que exigiram a adaptacao dos sistemas da Euronext Securities Porto
as novas funcionalidades do T2S, e a corregdo de 27 problemas e 12 defeitos da

Release;

Com a implementacdo da Release 5.0 a Euronext Securities Porto alargou o nimero de ISO

Transaction Codes disponibilizados aos participantes para registo de instrugdes.

e Release 5.1 em setembro - corregdo de 16 problemas identificados. Nenhum dos

problemas identificados teve impacto na Euronext Securities Porto;

e Release 5.2 em novembro 2021, a qual inclui 13 change requests, relacionados, entre
outros, com o Eurosystem Collateral Management System (ECMS) e com a atualizacao
da solugao de non-repudiation of origin (NRO) em modo user-to-application (U2A).

Foram ainda corrigidos 4 problemas identificados e 5 defeitos.
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SHAREHOLDERS RIGHTS DIRECTIVE II (SRD II)

A SRD II estabelece alguns requisitos em relagdo as informacdes a serem fornecidas pelas
emitentes aos intermediarios, designadamente a CSD Emitente, e a serem transmitidas ao
longo da cadeia dos intermediarios aos acionistas, designadamente no que se refere a

identificacdo dos acionistas, as assembleias gerais e aos eventos corporativos.

Em 6 de setembro de 2021, a Euronext Securities Porto procedeu a implementacdo de um
conjunto de alteragGes com vista a melhoria do servigo de identificagdo de titulares e de

notificacdo de Assembleias Gerais, designadamente:
Identificacdo dos acionistas
e Implementagao de mensagens SWIFT ISO 20022;

e Possibilidade de pedidos identificacdo de titulares com Record Date no passado (até 1

ano, com efeito apenas a partir da data de implementacao);

e Possibilidade de o pedido de identificagdao de titulares ser efetuado por um agente
designado pela Emitente, através de um acesso proprio na area privada do Portal (MY
INTERBOLSA);

e Possibilidade dos intermediarios financeiros na cadeia de intermediacdo (clientes dos
participantes da Interbolsa) enviarem diretamente a Euronext Securities Porto os
titulares por si identificados através de um acesso proprio na area privada do Portal
(MY INTERBOLSA).

Em 2021, o numero de pedidos de identificacdo de titulares ascendeu a 379, contra os 268

pedidos efetuados no decurso de 2020.
Assembleias Gerais

e Implementacao de mensagens SWIFT ISO 20022, bem como algumas alteragdes
pontuais nas mensagens ja existentes (mensagens ISO 15022 e STD), com o objetivo

de melhorar e harmonizar a informagao prestada.
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CSD REGULATION (CSDR)

O Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho,
relativo a melhoria da liquidacdo de valores mobilidrios na Unido Europeia e as Centrais de
Valores Mobiliarios, (também designado, abreviadamente, por CSD Regulation) entrou em
vigor a 17 de setembro de 2014, e prevé determinadas obrigacdes uniformes, a impor a todos
os intervenientes do mercado, relativamente a certos aspetos do ciclo e da disciplina de

liguidacdo, estabelecendo um conjunto de requisitos comuns aplicaveis as CSDs.

Em conjunto com a EMIR e a MIFID, este regulamento completa o quadro de regras comuns a
aplicar, no contexto europeu, as infraestruturas de mercado relevantes, a saber: plataformas
de negociacgdo, contrapartes centrais, repositorios de transacdes e centrais de valores
mobiliarios.

Durante 2021, a Euronext Securities Porto continuou o processo de desenvolvimento e
implementagdo do regime da CSDR relativo a disciplina da liquidacdo. A entrada em vigor

deste regime foi adiada em 2020, para fevereiro de 2022, na sequéncia da crise pandémica.

O regime da Disciplina de Liquidagcdao é um requisito fundamental da CSDR, cujo objetivo é
promover a eficiéncia operacional das CSDs e assim contribuir para uma liquidagdo atempada

e eficiente no seio da Unido Europeia.
Ao abrigo deste regime, a Euronext Securities Porto:

e Introduziu um conjunto de regras e procedimentos a fim de encorajar a liquidacao das

transacOes na data de liquidacdo acordada;
e Adotou um conjunto de medidas para evitar falhas na liquidacao;
¢ Analisou as medidas previstas na CSDR para resolver as falhas de liquidagao;
e Promoveu o didlogo e a partilha de informacdes relevantes com o mercado;

e Forneceu aos seus Participantes a informacgdo e as funcionalidades necessarias para a

implementagdo deste novo regime.
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SINGLE COLLATERAL RULEBOOK FOR EUROPE (SCORE)
SCORE é uma iniciativa liderada pelo Banco Central Europeu com objetivo de criar regras
comuns para a gestao de colateral.

Durante o ano de 2019, foram aprovados pelo Advisory Group on Market Infrastructures for

Securities and Collateral (AMI-SeCo), os standards relativos a:

e Triparty Collateral Management: definicao de processos comuns para interacao entre
todos os principais fornecedores europeus de servigos tripartidos e seus participantes,

incluindo o Eurosistema, usando mensagens ISO 20022;

e Corporate Actions: conjunto de processos de negdcios e fluxos de trabalho
harmonizados para instrumentos de divida, prevendo a utilizacdo de mensagens I1SO
20022; e

e Billing Processes: conjunto de regras para a transmissdo de informacdes de cobranca
por prestadores de servigos pds-negociacao relativos a custddia e gestdo de garantias,
incluindo o alinhamento da frequéncia e das datas de cobranca e a utilizacdo de
mensagens ISO 20022.

Na sequéncia do adiamento deste projeto em 2020 e tendo como objetivo implementar um dos
pilares da estratégia do Grupo Euronext que ambiciona “europeizar” a area de post-trade, em
2021, foi decidido criar uma plataforma comum harmonizada para processamento de
Corporate Actions, denominada CA4U, com o objetivo de cumprir com os requisitos do ECMS
(European Colateral Management System), permitindo o cumprimento dos standards de

corporate actions, incluindo o SCoRE, e apoiando a elegibilidade no Eurosistema.

Foram identificados um conjunto de beneficios, tanto em termos de servicos e processos como

em termos tecnoldgicos, e dos quais se destacam:
Servigos e processos
e Harmonizagdo de servigos entre mercados onde a Euronext Securities atua;
e Harmonizacdao de processos;
e Acesso eficiente e normalizado a multiplos mercados;
e Alinhamento com as normas internacionais de CA & ISO;
e Apoio aos intermediarios financeiros locais e globais;

e Aumento do processamento direto (Straight-Through Processing), permitindo mais

automatizacao;

e Mais transparéncia, com um ambito mais amplo e comum de mensagens I1SO.
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Tecnologia
e Plataforma comum harmonizada entre mercados onde a Euronext Securities atua;
e Plataforma e arquitetura de vanguarda;
e Alto grau de flexibilidade;

e Possibilitar a inovacgao e reduzir o tempo de disponibilizagdo de novos servicos aos

mercados;

e Comunicacdo harmonizada nos formatos ISO 20022, ISO 15022, mantendo o suporte

para formatos de relatodrios locais.
A implementacdo desta nova plataforma vai ser disponibilizada aos mercados em 3 fases:

e Fase 1 que estara disponivel em novembro de 2023 e que prevé eventos corporativos

para titulos de divida para o mercado portugués e dinamarqués;

e Fase 2 a entrar em funcionamento no segundo trimestre de 2025 e que prevé o
alargamento do processamento de eventos a todas as classes de ativos para o mercado

portugués, dinamarqués e noruegués;

e Fase 3 a ser disponibilizada no quarto trimestre de 2025 com a entrada do mercado

italiano.
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SISTEMAS DE IT

No decurso de 2021, a Euronext Securities Porto implementou um conjunto de melhorias aos
seus sistemas informaticos, com o objetivo de modernizar o seu hardware bem como atualizar
0 seu software, tornando desta forma o parque informatico que suporta os servicos prestados
pela Euronext Securities Porto mais robusto, fidvel e seguro, reduzindo assim o seu risco

operacional.

Hardware
Em julho de 2021 o equipamento principal da rede interna (LAN core switch) foi substituido por

uma nova solucao completamente redundante.

Em novembro de 2021, a Euronext Securities Porto procedeu a substituicdo do IBM
mainframe, a unidade de processamento central dos seus sistemas, tendo adquirido um IBM
z15.

Software

Relativamente aos produtos SWIFT, iniciou-se em 2021, e foi concluida em janeiro de 2022, a
atualizacdo da versao 7.4 para a versao 7.6, dos produtos SWIFTNet Link, SWIFT Alliance
Gateway e SWIFT Alliance Access. Foram ainda implementadas, em novembro, as Standard

Release relativas ao ano, com as novas sintaxes das mensagens SWIFT.

Na sequéncia da substituicdo, no Servidor do centro alterativo foi atualizado o VMware para a

versdao mais recente, em ambos os Datacenters.

Base de Dados ORACLE
Tendo como objetivo a atualizagdo do sistema de gestdo das bases de dados Oracle da versao
11g para 19c, operada em outubro de 2021, no mesmo ano foi concluida a migragao dos

Forms e Reports Oracle das aplicagdes da Euronext Securities Porto, para Oracle APEX.

Backup de informacgao

A Euronext Securities Porto renovou o Robot do mainframe IBM por um sistema de tapes
virtuais com mirroring para o Centro Alternativo. Na sequéncia, as tapes fisicas de
armazenamento de informacdo foram migradas para tapes virtuais, permitindo desta forma

reduzir os tempos de backup e de recuperacao, diminuindo o custo operacional.

Esse projeto, concluido em 2020, permitiu a Euronext Securities Porto implementar em junho
de 2021, na Release 5.0 do T2S, a eliminacdo da janela de manutencdo durante a semana,
gue ocorria entre as 3h as 5h da manha CET, alargando, desta forma, o tempo de liquidacao

da plataforma T2S.
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Seguranca Informatica

No que se refere a Seguranca informatica, durante o ano de 2021, a Euronext Securities Porto,
em conjunto com a equipa da Infosec do Grupo Euronext, implementou um conjunto de
medidas, nomeadamente de monitorizagdo com o objetivo de reforcar a seguranca dos

sistemas da Euronext Securities Porto.

No decurso do ano, procedeu ainda a revisao da protecdo dos seus sistemas, através da
atualizacdo de antivirus, firewalls, bem como dos produtos de protegdao contra spam e

ransomware.

CERTIFICAGCAO ISO 27001

A Euronext Securities Porto obteve em 28 de outubro de 2019 a certificacdo relativa a
conformidade e ao total cumprimento com os requisitos da norma ISO 27001:2013, no que
respeita ao Sistema de Gestdo da Segurancga de Informacdo. Esta norma tem como principio
geral a adocao de um conjunto de requisitos, processos e controlos com o objetivo de mitigar e

gerir adequadamente o risco de seguranca da informacao.

Esta certificacdo obtida, tem como d&mbito de aplicagdo: “a protecdo da informacdo das
instrucdes de liquidacgao relativas a operacdes realizadas em mercado e das operacdes
realizadas fora de mercado (OTC) incluindo as operacdes contra pagamento (DVP) realizadas

em Euro e as operacdes livres de pagamento (FOP)”".

A obtencédo desta certificagdo, demonstra a especial importancia que a Euronext Securities

Porto atribui a protecdo da informacgdo do negocio que gere, reforcando e garantindo:

¢ O uso das melhores praticas internacionais no que respeita a Gestdao da Seguranga da

Informacao;
e A protecao, confidencialidade, integridade e disponibilidade dos dados;
e Um constante compromisso com a protecdao dos dados e a gestao do risco operacional.

Em 2021 foi efetuada a auditoria de recertificacao, pela entidade certificadora.

PLANO DE CONTINUIDADE DE NEGOCIO

Ao longo da sua existéncia, a Euronext Securities Porto tem assegurado o funcionamento
permanente dos seus servicos com os mais elevados niveis de seguranca, fiabilidade e

disponibilidade.

Tendo em vista a eliminagao ou a minimizacdo do impacto nos seus clientes, causado por uma
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eventual indisponibilidade dos seus sistemas, a Euronext Securities Porto comecou pelo
desenvolvimento e operacionalizagdo de um Plano de Recuperacao de Desastres. Este plano
assentava na utilizacdao de um centro alternativo capaz de disponibilizar as infraestruturas e os
servigos necessarios para os Intermediarios Financeiros filiados prosseguirem a sua atividade,
numa situacao em que o centro de processamento da Euronext Securities Porto esteja
inoperacional. Este plano evoluiu para um completo Plano de Continuidade de Negdcio que
envolve, numa situagao de crise, a coordenacao de um vasto conjunto de atividades de forma
a garantir a disponibilidade de informacdes e dos servigos essenciais prestados pela Euronext

Securities Porto no mais curto espago de tempo possivel.

Em 2021, a Euronext Securities Porto realizou mais dois testes, sendo um teste interno,
realizado a 8 de maio, com a plataforma T2S disponibilizada pelo ECB para o efeito, no qual foi
testada a ativacao do Centro alternativo e um teste completo do seu Plano de Continuidade de
Negdcio, realizado em 30 de outubro, com a participacdao da Equipa de Gestdo de Crise e das
equipas de recuperacao e do mercado e para o qual a plataforma T2S também se encontrava

disponivel.

Este teste com o mercado permitiu aos participantes verificarem dados em tempo real no
centro principal, bem como as condicdes de funcionamento apds ativacao do centro
alternativo, demostrando, deste modo, a estratégia de recuperacdo da Euronext Securities

Porto.

O resultado positivo de todos os testes realizados, neste contexto, pela Euronext Securities
Porto reforca mais uma vez o seu compromisso em cumprir as recomendacdes e boas praticas
internacionais de Continuidade de Negécios, contribuindo assim para a mitigacdo do risco
associado a possivel ocorréncia de desastres, garantindo a continuidade de negdcios e
reforcando a seguranca e solidez das estruturas de mercado, e consolidando a confianga dos
investidores e participantes, beneficiando em ultima andlise o sistema financeiro portugués

como um todo.
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2. SUPERVISAO DA EURONEXT SECURITIES PORTO

2.1. Maedidas de reconciliagao

No ambito das suas funcdes de supervisdo do funcionamento dos sistemas centralizados de
valores mobiliarios, a Euronext Securities Porto tem em execugdo os seguintes mecanismos

preventivos e corretivos de controlo:

e A reconciliacdo entre as contas de emissao abertas nos Sistemas Centralizados de
valores mobiliarios e as contas globais abertas pelos Intermediarios Financeiros filiados
no referido sistema através de relatorio gerado, diariamente, pelo sistema. O referido
relatorio, de carater interno, possibilita a Euronext Securities Porto a detecao de
irregularidades entre as quantidades inscritas na conta capital e o somatdério das

quantidades contidas nas contas globais abertas nos Sistemas Centralizados;

e A Euronext Securities Porto fornece, diariamente, aos seus participantes a informacao
necessaria a reconciliacdo diaria de saldos das contas, globais e de registo

individualizado, abertas e geridas por estes;

e A reconciliagdo quinzenal entre as contas globais abertas pelos Intermediarios
Financeiros filiados nos Sistemas Centralizados de valores mobilidrios e as contas de

registo individualizado abertas junto de cada Intermediario Financeiro.

Este mecanismo de controlo consiste no envio, para os Intermediarios Financeiros, de um
ficheiro com as respetivas posicdes em conta. Os Intermediarios Financeiros enviam,
posteriormente, os relatdrios de reconciliacdo, com identificacdo das discrepancias detetadas.
Este procedimento realiza-se quinzenalmente, e encontra-se dependente da atuacao dos
Intermediarios Financeiros, pelo que a detegdo e comunicagdo das discrepancias se encontra

na esfera de atividade do Intermediario Financeiro.

2.2. As acgoes de fiscalizagao

A fiscalizagao tem por objetivo a reconciliagdo entre as quantidades existentes nas contas
globais abertas nos Sistemas Centralizados e as contidas nas contas de registo individualizado
abertas por cada Intermediario Financeiro, através da verificacdo in loco da existéncia (ou ndo)
de discrepéancias. Ou seja, a quantidade de valores mobilidrios contida em cada conta global
deve corresponder ao somatério de um determinado nimero de contas de registo

individualizado.
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As acoes de fiscalizacao tém carater esporadico, aparecendo como complemento aos restantes
mecanismos de controlo existentes.

Em conjunto, os mecanismos preventivos e corretivos desenvolvidos e implementados pela
Euronext Securities Porto asseguram o controlo, a normalidade operacional e a transparéncia
dos sistemas centralizados, bem como, previnem ou reprimem quaisquer atos fraudulentos,
ilicitos ou irregulares, mostrando-se adequados ao cumprimento das fungdes a que, a esse

nivel, a Euronext Securities Porto se encontra adstrita.

Relativamente as acdes de fiscalizacdo, a Euronext Securities Porto prepara, anualmente, um

plano de visitas que tem por base os seguintes critérios de selegdo:

e A ndo apresentacgdo pelos Intermediarios Financeiros das justificagdes solicitadas,
necessarias a analise/averiguacdo das discrepancias detetadas/divulgadas nos
relatorios quinzenais (o que inclui as situacbes em que as justificagdes apresentadas

ndo sejam consideradas validas);

e As situagdes em que a Euronext Securities Porto tenha conhecimento, direto ou
indireto, real ou presumido, que existem discrepancias ndo justificadas entre as contas

globais e as contas de registo individualizado.

Sempre que os dois critérios supra ndo se apliquem, a Euronext Securities Porto considera,
como critério supletivo, a frequéncia da ocorréncia de discrepancias, mesmo quando ndo

abrangidas pelo critério (i).

Sem prejuizo dos casos previstos supra, sao realizadas, anualmente, pelos servigos da
Euronext Securities Porto, numa base aleatéria, duas a trés agoes de fiscalizacdo, sendo que
os Intermediarios Financeiros fiscalizados num determinado ano, sujeitos a recomendagoes por

parte da Euronext Securities Porto, sao novamente fiscalizados no ano seguinte.

No decurso do més de outubro de 2021, a Euronext Securities Porto supervisionou 4

Intermediarios Financeiros.

Analisados globalmente os resultados obtidos, relativos a verificacdo de procedimentos, sdo
satisfatorios e evidenciam a eficacia preventiva dos mecanismos de reconciliagdo
desenvolvidos e implementados pela Euronext Securities Porto, designadamente, os relatorios

quinzenais de reconciliagdo entre as contas globais e as contas de registo individualizado.
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ORGANIZACAO E POLITICAS DE GESTAO

1. ORGAOS SOCIAIS

Mesa da Assembleia Geral
Presidente Luis Fernando Sampaio Pinto Bandeira

Secretaria Helena Maria Teixeira Lopes

Conselho de Administracao
Em 31 de dezembro de 2021, a composicao do Conselho de Administracao da Euronext Securities

Porto era a seguinte:

Presidente
Pierre Eric Frangois Davoust
CEO
Olga Maria Cardoso Jordao
Administradora Nao Executiva
Isabel Rute Ucha da Silva
Administradora Independente, Nao Executiva
Filomena Raquel da Rocha Rodrigues Pereira de Oliveira
Administrador Independente, Nao Executivo

Joaquim Anténio Pereira Cadete

Em 31 de dezembro de 2021, as fungdes de Secretario da Sociedade eram asseguradas por:

Secretario da Sociedade

Secretario da Sociedade Helena Maria Teixeira Lopes

Mais se salienta que foi, igualmente, designado para o ano de 2021, o Fiscal Unico da Sociedade:

Fiscal Unico

Fiscal Efetivo Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A., representada por
Sandra e Sousa Amorim

Fiscal Unico suplente Pedro Jorge Pinto Monteiro da Silva e Paiva
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Comités de Acompanhamento do Risco
De acordo com o artigo 48.° do Regulamento Delegado (UE) 2017/392 da Comissdo, de 11 de
novembro de 2016, o Conselho de Administracdo da Euronext Securities Porto aprovou o

estabelecimento dos seguintes Comités de Acompanhamento do Risco:

Comité de Risco
O Comité de Risco é responsavel por aconselhar o Conselho de Administragao sobre a

estratégia e tolerancia globais, atuais e futuras, da Euronext Securities Porto face ao risco.

Comité de Auditoria
O Comité de Auditoria é responsavel por aconselhar o Conselho de Administracdo sobre o
desempenho da funcdo de auditoria interna da Euronext Securities Porto, que deve

supervisionar.

Comité de Remuneracao
O Comité de Remuneragdo é responsavel por aconselhar o Conselho de Administracdo sobre a

politica de remuneracdo da Euronext Securities Porto, que deve supervisionar.
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2. ORGANIZAGCAO INTERNA

A organizacao interna da Euronext Securities Porto baseia-se numa estrutura de natureza

funcional, assente num critério de especializacdo das tarefas afetas a diferentes Diregoes.

A atividade operacional da Euronext Securities Porto encontra-se repartida por duas Direcoes:
a Central de Valores Mobilidrios e a Informatica.

A Central de Valores Mobiliarios gere os sistemas centralizados de valores mobiliarios e os
sistemas de liquidacdo, assegurando assim o core business da instituicdo, constituindo a

Informatica o seu principal suporte técnico e operacional.

As atividades funcionais de natureza nao diretamente operacional encontram-se repartidas
pela area Juridica e de Compliance, Financeira, Recursos Humanos, Auditoria Interna, Risco e

pelo Program Office.

Em 31 de dezembro de 2021, a Euronext Securities Porto contava um total de 31

colaboradores (excluindo membros da Administragao), distribuidos pelas seguintes areas:

|__Namero |
Central de Valores Mobilidrios e ANC 12
Informatica 15
Juridico
Financeiro

Program Office & Gestdo de Risco

A area de Recursos Humanos é partilhada com a Euronext Lisbon e as areas de Risco,
Auditoria Interna, Financeira, Juridica, administrativa e Cybersecurity sdo partilhadas com o

Grupo Euronext.
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3. COMITES CONSULTIVOS

A Euronext Securities Porto criou duas comissdes de utilizadores com o intuito de fomentar e
impulsionar uma efetiva interacao e interligacao entre esta entidade gestora e os participantes

nos sistemas de liquidacdo e nos sistemas centralizados de valores mobilidrios por si geridos.

A criacdo destes grupos de consulta autdonomos, constituidos pelos utilizadores mais
representativos dos sistemas de liquidagdo e dos sistemas centralizados de valores mobiliarios,
assume grande relevancia pratica nas areas que constituem a atividade principal da Euronext

Securities Porto.

A Euronext Securities Porto organiza, igualmente, Workshops com os seus participantes com o
objetivo de apresentar ao mercado temas especificos resultantes de alteragdes regulamentares
ou de negocio com impacto na atividade desenvolvida pelos seus participantes, como foi o
caso da migracao dos sistemas da Euronext Securities Porto para a plataforma T2S, a
implementacao das regras impostas pela CSD Regulation e, mais recentemente, Workshops

especialmente dedicados a Settlement Discipline e a Diretiva dos Acionistas.

Comité Consultivo Geral

Nos termos previstos no artigo 28.9 do Regulamento (UE) n.© 909/2014, do Parlamento
Europeu e do Conselho de 23 de julho de 2014 (abreviadamente, CSD Regulation ou CSDR),
as Centrais de Valores Mobiliarios (CSDs) instituem comités de utilizadores compostos por

representantes dos emitentes e dos participantes nos sistemas por si geridos.

Neste contexto, o Comité Consultivo Geral (CCG) da Euronext Securities Porto cumpre as
diretrizes internacionais para o estabelecimento de comités de consulta compostos pelos
utilizadores dos sistemas geridos pelas Centrais de Valores Mobilidrios, conforme estabelecido

na CSD Regulation e nas demais recomendagdes internacionais.

O Comité Consultivo Geral (CCG) é chamado a pronunciar-se sobre questdes e matérias
respeitantes a atividade global da Euronext Securities Porto, que sejam do interesse de todos

ou da grande maioria dos seus utilizadores.

Comité Consultivo Operacional

O Comité Consultivo Operacional, que é chamado a pronunciar-se sobre questoes
essencialmente operacionais relacionadas com o funcionamento dos sistemas da Euronext

Securities Porto, bem como com procedimentos e processos implementados ou a implementar.
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Durante o ano de 2021, atendendo a crise pandémica e ao confinamento em vigor em
Portugal, a Euronext Securities Porto organizou um uUnico Comité Consultivo Geral e Comité

Consultivo Operacional.
Esta reunido, realizada no dia 20 de outubro, teve a seguinte agenda de trabalhos:

A Euronext of CSDs - onde foi apresentada a estratégia do Grupo Euronext para as 4

CSDs pertencentes ao Grupo;

e O projeto ECMS os Standards SCORE tendo sido igualmente apresentado o projeto de
desenvolvimento de uma plataforma Unica de Corporate Actions para as Euronext

Securities;

e Os projetos em execucao, nomeadamente a CSDR-Settlement Discipline, a
implementagdo da SRD II, as Releases do T2S e a consolidagao das plataformas
T2/T2S;

e A alteracdo do precario para 2022
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4. A GESTAO DE RISCO

A Euronext Securities Porto dedica uma atengao rigorosa e permanente a manutencdo de um
perfil de risco prudente, equilibrado e adequado a experiéncia e a capacidade da organizagao,

preservando os objetivos basicos de solvabilidade, rentabilidade e adequada liquidez.

A Euronext Securities Porto identificou, para efeitos de monitorizagao continua, os seguintes

riscos:

(a) Risco Estratégico: o efeito da incerteza no cumprimento dos objetivos estratégicos e
de negdcio da Euronext Securities Porto, motivado por condigcbes econdmicas e
politicas adversas que provoquem um decréscimo nos niveis de confianga dos

stakeholders do mercado financeiro;

(b) Risco Financeiro: riscos que podem afetar a forma como a Euronext Securities Porto

gere 0s seus recursos financeiros, bem como os seus resultados;

(c) Risco de Compliance: risco de a Euronext Securities Porto ndo cumprir os requisitos

legais ou regulamentares estabelecidos;

(d) Risco operacional: risco de perdas resultantes de deficiéncia ou falhas dos processos

internos, recursos humanos, sistemas ou resultantes de circunstancias externas.

A Euronext Securities Porto enquanto Central de Valores Mobilidrios, gestora de Sistemas
Centralizados e de Sistemas de Liquidacdo de valores mobilidrios, dispde de um sistema de
controlo interno que tem por objetivo a monitorizacdo dos riscos inerentes a sua atividade, a
minimizacdo de imprevistos, a adaptacdo as mudangas no ambiente econdmico e competitivo e
as mudancas de mercado, bem como, um controlo mais eficaz dos planos de desenvolvimento

e crescimento da empresa.

Para mitigar os riscos inerentes aos sistemas geridos pela Euronext Securities Porto e,
consequentemente, ao negocio, a Euronext Securities Porto possui regras, contidas em
regulamentos, circulares e avisos, 0s quais descrevem os procedimentos que regem 0s

Sistemas de Liquidacdo e os Sistemas Centralizados de valores mobiliarios.

A Euronext Securities Porto tem implementado um Plano de Continuidade de Negocio que visa
garantir o funcionamento permanente de seus servigos e sistemas com o mais alto nivel de
seguranga, confianca e disponibilidade. O Plano de Continuidade de Negdcio é testado

anualmente, tanto internamente como com os diferentes intervenientes do mercado.
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Riscos e Incertezas

O novo quadro regulatdrio europeu para o post-trade, nomeadamente a CSD Regulation, o T2S
e a iniciativa Capital Markets Union (CMU) da Comissdo Europeia, promovem a eficiéncia e a

concorréncia entre CSDs.

Assim, o risco mais relevante para as CSDs domésticas € a possibilidade de a entidade
emitente poder escolher qualquer CSD autorizada na Unido Europeia para efetuar o registo das
suas emissoOes, prevalecendo, nessa escolha, os regimes regulamentares e fiscais mais

competitivos.

A evolucdo do mercado e os requisitos regulamentares estao a criar uma forte necessidade de

investimentos em tecnologia e desenvolvimentos operacionais.

Em termos econdmicos, a evolucdo da economia nacional e da zona euro deverao continuar a
condicionar o comportamento dos mercados de capitais, na sequéncia da escalada da invasdo

russa a Ucrania no inicio de 2022 (ver notas as Contas - 30. Eventos Subsequentes).

O enquadramento politico na zona euro, também surge como uma condicionante da
continuacdo da construcao de solugdes politicas mais estruturais para a consolidacdo da zona

euro.

A inovacgao tecnoldgica é hoje mais acessivel, a custo reduzido, criando assim diversas

oportunidades para a entrada de novos atores no mercado.
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5. SUMARIO SOBRE PRATICAS DO GOVERNO SOCIETARIO

A Euronext Securities Porto rege-se pelo disposto nos respetivos Estatutos, no Regulamento
(UE) n.© 909/2014, de 23 de julho e informagao complementar (CSD Regulation), no Regime
Juridico das Centrais de Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 35/2018, de 20 de julho, no
Cddigo dos Valores Mobiliarios (CVM) e no Codigo das Sociedades Comerciais (CSC), bem

como na demais legislacao e regulamentacao aplicavel.

A Euronext Securities Porto € uma sociedade anénima, com um capital social de cinco milhGes
e quinhentos mil euros, integralmente realizado em dinheiro e representado por cinco milhdes
e quinhentas mil acbes, desmaterializadas, nominativas, com o valor nominal de um euro,
cada uma. Todas as agdes emitidas pela Euronext Securities Porto sdo ordinarias, conferindo
0os mesmos direitos politicos e econdomicos. A Euronext Securities Porto pode emitir agdes
preferenciais com ou sem voto, remiveis ou ndo, até ao montante maximo de cinquenta por
cento do seu capital social, bem como, emitir obrigagdes, convertiveis ou ndo em acbes, bem
como, outros titulos de divida que a lei permita, nos termos e condigdes que forem definidos

pela Assembleia Geral.

O capital social da Euronext Securities Porto é inteiramente detido pela Euronext Lisbon -

Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A..

A Euronext Securities Porto, enquanto Central de Valores Mobilidrios (CSD), gestora de
sistemas de liquidacdo e de sistemas centralizados de valores mobiliarios, esta sujeita a

supervisao da Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM).

Em junho de 2021, ao abrigo do Regulamento da CMVM n.° 5/2018, relativo as “Centrais de
Valores Mobiliarios”, a Euronext Securities Porto, enquanto CSD, elaborou e remeteu a CMVM
um relatoério sobre praticas de governo da sociedade, o qual é objeto de parecer emitido pelo

seu orgdo de fiscalizacdo.

No referido relatério foram exaustivamente evidenciados:
(a) Os principios orientadores da politica de governo da sociedade:
(b) A descricao da estrutura organizativa e dos recursos humanos da entidade gestora;
(c) O exercicio de direitos de voto e de representacdo dos acionistas;
(d) O controlo acionista e a transmissao de acdes da sociedade;
(e) Os planos de incentivos existentes para colaboradores e membros dos 6rgdos sociais;
(f) Os negdcios e operacgdes realizadas com membros dos 6rgdos sociais;

(g) A politica de remuneragdo dos 6rgaos sociais;
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(h) As regras societarias internas;
(i) A politica de distribuicdo de dividendos adotada;
(j) O sistema de controlo de riscos e procedimentos de controlo interno aplicados; e

(k) As situacgGes suscetiveis de melhoramento ou corregdo, bem como, as medidas

adotadas para o efeito.

E entendimento desta entidade gestora que as boas praticas de governagdo devem ser
encaradas e adotadas como peca fundamental da vida societaria, uma vez que focam matérias

relevantes relacionadas, designadamente, com:
(a) A responsabilizagdo da Administracdo no exercicio da direcdao e controlo da sociedade;

(b) A relevancia dos direitos das pessoas cujos interesses estdo ligados a atividade da

sociedade (os também designados stakeholders da empresa);

(c) O exercicio do direito de voto, pelos acionistas, e a sua participacdo ativa nas

assembleias gerais.

De modo genérico e sumario, a politica de governo das sociedades implementada na Euronext
Securities Porto visa assegurar uma gestdo competente, eficiente e transparente, cujos

principios orientadores sdo os que, de modo sintético, se identificam:
(a) Profissionalismo e competéncia, tanto da Administracdo como dos Trabalhadores;
(b) Transparéncia, tanto da organizacao, como do seu processo decisorio;
(c) Responsabilizacdo, tanto da Administracao como dos Trabalhadores;
(d) Criacao de valor, como primeiro objetivo da Administracdo e dos Trabalhadores;
(e) Rigor, na gestdo dos diversos riscos subjacentes a atividade prosseguida;
(f) Qualidade, na prossecucgdo da atividade que se encontra cometida a sociedade;

(g) Desempenho e mérito, como critérios fundamentais da politica de avaliagdo e da

politica de remuneracao dos Trabalhadores e da Administracdo;

(h) Informacao rigorosa e atempada, disponivel tanto ao(s) acionista(s) como as demais

pessoas com interesse relevante na sociedade.
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Em conclusdo, a Euronext Securities Porto entende que possui uma Politica de Governo das
Sociedades que, tendo por objetivo a adocdo de boas praticas tanto no que se refere as
relagdes societarias estabelecidas como a vigilancia dos riscos inerentes a sua atividade,
contribuem para a adaptagao da sociedade as mudangas no ambiente econdmico e competitivo

e as mudangas no mercado.

Pelo exposto, é convicgao da Euronext Securities Porto que o sistema de governo da sociedade
que tem definido contribui de forma decisiva para evitar a pratica de atos suscetiveis de por
em risco a regularidade de funcionamento, a transparéncia e a credibilidade dos sistemas por
si geridos, proporcionando ao mercado um extenso conjunto de garantias, necessarias e

indispensaveis, relativamente ao bom funcionamento dos mesmos.
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ANALISE FINANCEIRA E PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

1. ANALISE FINANCEIRA

1.1. Introducao

A Euronext Securities Porto adota as Normas Internacionais de Relato Financeiro (International
Financial Reporting Standard - IFRS) na elaboracdo das suas demonstracdes financeiras,
permitindo, assim, a toda a comunidade financeira proceder a uma analise das demonstragoes
financeiras desta entidade gestora numa base internacionalmente reconhecida e adotada pela
generalidade das empresas europeias, desta forma facilitando a respetiva interpretacdo e, ainda,

a comparabilidade com empresas congéneres.

1.2. Resultados

O resultado liquido da Euronext Securities Porto ascendeu a € 11,4 milhdes no final de 2021,

valor que representa um decréscimo de 4,4% face ao resultado alcancado no ano anterior.

Os resultados operacionais ascenderam a € 15,5 milhdes, menos € 704 mil se comparado com
igual periodo de 2020. Em termos percentuais, este indicador apresenta um decréscimo

homodlogo de 4,4%.

Para a variacao dos resultados operacionais contribuiu o aumento dos custos em 36,6%, a par

com o crescimento dos proveitos em 6,9%.

31/12/2021 31/12/2020 Var Var.%
Proveitos Operacionais 24.411.378 22.835.619 1.575.759 6,9%
Custos de Exploragdo 8.536.695 6.250.562 2.286.133 36,6%
Resultados de Exploracao 15.874.683 16.585.057 -710.374 -4,3%
AmortizagGes 414.301 420.710 -6.409 -1,5%
Resultados Operacionais 15.460.382 16.164.347 -703.965 -4,4%
Resultados Financeiros -10.963 -5.286 -5.677 107,4%
Resultado antes de Impostos 15.449.419 16.159.061 -709.642 -4,4%
Imposto 4.088.256 4.275.319  -187.063 -4,4%
Resultado Liquido 11.361.164 11.883.742 -522.578 -4,4%
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1.3. Proveitos e ganhos

A Euronext Securities Porto apresenta, no exercicio de 2021, proveitos operacionais no montante
€ 22,4 milhdes, valor que representa um acréscimo absoluto de € 1,6 milhGes, face ao montante

registado no ano anterior.

Distribuicao dos Proveitos Operacionais

valores expressos em euros

Receitas 31/12/2021 31/12/2020 Var.

Utilizagdo Sistema 747.070 747.375 -306 0,0%
Sistemas de Liquidagdo 1.767.198 1.808.372 -41.174 -2,3%
Exercicio de Direitos/Outros Eventos 659.250 603.550 55.700 9,2%
Manutencdo de Valores 19.777.349 18.176.517 1.600.832 8,8%
Registo de Emissoes 287.690 287.685 5 0,0%
Cancelamento de Emissoes 229.825 251.150 -21.325 -8,5%
Informagao T2S 82.743 90.103 -7.360 -8,2%
Outros Servigos 703.159 677.339 25.820 3,8%
Total Prestacao de Servicos 24.254.284 22.642.091 1.612.193 7,1%
Outros Proveitos 157.094 193.528 -50.047 -25,9%
Total de Proveitos 24.411.378 22.835.619 1.575.759 6,9%

Os proveitos totais da Euronext Securities Porto apresentam um acréscimo percentual e

homodlogo de 6,9%.

Este acréscimo é essencialmente explicado pelo aumento das receitas geradas pela manutencao
de valores, na sequéncia do aumento dos valores médios de divida privada (+6,6%) e de agdes
e unidades de participacao (+9,4%) fruto do aumento dos pregos de mercado e do aumento das
emissOes de unidades de participagdo integradas em sistemas centralizado (as emissdes
aumentaram de 108 em dezembro de 2020 para 255 em dezembro de 2021 e o0 montante deste

segmento aumentou 81%).

Por sua vez, a divida publica apresenta um decréscimo de 1,5%, explicado pela reducao do valor
médio de Bilhetes do Tesouro registados em sistema centralizado (-44%) tendo, contudo, a
divida publica de longo prazo crescido, em termos homdlogos, 1,6% (+ 2,5 mil milhdes de

euros).

As receitas geradas pela Utilizacdo dos Sistemas mantiveram-se contantes face ao periodo
homadlogo de 2020.
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Os sistemas de liquidacdo apresentam um decréscimo de receitas de 2,3%, justificado pela
reducdo das operacdes OTC liquidadas no decurso do ano de 2021, face ao mesmo periodo de
2020. Em sentido contrario, variaram as operacdes de mercado que apresentam, no final de

2021, um acréscimo percentual e homodlogo de 4%.

O exercicio de direitos regista uma variagdao positiva de 9,2% nas receitas, motivada por um
acréscimo homologo de 21% das operagdes de processamento de dividendos, na sequéncia da
resposta das empresas as recomendagdes de entidades nacionais e internacionais, para nao
distribuirem dividendos em 2020. Assistiu-se ainda, em 2021, a um acréscimo das operagdes de

pagamento de juros (+5%) e de amortizagdes (+18%) face ao mesmo periodo de 2020.

As receitas geradas pelo registo de emissdes mantiveram-se constantes, face ao mesmo periodo
do ano anterior, na sequéncia do aumento da receita gerada pelo registo no sistema centralizado
de valores mobiliarios (+53%) e que foi anulada pelo decréscimo das receitas provenientes do
registo de warrants e certificados. Por sua vez, as receitas geradas pelo cancelamento de
emissOes apresentam um decréscimo de 8,5% justificado pelo aumento da receita gerada pelo
cancelamento de emissbes (+17 mil euros) nao ter sido compensado pela redugao da receita

gerada pelo cancelamento de emissdes de emissOes de warrants e certificados (-38 mil euros).

As receitas geradas pela informacao disponibilizada via plataforma T2S reduziram 8,2%, fruto

da reducdo das transmissdes (mensagens SWIFT) efetuadas com a plataforma T2S.

Na rubrica “Outros Servicos” estdo incluidos todos os servicos prestados pela EURONEXT
SECURITIES PORTO que nao se encontram discriminados nas rubricas anteriores,
nomeadamente depdsitos e levantamentos de valores mobilidrios, comissdo especial de gestao
de valores titulados, comissdes cobradas no ambito da gestdo da Agéncia Nacional de
Codificacdo, bem como os proveitos gerados pela rede de comunicacdes privada da EURONEXT
SECURITIES PORTO e comunicacdes SWIFT para ligacdo a plataforma T2S. Os valores registados
nesta rubrica apresentam um acréscimo de 26 mil euros (+3,8%) justificado pelo aumento das
receitas geradas pela rede de comunicagdes da Euronext Securities Porto e 0 aumento da receita
relativa a guarda de valores mobilidrios titulados. Encontra-se ainda registado nesta rubrica o
montante comparticipado pelo IEFP, na sequéncia dos programas de estagios em vigor na
Euronext Securities Porto, que pretendem promover a insercao de jovens no mercado de
trabalho - Programa Estdgios ACTIVAR.PT
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1.4. Custos e perdas

A Euronext Securities Porto apresenta no exercicio de 2021, custos operacionais no montante €
9,0 milhGes, valor que representa um acréscimo absoluto de € 2,3 milhoes, face ao montante

registado no ano anterior.

Esta variagdo é explicada essencialmente pelo acréscimo de custos com Consultoria de servigos

profissionais.

Principais Rubricas da Demonstracao da Posicao Financeira

31/12/2021 31/12/2020

Custos

Gastos com o pessoal 3.052.885 3.026.335 26.550 0,9%
ffitfﬁ.ccé’g”%;f cnologias de informacdo & 722.862 681.518 41.344  6,1%
Consultoria e Servigos profissionais 3.540.662 1.381.392 2.159.270 156,3%
Equipamentos e instalagdes 177.696 164.570 13.126 8,0%
ProvisOes, ajustamentos e imparidades 21.650 11.413 10.237 89,7%
Taxas de supervisao 761.776 766.085 -4.309 -0,6%
Outros gastos 259.163 219.250 39.913 18,2%
Total de Custos Exploracao 8.536.695 6.250.562 2.286.132 36,6%
Depreciacdoes e Amortizagdes 414.301 420.710 -6.409 -1,5%
Total de Custos Operacionais 8.950.996 6.671.272 2.279.723 34,2%

Os Gastos com Pessoal apresentam um acréscimo homoalogo de 0,9%, essencialmente justificado
pelo aumento de custos de formacdo, custos relativos ao reforco da equipa operacional e de IT

e custos ndo recorrentes assumidos em 2021.

Os gastos com tecnologias de informacdo e comunicacées apresentam um acréscimo de 6,1%,
justificado pela aquisigao de licengas de software e do aumento dos contratos de manutengao,
a par com o aumento de custos com comunicagdes SWIFT - sistema de comunicagdes usado

para ligacdo a plataforma T2S.

A rubrica “Consultoria e Servicos profissionais” apresenta um acréscimo absoluto de € 2.2
milhdes. A Euronext Securities Porto, enquanto entidade pertencente ao Grupo Euronext, tem,
ao longo dos anos, beneficiado de um conjunto de servigos disponibilizados por outras empresas
e areas do Grupo Euronext. Assim, foi decidido, adotar na Euronext Securities Porto (bem como

nas demais entidades do Grupo Euronext) uma nova politica de alocacdo de custos,

56 | Analise financeira e proposta de aplicacdao de resultados

'l EURONEXT SECURITIES



ANALISE FINANCEIRA E PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

consubstanciada em trés vectores; o “Intragroup Central Services Agreement - ICSA”; o
“Shareholder Cost Reallocations — CSD"” e “Management Fee” com o objetivo de espelhar, em
cada empresa, os verdadeiros custos que suportam a atividade que desenvolvem. Assim, em
2021, foram registados custos que ascenderam a € 2,0 milhGes euros e que incluem custos de
gestdo, custos relativos as areas de suporte a atividade (Departamento Financeiro, Infosec,
Legal, Risco, Auditoria e Estratégia e Inovagdo), custos de gestdo e custos de IT (relativos a

custos com comunicagdes e End-User Computing (EuC)).

Cumpre ainda igualmente referir que, o aumento dos custos com fornecimentos e servigos
externos também é justificado pelo acerto de contas com o ECB efetuado em 2020, na sequéncia
de erros de faturagdo relativos a utilizacdo da plataforma T2S, a contratagdo de trabalho
especializado na area do IT, custos de recrutamento, bem como, a reducdo de custos com
contractors na sequéncia da transferéncia destes custos para a Euronext Technologies. O

aumento de custos face a 2020 ascenderam a € 208 mil.

Os custos com equipamentos e instalagdes cresceram 8,0%, justificado pelo aumento dos custos
com a manutencdo de equipamento do edificio onde a Euronext Securities Porto se encontra

instalada.

A rubrica “Outros gastos”, que engloba custos com deslocacao e estadias, custos com viaturas,
seguros, e outros custos, apresenta um acréscimo de 18,2%, justificado essencialmente pelo

acréscimo de custos bancarios (+€24 mil) e custos com seguros.

As Depreciacdes e Amortizacdes diminuiram 1,5%, explicado principalmente pelo fim do periodo

util de ativos registados em anos anteriores.
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1.5. Estrutura Patrimonial

O Ativo Liquido da Euronext Securities Porto ascendeu em 31 de dezembro de 2021 a € 28,2
milhdes, representando uma redugao de € 76 mil face a dezembro de 2020. Contribuiu para esta
variacdo, por um lado o decréscimo dos montantes registados ativos correntes: “caixa e
equivalentes de caixa” decresceu € 1,3 milhOes e a rubrica de devedores e outros ativos cresceu
€ 285 mil e pelo acréscimo de ativos ndo correntes, nomeadamente na sequéncia do acréscimo
de Direitos de Uso justificados pela celebracdo de contratos de locacdo de equipamentos

informaticos e pela revisdo da renda das instalagdes da Euronext Securities Porto.

Detalhe da estrutura patrimonial

valores expressos em euros
31/12/2021 31/12/2020 Var Var.%

Ativo Liquido 28.239.808 28.315.998 -76.190 -0,3%
Passivo Liquido 5.180.615 5.208.579 -27.964 -0,5%
Capital Préprio 23.059.193 23.107.419 -48.226 -0,2%

O passivo apresenta um decréscimo homologo de 0,5%, justificado pela variacdo positiva de
passivos ndo correntes, fruto acréscimo dos financiamentos obtidos (Direitos de uso) e do
decréscimo do Beneficios aos empregados na sequéncia da valorizacdo dos ativos que
constituem o Fundo de pensbes da Euronext Securities Porto. Em sentido contrario variaram os
passivos correntes, nomeadamente o decréscimo do montante de IRC apurado na sequéncia da

contracao dos resultados da Euronext Securities Porto.

O capital proprio ascende a € 23,1 milhdes no final do ano de 2021, menos 0,2% que o montante
registado em 2020, justificado pela conjugacdo dos seguintes fatores: o decréscimo do resultado
liguido de periodo, a par com o efeito positivo dos desvios atuariais relativos ao Fundo de Pensdes
da Euronext Securities Porto, assim como com o acréscimo do efeito do plano de stock options

em vigor.
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2. PROPOSTA DE APLICAGCAO DE RESULTADOS

No exercicio de 2021, a INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de
Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A., obteve um resultado liquido no montante
de € 11.361.163,70 (onze milhGes, trezentos e sessenta e um mil, cento e sessenta e trés euros

e setenta céntimos).

Nos termos do Cédigo das Sociedades Comerciais e no exercicio da competéncia que |he confere
o artigo 19.9 dos Estatutos, o Conselho de Administracdo propde a seguinte aplicagdao do

resultado liquido do exercicio:

- Reserva legal: O Codigo das Sociedades Comerciais estabelece que pelo menos 5% do
resultado liquido anual deve ser destinado ao reforco da reserva legal, até que represente pelo
menos 20% do capital social. O valor da reserva legal da Euronext Securities Porto iguala, ja, o

valor do capital social, ndo havendo, portanto, necessidade de constituir Reserva Legal;

- Distribuicdo sob a forma de dividendos: € 10.861.163,70 (dez milhdes oitocentos e

sessenta e um mil, cento e sessenta e trés euros e setenta céntimos);
- Resultados Transitados: € 500.000,00 (quinhentos mil euros).

Os requisitos de capital, estabelecidos no artigo 47.° do Regulamento (UE) n.© 909/2014, de 23
de julho (CSD Regulation), estao garantidos.

O Conselho de Administracao entende, que mesmo atendendo ao contexto vivido na sequéncia
da escalada da invasdao Russia a Ucrédnia no inicio de 2022, ndo ha materialidade para efeitos

legais e regulamentares que ponha em causa a distribuicdo do dividendo como proposto, em

linha com o que aconteceu em periodos anteriores de incerteza.
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Nos termos do artigo 397.° do Cddigo das Sociedades Comerciais, informam-se os Senhores
Acionistas que a sociedade ndo concedeu quaisquer empréstimos ou créditos aos seus
administradores, ndo efetuou pagamentos por conta deles, ndao prestou garantias a obrigagoes
por eles contraidas, nem lhes facultou quaisquer adiantamentos de remuneragdes, bem como,
nao celebrou quaisquer contratos com os seus administradores, diretamente ou por interposta

pessoa.

Porto, 30 de margo de 2022

Presidente Pierre Davoust
CEO Olga Jordao
Vogal Isabel Ucha
Vogal Filomena Oliveira
Vogal Joaquim Cadete
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3. DECLABACI\O SOBRE A CONFORMIDADE DA
INFORMACAO FINANCEIRA APRESENTADA

Nos termos da alinea c), do n.° 1, do artigo 245.9, do Cédigo de Valores Mobilidrios (CVM),
declaramos que para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, tanto quanto é do nosso
conhecimento, a informagdo constante das Demonstragdes Financeiras, foi elaborada em
conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e
apropriada do ativo e do passivo, da situagdo financeira e dos resultados da INTERBOLSA -
Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobilidrios, S.A., e que o relatdrio de gestdo expde fielmente a evolugdo dos negodcios, do
desempenho e da posicdo desta entidade gestora, bem como, uma descricao dos principais riscos

e incertezas com que a Euronext Securities Porto se defronta.
Porto, 30 de marco de 2022

O Conselho de Administracao

Presidente Pierre Davoust
CEO Olga Jordao
Vogal Isabel Ucha
Vogal Filomena Oliveira
Vogal Joaquim Cadete
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Demonstracao da Posicao Financeira em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Ativo

Ativos fixos tangiveis

Ativos intangiveis

Direitos de uso

Outros Ativos financeiros
Ativos por Impostos diferidos

Total de Ativos Ndo Correntes

Devedores e outros ativos
Caixa e equivalentes de caixa

Total de Ativos Correntes

Total do Ativo

Capital Préprio

Capital

Reserva Legal

Outras reservas

Resultados transitados

Outros instrumentos de capital — Plano de acdes
Resultado liquido do periodo atribuivel aos acionistas
Total do Capital Proprio atribuivel aos acionistas
Passivo

Beneficios aos empregados

Financiamentos obtidos

Total de Passivos Nao Correntes

Credores e outros passivos

Financiamentos obtidos

IRC apurado

Total de Passivos Correntes

Total do Passivo

Total do Capital Proprio e Passivo

Valores expressos em Euros
Notas dezembro 21 dezembro 20

15
16
17
18
19

20
21

22
23
23
23
23

24
25

26
25
11

232.804
947
1.415.470
2.786
29.804

1.681.811

2.896.850
23.661.147

26.557.997

28.239.808

5.500.000
5.500.000
(2.065.601)
2.827.058
(63.427)
11.361.164

23.059.193

1.161.092
1.047.195

2.208.286

2.210.132
375.321
386.876

2.972.329

5.180.615

28.239.808

236.730
4.737
431.263
2.016
53.398

728.144

2.611.711
24.976.144

27.587.855

28.315.998

5.500.000
5.500.000
(2.520.601)
2.827.058
(82.780)
11.883.742

23.107.419

1.658.092
216.804

1.874.896

2.196.061
227.553
910.070

3.333.684

5.208.579

28.315.998

O anexo faz parte integrante da demonstragdo da posigao financeira a 31 de dezembro de 2021
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Demonstracao dos Resultados por Natureza e do Rendimento Integral
para os periodos de doze meses findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Valores expressos em Euros
Notas dezembro 21 dezembro 20

Prestacdes de servigos

Liquidagdo, custddia e outros 3 24.254.284 22.642.091
Qutros proveitos 4 157.094 193.528
24.411.378 22.835.619

Gastos e perdas

Gastos com o pessoal 6 3.052.885 3.026.335
Amortizagdes e depreciagdes 7 414.301 420.710
Gastos com tecnologias de informagao e comunicagdes 8 722.862 681.518
Consultoria e servigos profissionais 9 3.540.662 1.381.392
Instalagdes e servicos conexos 10 177.696 164.570
Ajustamentos e imparidades 5 21.650 11.413
Outros gastos 11 1.020.939 985.335
8.950.996 6.671.272
Resultado operacional 15.460.382 16.164.347
Proveitos financeiros 12 - 536
Gastos financeiros 12 10.963 5.823
Resultado financeiro 12 (10.963) (5.286)
Resultado antes de impostos 15.449.419 16.159.061
Impostos sobre lucros
- Imposto Corrente 13 4.064.662 4.226.329
- Imposto Diferido 13/ 19 23.594 48.990
Resultado apds impostos 11.361.164 11.883.742
Outro Rendimento integral
Ganhos e (perdas) reconhecidos diretamente em
reservas:
Beneficios pés-emprego - Desvios atuariais 22/24 455.000 (71.000)
Plano de agbes 23 19.353 (10.435)
474.353 (81.435)
Rendimento integral 11.835.516 11.802.307
Resultado por agdo Basico - Euros 2,15 2,15
Resultado por agdo Diluido - Euros 2,15 2,15

O anexo faz parte integrante da demonstracdo do rendimento integral para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2021.
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Demonstracao dos Fluxos de Caixa

para os periodos de doze meses findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Recebimento de clientes

Pagamento a fornecedores

Pagamentos ao pessoal

(Pagamento) / recebimento do imposto sobre rendimento
Outros recebimentos / (pagamentos)

Fluxos de caixa das atividades operacionais (1)

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
- Ativos tangiveis
- Ativos intangiveis
- Investimentos financeiros
- Outros ativos
Recebimentos provenientes de:
- Ativos tangiveis
- Ativos intangiveis
- Investimentos financeiros
- Outros ativos
- Subsidios ao investimento
- Juros e rendimentos similares
- Dividendos

Fluxos de caixa das atividades de investimento (2)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
- Financiamentos obtidos
- RealizagcOes de capital e de outros instrumentos de capital
- Cobertura de prejuizos
- DoagGes e subsidios
- Outras operagoes de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
- Amortizagdes de contratos de locagdo
- Juros e gastos similares
- Dividendos
- Reducdes de capital e de outros instrumentos de capital proprio
- Outras operagdes de financiamento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3)
Variacao de caixa e seus equivalentes (1+2+3)
Efeito das diferengas de cambio

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

27.739.081
(5.036.615)
(1.688.594)
(4.587.856)
(5.367.845)

11.058.172

(152.387)

(152.387)

13.613

(342.706)
(7.946)
(11.883.742)

(12.220.781)

(1.314.997)

24.976.144

23.661.147

Valores expressos em Euros
dezembro 21 dezembro 20

26.014.338
(3.164.253)
(1.871.840)
(3.847.542)
(5.072.517)

12.058.186

(102.159)

(57.659)

4.707

(305.590)
(5.977)
(10.862.630)

(11.169.490)

831.036

24.145.108

24.976.144

O anexo faz parte integrante da demonstragdo dos fluxos de caixa para o exercicio findo em 31

de dezembro de 2021.
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Mapa de alteragoes no Capital Proprio
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Valores expressos em Euros

Total dos

capitais Capital Reserva Outras Resultados Resultado

Droprios social legal reservas transitados liquido
31 de dezembro de 2019 22.167.742 5.500.000 5.500.000 (2.521.946) 2.827.058 10.862.630
Rendimento integral:
- Resultado liquido do
periodo 11.883.742 - - - - 11.883.742
- (Perdas) / Ganhos atuariais
reconhecidas no periodo (71.000) - - (71.000) - -
- Plano de agdes (10.435) (10.435)

11.802.307 - - (81.435) - 11.883.742

Distribuicdao de resultados
- Distribuicdo de dividendos (10.862.630) - - - - (10.862.630)

(10.862.630) - - - - (10.862.630)
31 de dezembro de 2020 23.107.419 5.500.000 5.500.000 (2.603.381) 2.827.058 11.883.742
Rendimento integral:
- Resultado liquido do
periodo 11.361.164 - - - - 11.361.164
- (Perdas) / Ganhos atuariais
reconhecidas no periodo 19.353 - - 19.353 - -
- Plano de agbes 455.000 455.000

11.835.516 - - 474.353 - 11.361.164

Distribuicdao de resultados
- Distribuicdo de dividendos (11.883.742) - - - - (11.883.742)

(11.883.742) - - - - (11.883.742)
31 dezembro de 2021 23.059.193 5.500.000 5.500.000 (2.129.028) 2.827.058 11.361.164

O anexo faz parte integrante da demonstracao das alteragdes de capital proprio para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2021.
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Notas as Demonstracoes Financeiras
para o periodo de doze meses findo em 31 de
dezembro de 2021

1 NOTA INTRODUTORIA

A transformacdo da INTERBOLSA - Associagdo para a Prestagao de Servigos as Bolsas de Valores
em INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobiliarios, S.A foi outorgada por escritura de 10 de fevereiro de 2000, lavrada no 1°
Cartério Notarial de Lisboa, conforme deliberacdo da Assembleia Geral da INTERBOLSA -
Associacao para a Prestacdo de Servicos as Bolsas de Valores, de 20 de dezembro de 1999 e nos
termos previstos no Decreto-Lei n.°© 394/99, de 13 de outubro (revogado pelo Decreto-Lei n.©
357-C/2007, de 31 de outubro), e da Portaria n.© 1.194-A/99 (23. Série), de 8 de novembro.

O registo comercial do ato de transformacao de Associacdo para Sociedade Andnima foi efetuado
em 22 de fevereiro de 2000.

A INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobilidrios, S.A. (de ora em diante, designada por Euronext Securities Porto) é uma
sociedade andnima, cujo capital social é inteiramente detido pela Euronext Lisbon - Sociedade
Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. (de ora em diante, abreviadamente, Euronext
Lisbon). Enquanto sociedade totalmente detida pela Euronext Lisbon, a Euronext Securities Porto

é, atualmente, parte integrante do Grupo Euronext.

Na realizacdo da sua missdo, e de acordo com o seu objeto social e o estipulado no Regulamento
(UE) n.©909/2014, de 23 de julho (abreviadamente CSD Regulation), a Euronext Securities Porto
prossegue um conjunto alargado de atividades nas seguintes areas de atuacdo: Registo inicial de
valores mobilidrios em sistema de registo centralizado; Estruturacdo e administracdo de Sistemas
Centralizados de Valores Mobilidrios; Gestdo de Sistemas de Liquidagdo de Valores Mobiliarios e

Servigos auxiliares de tipo ndo bancario.

A Euronext Securities Porto encontra-se matriculada na Conservatoria do Registo Comercial do
Porto - 2@ Seccdo sob o nimero 502962275.

A Euronext Securities Porto rege-se pelo disposto nos respetivos Estatutos, no Regulamento (UE)
n.° 909/2014, de 23 de julho e informagdo complementar (CSD Regulation), no Regime Juridico
das Centrais de Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 35/2018, de 20 de julho, no Cddigo dos
Valores Mobiliarios (CVM) e no Codigo das Sociedades Comerciais (CSC), bem como na demais

legislacdo e regulamentacdo aplicavel.
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A 12 de Julho de 2018 a CMVM concedeu a Euronext Securities Porto autorizacao para atuar como
CSD, ao abrigo da CSD Regulation.

As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em euros, arredondadas a unidade mais proxima.

As demonstragoes financeiras para o periodo findo em 31 de dezembro de 2021 foram preparadas

pelo Conselho de Administragao e autorizadas a serem emitidas em 30 de margo de 2022.

O Conselho de Administracao entende que estas demonstragdes financeiras refletem de forma
verdadeira e apropriada as operagdes, desempenho financeiros e os fluxos de caixa da Euronext

Securities Porto.

2 POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboracdao das demonstragdes financeiras sao
descritas abaixo. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os exercicios

apresentados, salvo indicacdo em contrario.

2.1 BASES DE APRESENTACAO

As demonstracdes financeiras da Euronext Securities Porto, para o periodo findo em 31 de
dezembro de 2021, foram elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (“IAS/IFRS”) emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB") e
Interpretacbes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee
(“IFRIC") ou pelo anterior Standing Interpretations Committee (“SIC”), adotadas pela Unido
Europeia.

As demonstracdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagoes a
partir dos livros e registos contabilisticos da empresa e seguindo a convencdo dos custos
histéricos, modificada, quando aplicavel, pela valorizacdo de ativos e passivos financeiros
(incluindo derivados) ao justo valor.

Na preparacao das demonstracdes financeiras, em conformidade com as IFRS, o Conselho de
Administracdo recorreu ao uso de estimativas, pressupostos e julgamentos criticos com impacto
no valor de ativos e passivos e no reconhecimento de rendimentos e gastos de cada periodo de
reporte. Apesar de estas estimativas terem por base a melhor informacdo disponivel a data da
preparacao das demonstracdes financeiras, os resultados atuais e futuros podem diferir destas
estimativas. As areas que envolvem maior grau de julgamento e estimativas sdo apresentadas na
Nota 2.22.
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A Euronext Securities Porto, na elaboragao e apresentacao das demonstragoes financeiras, declara
estar em cumprimento, de forma explicita e sem reservas, com as normas IAS/IFRS e suas
interpretacdes SIC/IFRIC, aprovadas pela Unido Europeia.

OUTRAS NOTAS

Em dezembro de 2001, foi celebrado um acordo com os trabalhadores da Euronext Securities
Porto no qual se fixa um conjunto de principios a cumprir no caso de cessacdo de contratos de
trabalho por iniciativa desta entidade empregadora, bem como, um conjunto de condicdes
integradas num esquema, ainda que privado, de reforma e de pré-reforma, ambos posteriormente

regulamentados em julho de 2002.
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2.2 ALTERACOES NAS POLITICAS CONTABILISTICAS E DIVULGACOES

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes adotadas (“endorsed”) pela Unido

Europeia tém aplicacdo obrigatoria pela primeira vez no exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2021:

e Alteracdes a IFRS 4 - Contratos de Seguro e Diferimento da aplicagdo da IFRS 9. Esta alteragao
refere-se as consequéncias contabilisticas temporarias que resultam da diferenga entre a data
de entrada em vigor da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros e da futura IFRS 17 - Contratos de
Seguro. Em concreto, a alteracdo efetuada a IFRS 4 adia até 1 de janeiro de 2023 a data de
expiracao da isencdo temporaria da aplicagdo da IFRS 9 a fim de alinhar a data efetiva desta

ultima com a da nova IFRS 17.

A isencdo temporaria referida é de aplicagdo facultativa e apenas disponivel para entidades cujo as

suas atividades estdo predominantemente relacionadas com seguros.

(a) Alteracbes a IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16 - Reforma das taxas de juro de
referéncia - fase 2. Estas alteracdes fazem parte da segunda fase do projeto “IBOR reform” do IASB
e permitem isencdes relacionadas com a reforma do benchmark para as taxas de juro de referéncia,
por uma taxa de juros alternativa (Risk Free Rate (RFR)). As alteracdes incluem os seguintes

expedientes praticos:

- Um expediente pratico que requeira mudancas contratuais, ou mudancas nos fluxos de
caixa que sao diretamente exigidas pela reforma, sejam tratadas da mesma forma que uma
alteracdo de taxa de juro flutuante, equivalente a um movimento na taxa de juros de

mercado;

- Permitir que as mudancas exigidas pela reforma sejam feitas para designacbes de

cobertura e documentacdo de cobertura sem que a relacdo de cobertura seja descontinuada;

- Fornecer alivio operacional temporario as entidades que tenham de cumprir o requisito
identificavel separadamente quando um instrumento RFR é designado como cobertura de

um componente de risco.

o Alteragdes a IFRS 16 - LocagGes - Concessdes relacionadas com a COVID-19 ao nivel das
rendas para além de 30 de junho de 2021. Em 28 de maio de 2020, a alteracdo a IFRS 16
denominada ‘Concessdes relacionadas com a COVID-19’ foi emitida, tendo Introduzido o seguinte
expediente pratico: um locatario pode optar por ndo avaliar se uma concessdo de renda

relacionada a Covid-19 é uma modificacdo de locagao.
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Os locatarios que optem pela aplicacdo deste expediente, contabilizam a alteracdo aos pagamentos
das rendas resultantes de uma concessdo relacionada com a COVID-19 da mesma forma que

contabilizam uma alteracdo que ndo seja uma modificacdo da locagao de acordo com a IFRS 16.

Inicialmente, o expediente pratico aplicava-se a pagamentos originalmente devidos até 30 de junho
de 2021, no entanto, devido ao prolongamento do impacto da pandemia, em 31 de marcgo de 2021,
o mesmo foi alargado para pagamentos originalmente devidos até 30 de junho de 2022. A alteragdo

aplica-se a periodos de relatério anuais iniciados em ou apds 1 de abril de 2021.

Em suma, o expediente pratico pode ser aplicado deste que estejam cumpridos os seguintes

critérios:

e a alteracdo nos pagamentos de locacdo resulta numa retribuicdo revista para a
locagdo que é substancialmente igual, ou inferior, a retribuicdo imediatamente

anterior a alteracdo;

e qualquer reducao dos pagamentos de locagdo apenas afeta pagamentos devidos em,
ou até 30 de junho de 2022; e

e ndo existem alteragdes significativas a outros termos e condicbes da locagao.
Estas normas e alteragdes ndo tiveram impactos materiais nas demonstracdes financeiras.

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatéria em exercicios
econdmicos futuros, foram, até a data de aprovacgao destas demonstragoes financeiras, adotadas

(“endorsed”) pela Unido Europeia:

o AlteracOes a IFRS 3 - Referéncias a Estrutura Conceptual para o Relato Financeiro. Aplicavel
na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2022. Esta alteracao atualiza
as referéncias a Estrutura Conceptual no texto da IFRS 3, ndo tendo sido introduzidas alteragbes
aos requisitos contabilisticos para as concentragdes de atividades empresariais. E também
clarificado o tratamento contabilistico a adotar relativamente aos passivos e passivos contingentes
no ambito da IAS 37 e IFRIC 21, incorridos separadamente versus os que foram incluidos numa

concentracao de atividades empresariais. A alteracao é de aplicagao prospetiva.

. Alteragdes a IAS 16 - Rendimentos obtidos antes da entrada em funcionamento. Aplicavel
na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou ap0ds 1 de janeiro de 2022. Clarifica o tratamento
contabilistico dado a contraprestacdo obtida com a venda de produtos que resultam da produgao

em fase de teste dos ativos fixos tangiveis, proibindo a sua deducdo ao custo de aquisicdo dos
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ativos. A entidade reconhece os rendimentos obtidos da venda de tais produtos e os custos da

sua producdo nos resultados.

o Alteracbes a IAS 37 - Contratos onerosos - custos de cumprir com um contrato. Aplicavel
na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2022. Esta alteragao
especifica que na avaliagdo sobre se um contrato é ou ndo oneroso, apenas podem ser
considerados os gastos diretamente relacionados com o cumprimento do contrato, como os custos
incrementais relacionados com mao-de-obra direta e materiais e a alocagao de outros gastos
diretamente relacionados como a alocacdo dos gastos de depreciagdo dos ativos tangiveis
utilizados para realizar o contrato. Os custos gerais e administrativos ndo se relacionam
diretamente com um contrato e sdao excluidos exceto se forem explicitamente debitados a
contraparte de acordo com o contrato. Esta alteracdo devera ser aplicada aos contratos que, no
inicio do primeiro periodo anual de relato ao qual a alteragdo é aplicada, ainda incluam obrigacdes

contratuais por satisfazer, sem haver lugar a reexpressao do comparativo.

o AlteracOes a IFRS 1 - Subsidiaria enquanto adotante das IFRS pela primeira vez (incluida
nas melhorias anuais relativas ao ciclo 2018-2020). Aplicavel na Unido Europeia nos exercicios
iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2022. Esta melhoria clarifica que, quando a subsidiaria optar
pela mensuracao dos seus ativos e passivos pelos montantes incluidos nas demonstracdes
financeiras consolidadas da empresa-mde (assumindo que ndo ocorreu nenhum ajuste no
processo de consolidacdo), a mensuracao das diferencas de transposicao acumuladas de todas as
operacOes estrangeiras podem ser efetuadas pelos montantes que seriam registados nas
demonstracgdes financeiras consolidadas, baseado na data de transicao da empresa-mae para as
IFRS.

° Alteracbes a IFRS 9 — Desreconhecimento de passivos financeiros — Comissdes a incluir no
teste dos ‘10 por cento’ de variacdo (incluida nas melhorias anuais relativas ao ciclo 2018-2020).
Aplicavel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2022. Esta
melhoria vem clarificar quais as comissdes que uma entidade deve incluir ao avaliar se os termos
de um passivo financeiro sdo substancialmente diferentes dos termos do passivo financeiro
original. Esta melhoria clarifica que no ambito dos testes de desreconhecimento efetuados aos
passivos renegociados, deverdao apenas ser incluidas as comissdes pagas ou recebidas entre o
devedor e o credor, incluindo as comissdes pagas ou recebidas pelo devedor ou pelo credor em

nome do outro.

o AlteracOes a IAS 41 - Tributagdo e mensuragdo do justo valor (incluida nas melhorias anuais
relativas ao ciclo 2018-2020). Aplicavel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apos 1

de janeiro de 2022. Esta melhoria elimina o requisito de exclusao dos fluxos de caixa fiscais na
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mensuracao de justo valor dos ativos bioldgicos, assegurando a consisténcia com os principios a
IFRS 13 - Justo valor.

o IFRS 17 - Contratos de Seguro. Aplicavel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou
apos 1 de janeiro de 2023. A IFRS 17 aplica-se a todos os contratos de seguro (i.e., vida, ndo
vida, seguros diretos e resseguros), independentemente do tipo de entidades que os emite, bem
como a algumas garantias e a alguns instrumentos financeiros com caracteristicas de participagao
discricionaria. Em termos gerais, IFRS 17 fornece um modelo contabilistico para os contratos de
seguro de maior utilidade e mais consistente para os emitentes. Contrastando com os requisitos
da IFRS 4, que sdo baseadas em politicas contabilisticas locais adotadas anteriormente, a IFRS
17 fornece um modelo integral para contratos de seguro, cobrindo todos os aspetos contabilisticos

relevantes.

A Empresa ndo procedeu a aplicacdao antecipada de qualquer destas normas nas demonstragoes
financeiras no periodo de doze meses findo em 31 de dezembro de 2021. Ndo sdo estimados

impactos significativos nas demonstragdes financeiras decorrentes da sua adogao.

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisées, com aplicagdao obrigatoria no exercicio
e em exercicios econdmicos futuros, ndo foram, até a data de aprovagao destas demonstracoes

financeiras, endossadas pela Unido Europeia:

° AlteracOes a IAS 1 - Apresentacdo das demonstracdes financeiras — Classificagdo de passivos
correntes e ndo correntes. Esta alteracdao pretende clarificar a classificagdo dos passivos como
saldos correntes ou nao correntes em funcdo dos direitos que uma entidade tem de diferir o seu
pagamento, no final de cada periodo de relato. A classificacdo dos passivos ndo é afetada pelas
expectativas da entidade (a avaliacdo devera determinar se um direito existe, mas ndo devera
considerar se a entidade ird ou ndo exercer tal direito), ou por eventos ocorridos apds a data de
relato, como seja o incumprimento de um “covenant”.No entanto, se o direito de adiar a liquidacao
por pelo menos doze meses estiver sujeito ao cumprimento de determinadas condigcbes apds a
data de balango, esses critérios ndo afetam o direito de diferir a liquidagao cuja finalidade seja de
classificar um passivo como corrente ou ndo corrente. Esta 