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POLITICA DE EVENTOS SOCIETARIOS DOS DERIVADOS EURONEXT

1.  INTRODUCAO

1.1 A presente Politica Harmonizada descreve a politica da Euronext Derivative Markets relativamente a
Eventos Societdrios. Foi elaborada de acordo com, e devera ser lida conjuntamente com, o disposto
nos termos das Clausulas Contratuais Gerais e Fichas Técnicas dos Contratos e com o Manual de
Procedimentos de Negociacdo.

1.2 A presente Politica Harmonizada esclarece a politica da Euronext relativamente aos Eventos Societarios
de:

a. Contratos de Opgdes (conforme definidos na secgdo 2.1);
b. Contratos de Futuros (conforme definidos na secgdo 2.1).
c. Contratos de Opc¢des sobre Indices (conforme definidos na seccdo 2.1); e

d. Contratos de Futuros sobre indices (conforme definidos na sec¢do 2.1).

1.3 A presente Politica Harmonizada esta estruturada da seguinte forma:

L

seccao 2 define os termos utilizados nesta Politica Harmonizada;

o

seccdo 3 descreve os antecedentes;
c. seccdo 4 descreve as politicas e convencgdes da Euronext relativamente aos Eventos Societarios;

d. seccdo 5 descreve a metodologia a utilizar na realizacdo dos ajustamentos relativamente aos
Contratos de OpgGes e aos Contratos de Futuros;

e. seccdo 6 define os tipos de Eventos Societarios e os métodos de ajustamento relativamente aos
Contratos de OpgGes e aos Contratos de Futuros;

f. secc¢do 7 descreve os tipos de Eventos societdrios e a metodologia de ajustamentos relativamente
a Single Stock Dividend Futures, Contratos de Opcdes sobre indices e aos Contratos de Futuros
sobre indices;

g. os Apéndices facultam informacéao adicional sobre o calculo do Prego Justo (Fair Value) e sobre os
Pagamentos Compensatdrios para os Contratos de Opgdes, para os Contratos de Futuros, para os
Single Stock Dividend Futures, para as Op¢des sobre indices e para os Futuros sobre indices.
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POLITICA DE EVENTOS SOCIETARIOS DOS DERIVADOS EURONEXT

2.  DEFINICOES

2.1 As seguintes definicdes aplicam-se, ou devem ser consideradas para, a interpretacdo desta Politica

Harmonizada:

Acgdes

Significa, dependendo do contexto, o relevante valor
mobilidrio, certificado representativo de registo ou de
depdsito desse valor mobilidario ou outro instrumento
financeiro que seja o ativo subjacente do contrato relevante.

Aviso de Eventos Societarios

Significa um Aviso divulgado ao mercado com a informacao
relativa aos ajustamentos dos Contrato.

Cdédigo de Negociacdo

Significa o cdédigo sob o qual o contrato ou categoria de
contratos é negociada na Plataforma de Negociacdo da
Euronext.

Com direito

Significa, relativamente a uma acdo, com o direito a qualquer
Direito Relevante, antes da data determinada e publicada pelo
Mercado Relevante.

Contratos de Futuros

Significa, conjuntamente, (i) os contratos de futuros sobre
Acoes individuais (com liquidacdo financeira e com liquidagao
fisica) e (ii) Single Stock Dividend Futures.

Contratos de Opcdes

Significa contratos de opgdes (com liquidagdo financeira e/ou
liqguidacdo fisica) sobre Ag¢bes individuais ou “Exchange Traded
Funds” (ETFs), admitidos a negociagdo pela Euronext .

Contratos de Opgdes COB

Significa Contratos de Opc¢Ges que estdo disponiveis através do
Livro de Ofertas Central dos mercados Euronext.

Contratos de Opgdes Flex

Significa opgoes flexiveis individuais sobre o mercado acionista
as quais estdo exclusivamente disponiveis através do servigo
de derivados da Euronext AtomX.

Contratos de Opcdes de Amesterdao

Significa Contratos de Opgdes admitidos a negociacdo pela
Euronext Amsterdam

Contratos de Op¢des de Bruxelas

Significa Contratos de Opc¢Ges admitidos na Euronext Brussels.

Contrato de Opcdes e Futuros
relacionados

Significa, no caso dos Single Stock Futures, um Contrato de
Opcoes ou contrato de futuros sobre A¢Ges individuais em que
as Ag¢les subjacentes do Contrato de Opgdes ou Contrato de
Futuros relacionados sdo a fonte do dividendo subjacente do
Single Stock Dividend Future.

Contratos de Amesterdao

Significa contratos de opcdes e futuros admitidos a negociagdo
pela Euronext Amsterdam.
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Contratos de Bruxelas

Significa contratos de op¢des e futuros admitidos a negociagao
pela Euronext Brussels.

Delivery Buyer

Significa a pessoa que estd obrigada a aceitar a entrega de um
contrato, resultante do exercicio ou transferéncia de uma
opgao.

Delivery Seller

Significa a pessoa que estd obrigada a entregar um contrato,
resultante do exercicio ou transferéncia de uma opgao.

Direito Relevante

Significa qualquer um, ou mais, dividendos em dinheiro e/ou
AcGes, emissdo de novas Acdes por incorporacao de reservas,
emissdo de novas Ac¢Ges por subscricdo, ou qualquer outro
direito inerente, ou de qualquer modo relacionado, as Ac¢oes
ou a aquisicdo de Agdes.

Dividendo em Acdes

O pagamento de um dividendo efetuado sob a forma de Ac¢des
adicionais.

EDSP Significa o Preco de Liquidacdo no Vencimento, tal como
definido nas fichas técnicas dos contratos.
Euronext Significa, conforme o contexto o exigir, uma ou todas as

Entidades Gestoras de Mercados da Euronext conforme
definidas em Regulamento da Euronext.

Euronext Pricer

Significa a aplicagao de determinagao de pregos de derivados
que é utilizada pela Euronext durante o dia de negociacdo
para, entre outros, calcular precos de referéncia para validagao
de precos de ofertas de derivados. Os dividendos e uma
volatilidade para cada série de opgdes sao determinados no
ambito do Euronext Pricer, com base nos precos no mercado.
No final do dia, a volatilidade de liquida¢do, dos dividendos,
das taxas de juros e do preco de fecho do valor subjacente sdo
usados para determinar o Preco de Liquidacdo Diario para a
série de opgodes.

Evento Societario

Significa

a. umdividendo em dinheiro e/ou em A¢des, uma emissdo de
novas Ag¢des por incorporacao de reservas, uma emissao
de novas A¢des por subscricdo, uma reducao do valor
nominal das A¢des, uma divisao ou reagrupamento do
capital social, uma cisdo ou qualquer outro evento que
afete ou dé origem a um direito inerente as A¢des de, ou a
aquisicdo de A¢des em, uma sociedade; ou

b. uma oferta de aquisicdo, fusdo ou qualquer acordo,
transacdo ou conjunto de transacbes que originem ou
podem originar uma aquisicdo por qualquer pessoa ou
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pessoas, singulares ou coletivas, de uma percentagem
substancial de A¢des de uma sociedade; ou

c. qualquer outro evento que, no entendimento da
Euronext, exija uma alteracdo aos termos de um
Contrato de Opgodes e/ou de um Contrato de Futuros
sobre Acdes ef/ou de Contratos de Opgbes sobre
indices e/ou de Contratos de Futuros sobre indices a
respeito de acdes de uma sociedade ou de um indice.

Ex direito Significa, relativamente a uma Ac¢do, sem o direito a qualquer
Direito Relevante, na data ou apds a data determinada e
publicada pelo Mercado Relevante.

Exercicio Significa o exercicio do direito que alguém tem como detentor

de uma opcao.

Futuros sobre indices

Significa um contrato de futuros sobre um indice.

Limite minimo de variacao de precos

Significa a minima variacdo de cotac¢do (tick size) de um
contrato, conforme definido na respetiva Ficha Técnica ou nos
Procedimentos de Negociagao.

Mercado Relevante

Significa o mercado principal no qual as A¢des sdo negociadas.

Método do Package

Significa um método de ajustar as especificagbes de um
contrato existente refletindo o Evento Societdrio, em que o
ativo subjacente entregdvel inicialmente é substituido por um
package de outras AgBes ou ativos entregaveis.

Método do Racio

Significa um método de ajustar as especificagdes de um
contrato existente refletindo o Evento Societdrio, em que a
relacdo do contrato antes e depois do evento é alterada pela
utilizacdao de um Racio especificado pela Euronext.

Opcdes Alemas

Significa Contratos de Opc¢do sobre um subjacente alemao,
conforme especificado no website da Euronext.

Opgdes sobre indices

Significa um contrato de opg¢des sobre um indice.

Politica Harmonizada

Significa este documento.

PosicGes Abertas

Significa o numero de posi¢des detidas no fecho de qualquer
sessao de bolsa.

Preco Justo (Fair Value)

Significa o preco calculado pela Euronext quando, apds uma
fusdo ou oferta de aquisicdo, os Contratos de Op¢des e/ou
Contratos de Futuros e/ou Contratos de Opgdes sobre indices
e/ou Contratos de Futuros sobre indices sdo extintos mediante
o0 pagamento de uma contrapartida financeira, apés uma
fusdo, aquisicdao ou exclusao.
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Preco de Liquidagdo Didria

Significa o preco calculado e publicado pela Euronext e que é
usado pela Camara de Compensacado para o cdlculo didrio das
margens.

Preco de Referéncia

Significa o preco especificado pela Euronext e que devera ser
usado como preco de referéncia para determinar o
ajustamento a fazer na sequéncia de um Evento Societario.

Racio de Ajustamento

Significa o Racio que serd multiplicado pelo Preco de
Liquidacdo Diario e/ou Pregco de Exercicio, e pelo qual a
Unidade de Negociacao serd dividida, por forma a ajustar os
termos do Contrato refletindo o Evento Societario.

Single Stock Dividend Futures

Significa os contratos de futuros sobre dividendo (s) projetado
(s) sobre Ac¢des individuais (liquidacdo financeira).

Scrip Dividend

O pagamento de dividendos onde os acionistas tém o direito
de escolher receber o dividendo em dinheiro ou em Agdes.

Ultimo dia de Negociagdo

Significa o ultimo dia de negociagdo em que o contrato esta
disponivel para negociagao.

Unidade de Negociagao

Significa o niumero de A¢bes, ou cabaz de A¢Ges, subjacentes a
um Contrato de Opg¢bes ou a um Contrato de Futuros.

Unidade de Negocia¢ao Standard

Significa o nimero de Ac¢Ges subjacente a um contrato, que
ndo seja um contrato “classe O” e Single Stock Dividend
Futures, conforme definido na respetiva Ficha Técnica.

Unidade Monetaria do Ativo Subjacente

Significa a Unidade monetaria de denominagcdo do ativo
subjacente entregavel objeto do contrato.

Volatilidade do Prego Justo (Fair Value)

Significa a volatilidade determinada pela Euronext que é usada
para calcular os Precgos Justos (Fair Value), conforme descrito
no Apéndice 1.
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POLITICA DE EVENTOS SOCIETARIOS DOS DERIVADOS EURONEXT

3. ANTECEDENTES

3.1 A publicagao desta Politica Harmonizada tem por objetivo minimizar incertezas acerca do método de
ajustamento dos contratos a ser adotado pela Euronext quando uma sociedade anuncia um Evento
Societdrio e, consequentemente, limitar qualquer efeito ndo antecipado no preco dos contratos
guando a Euronext anunciar as suas intenc¢des especificas sobre o ajustamento de um contrato.

3.2 A Euronext pretende que, na maioria das situacdes, os contratos sejam ajustados de acordo com esta
Politica Harmonizada. Todavia, devera ser tido em considera¢do que, em certas circunstancias, tal pode
nao ser possivel ou apropriado, permanecendo a Euronext com o direito de determinar como devem
ser ajustados (ou se o devem ser) os contratos.

33 A Euronext publicard um ou mais Aviso de Eventos Societdrios relativamente a cada Evento Societdrio
sempre que ajustamentos a um Contrato de Opc¢des, a um Contrato de Futuros, a um Contrato de
Opgdes sobre Indices ou a um Contrato de Futuros sobre indices, sejam necessérios ou expectaveis nos
termos desta Politica Harmonizada.
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4. POLITICA E CONVENGCOES

4.1 APLICAGAO DOS AJUSTAMENTOS

A metodologia detalhada nesta Politica Harmonizada é baseada no principio de que quando as AgOes
subjacentes a um Contrato de Opg¢des (que ndo tenha sido exercido) ou a um Contrato de Futuros se tornam
sem direitos, os contratos sobre essas A¢Oes devem ser alterados para refletir, em termos econdmicos (na
medida do possivel), uma posicdo equivalente as A¢des sem direitos e aos Direitos Relevantes, que podera ser
efetuada da seguinte forma:

m alterando os precos de exercicio dos Contratos de Op¢oes, criando Precos de Referéncia para serem usados
como base para a determinacdo das margens (margem variavel/ajustes diarios de perdas e ganhos) para
Contratos de Futuros; e da Unidade de Negocia¢do dos respetivos contratos; ou

m substituindo as Acdes subjacentes, numa proporcao determinada pela posicdo ex direitos, pelas novas
AcOes subjacentes; ou

m liquidando (fechando) os Contratos de Opc¢des e os Contratos de Futuros ao seu respetivo Preco Justo (Fair
Value).

Sempre que o momento de um Evento Societdrio requeira que um ajustamento seja efetuado num Contrato
de Op¢Ges ou num Contrato de Futuros antes da autorizagdo dos acionistas, de entidades reguladoras ou de
gualquer outra entidade que tenha poderes para ndo autorizar o Evento Societdrio, tal ajustamento serd
realizado com o objetivo de manter a relagdo entre o contrato e as Ag¢des subjacentes. Os ajustamentos
efetuados pela forma supra mencionada sdo irrevogaveis, independentemente de a aprovacdo ser ou nao
obtida.

Por favor, consulte a se¢do 8 para Opc¢des sobre indices e Futuros sobre indices.

4.2 AJUSTAMENTO DA UNIDADE DE NEGOCIACAO

Para Contratos de Futuros sobre A¢des individuais a Unidade de Negociacdo de todos os contratos em aberto,
incluindo o do més mais afastado, deve ser ajustado, dividindo pelo Réacio. Para Contratos de Opgdes sobre
Acdes, a Unidade de Negociacdo de todos os contratos com posicdes em aberto, incluindo o do més mais
afastado, deve ser ajustada, dividindo pelo Racio.

4.3 ARREDONDAMENTO

Sempre que da aplicagdo do Método do Racio resultar um prego de exercicio ajustado que ndo seja igual a um
preco de exercicio elegivel de acordo com os termos e condi¢cbes do contrato relevante e/ou com os
procedimentos de negociac¢do, o preco de exercicio serd arredondado, para o preco de exercicio elegivel mais
proximo e, caso o prego de exercicio ndo arredondado se encontre exatamente no meio de dois pregos de
exercicio elegiveis, entdo serd arredondado para o prego de exercicio elegivel superior mais préximo. Sempre
que da aplicagdo do Método do Réacio resultar num prego de exercicio arredondado que seja igual a zero, todas
as posicoes em aberto nessas séries especificas serdo canceladas e a liquidacdo financeira efetuada ao valor
intrinseco, conforme determinado no dia de negociacdo precedente a Data Efetiva do Evento Societario.

Quando o Método do Racio é aplicado o Preco de Referéncia serd arredondado para o Limite Minimo de
Variagao de Pregos superior mais préximo, ou para um determinado nimero de casas decimais determinado
e a informar pela Euronext, usando-se as normais conven¢des matematicas de arredondamento, e, caso o
preco de referéncia ndo arredondado se encontre exatamente no meio de dois precos de referéncia elegiveis,
entdo sera arredondado para o preco de referéncia elegivel superior mais préoximo.
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Sempre que da aplicacdo do Método do Récio resultar uma Unidade de Negocia¢do que ndo seja igual a um
incremento de uma Acao, a Unidade de Negociacao ajustada sera arredondada para o nimero inteiro de A¢des
mais proximo e, caso a Unidade de Negocia¢do ndo arredondado se encontre exatamente no meio duas
Unidades de Negociacao elegiveis, entdo serd arredondado para a Unidade de Negociacdo elegivel superior
mais proxima. Sempre que da aplicacdio do Método do Racio resultar um Limite Minimo de Quantidade
arredondado que seja igual a zero, todas as posicdes em aberto no contrato serdo canceladas e sera utilizado
na liquidacdo financeira o método de pagamento compensatério (cfr. Secdo 4.5).

4.4 CONTRATOS DE “CLASSE 0"

4.4.1. Sujeito a secao 4.4.2 abaixo, relativamente aos Contratos de Amesterddo e aos Contratos de Bruxelas,
Opcoes Alemas, sempre que da aplicacdo do Método do Racio resultar numa Unidade de Negociacdo de
dimensdo superior a Unidade de Negociacdo Standard, a Euronext introduzird uma classe adicional de
contratos que conterd as A¢des que excedem a Unidade de Negociagdo Standard (a classe O). Para além de
uma diferente Unidade de Negociacdo, a classe O terd as mesmas especificacdes que o contrato original
ajustado. Consequentemente, os detentores de uma posi¢do permanecerdo com os contratos existentes com
Unidades de Negociacdo Standard, recebendo um contrato adicional por cada contrato existente que
detenham, que contera as A¢bes em excesso relativamente a Unidade de Negociacdo Standard. O contrato
adicional serd designado com um Cédigo de Negociacdo que normalmente tem um “0O” colocado no final do
Cddigo de Negociacdo (logo “classe O”), e, sempre que isto ndo seja possivel, com outra letra.

4.4.2 Na secdo 4.4.1, serd aplicada a seguinte excecdo: para Contratos de Opcdes de Amsterdao e Contratos
de Opcgodes de Bruxelas, com excecdo de Opcbes Alemas, em que a aplicacdo do Método do Ratio resulte numa
Unidade de Negocia¢do arredondada entre 100 e 105 (inclusive), nenhuma classe O sera introduzida. Nessas
circunstancias, nenhum ajuste sera efeituado a Unidade de Negociacdo. Em vez disso, a Unidade de
Negociagdo sera arredondada para 100 e sera efetuado um pagamento de equalizagdo para neutralizar o efeito
observado e devido ao arredondamento da Unidade de Negociagdo (conforme explicado na segdo 4.5).

4.4.3 No que respeita aos Contratos de Amesterddo e aos Contratos de Bruxelas, exceto as Opg¢des Alemas,
em que a aplicagdo do Método do Racio resulta numa Unidade de Negociagdo menor que a Unidade de
Negociacdo Padrdo, a Euronext alterard o Cddigo de Negocia¢do do contrato para se tornar um classe O. A
critério da Euronext, os contratos com os mesmos meses de vencimento dos contratos afetados podem ser
introduzidos com a Unidade de Negociacdo Padrao e serdo designados com os Cédigos de Negociacdo originais
conforme o contrato existente antes do ajuste.

N3o serdo disponibilizados novos precos de exercicio, vencimentos e /ou meses de vencimento para contratos
classe O.
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Amsterdam/ Amsterdam/Brussels
Brussels Option Contracts with German Options
Futures Contracts Standard Lot size 100

! ! !

New New New
rounded Lot rounded Lot rounded Lot

size above size above size
Standard 105 between
Lot size 100 and 105

O class O class NO O class NO O class
creation for creation for creation and creation.
the lot size the lot size lot size will be Equalisation

above the above 100 and rounded to payment for
Standard Lot Equalisation 100. the rounding.
size. NO payment for Equalisation
Equalisation the rounding. payment for
payment for the rounding
the rounding. from 100.

4.5 PAGAMENTOS COMPENSATORIOS

Para os Contratos de Op¢des, um pagamento compensatdrio serd realizado para neutralizar o erro observado
devido ao arredondamento do contrato conforme mencionado na sec¢do 4.4. e 5.1. (conforme descrito no
Apéndice 2).

O montante do pagamento compensatdrio serd determinado pela Euronext e a sua transferéncia entre os
membros compensadores organizada pela LCH. Clearnet.

4.6 NOTIFICAGAO DE EVENTOS SOCIETARIOS

A Euronext informard os participantes do mercado dos Eventos Societarios através da publicagdo de um Aviso
de Eventos Societarios. Um Aviso de Eventos Societarios serd publicado relativamente a um Evento Societdrio
quando a informacgado tornada publica pela sociedade demonstre, com a certeza suficiente, as intengdes dessa
sociedade em efetuar um Evento Societario. Um Aviso de Eventos Societarios dard detalhes da metodologia
do ajustamento que a Euronext pretende aplicar, e da subsequente aplica¢cdo de tal ajustamento, ceteris
paribus.

Sempre que necessario, no final do ultimo dia de negociacdo em que as A¢Ges da sociedade sdo negociadas
com direitos, a Euronext publicard um Aviso de Eventos Societarios confirmando o ajustamento efetuado nos
Contratos de Opc¢des ou nos Contratos de Futuros.
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5. METODOLOGIAS DE AJUSTAMENTO

Sempre que um ajustamento aos termos de um contrato seja necessario ao abrigo desta Politica Harmonizada
para refletir um Evento Societario, a Euronext deverd usar quer o Método do Récio que o Método do Package,
ou substituir as Acdes subjacente a um contrato.

Nos casos em que seja inapropriado ou impossivel ajustar os contratos em linha com as metodologias infra
mencionadas, ou nos casos em que o Evento Societdrio seja um evento diferente daqueles indicados na sec¢ao
6 desta Politica Harmonizada, a Euronext tomara em consideracdo, na medida do possivel, o principio
detalhado no paragrafo 4.1 supra para a determinacgdo do ajustamento apropriado.

5.1 METODO DO RACIO

Sempre que o Método do Racio seja usado para fazer ajustamentos a Contratos de Opgdes ou a Contratos de
Futuros, a Euronext tornard publico o Racio de ajustamento, se conhecido, ou a equacdo necessdria para
calcular o Racio. As seguintes convencdes serdo usadas para a aplicacdo do Método do Racio:

m o Racio de ajustamento deverd ser calculado pela divisdo da posicdo sem direitos (ou o seu valor) pela
posicdo com direitos (ou o seu valor), da seguinte forma:

Posicéo Ex direitos
Posicdo Com direitos

Racio de ajustamento =

m O Racio de ajustamento serd arredondado, usando-se as normais convengdes matemadticas de
arredondamento, para oito (8) casas decimais.

m A aplicagdo do Racio de ajustamento relativamente aos pregos de exercicio, a criagdo de Pregos de
Referéncia e de Unidades de Negociagdo sera realizada com o Racio de ajustamento arredondado.

Para Contratos de Opgdes o Racio é usado para alterar a Unidade de Negociacdo (pela divisdo da Unidade de
Negociacdo pelo Racio) e o prego de exercicio de cada série (pela multiplicagdo do prego de exercicio pelo
Racio). No exercicio, os Delivery Sellers devem entregar o nimero ajustado de Ac¢des sem direitos por
compensagao com um montante correspondente ao prego de exercicio ajustado multiplicado pela Unidade de
Negociag¢ao ajustada.

Serdo efetuados pagamentos compensatdrios relativamente a todos os Contratos de Op¢des, de modo a
neutralizar os efeitos que sejam observados devido aos ajustamentos da Unidade de Negocia¢do (nos termos
da seccdo 4.4. e 4.5)

No caso de Contratos de Futuros, o Racio é usado para alterar a Unidade de Negociacdo (pela divisdo da
Unidade de Negociacdo pelo Racio) e para criar Pregos de Referéncia para cada contrato (pela multiplicagdo
do Preco de Liquidagdo Diario do dia de negociagdo anterior pelo Racio).

5.2 METODO DO PACKAGE

O Método do Package implica a substituicdo das A¢Oes subjacentes num contrato por um package de Acbes
sem direitos e por um nimero proporcional de Direitos Relevantes.

No caso de liquidacgao fisica de Contratos de Op¢oes, no exercicio, os Delivery Sellers, devem entregar as A¢oes
sem direitos e o numero proporcional de Direitos Relevantes por compensagdo com um montante
correspondente ao preco de exercicio multiplicado pela Unidade de Negociacdo. Fracbes de AcGes serdo
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liqguidadas financeiramente. Nenhum ajustamento sera realizado a Unidade de Negociacdo ou nos precos de
exercicio.

No caso de liquidac¢do financeira de Contratos de Opg¢oes, no exercicio, o Preco de Liquida¢do no Vencimento
(EDSP) sera determinado através da agregacdo de componentes que constituem o package (pacote). Os Precos
de Liquidacdo Diarios ndo serao ajustados para criar Precos de Referéncia e ndo sera efetuado ajustamento a
Unidade de Negociacdo ou ao Cédigo de Negociacgao.

No caso de Contratos de Futuros (com liquidacdo financeira), o EDSP ex evento sera determinado pela
agregacao dos componentes que formam o package. Os Precos de Liquidacdo Didrios ndo serdo ajustados para
criar Precos de Referéncia e nenhum ajustamento serd realizado na Unidade de Negociacdo ou no Cédigo de
Negociagao.

No ultimo dia de negociacdo dos Contratos de Futuros (com entrega fisica), os Delivery Sellers devem entregar
o numero de A¢Ges ex direito que tenham contratado para vender juntamente com o nimero proporcional de
Direitos Relevantes. Fracoes de Acdes serdo liquidadas financeiramente. Os Precos de Liquidacdo Didrios ndo
serdo ajustados para criar Precos de Referéncia e nenhum ajustamento serd realizado na Unidade de
Negociacdo ou no Cédigo de Negociacao.

Em todos os casos, nenhum novo més de vencimento serd introduzido sempre que o Método do Package tiver
sido aplicado.

Quando uma Acdo subjacente de um package (pacote) é, ela prdpria, sujeita a um evento societdrio em que o
método do Racio é aplicdvel, a Euronext podera ajustar o nimero de A¢des relevantes no package. Nao sera
efetuado nenhum ajuste a Unidade de Negocia¢do ou aos pregos de exercicio.
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6. TIPOS DE EVENTOS SOCIETARIOS

A seccdo seguinte detalha a metodologia de ajustamento que a Euronext aplicara aos Contratos de Opcdes e
aos Contratos de Futuros por forma a determinar quais os ajustamentos (se algum) que serdo aplicados para
refletir os seguintes Eventos Societdrios:

emissdes de novas Ag¢des por incorporagao de reservas

m reducdo do valor nominal das Acdes (stock splits) e aumento do valor nominal das Acdes (reverse stock
splits)

m emissdo de novas Ag¢des por subscricao

m dividendos

m divisdo ou reagrupamento do capital social

m cisOes

m liquidacdo

m fusdOes e ofertas de aquisicdo

m recompra de A¢Ges proprias

Conforme referido, a Euronext reserva-se o direito de determinar o modo como cada Evento Societario sera
refletido em ajustamentos aos contratos. Todavia, como regra geral, as sub-sec¢des seguintes pormenorizam
as metodologias utilizadas para refletir os Eventos Societarios supra mencionados.

No caso em que nem todos os acionistas tém direito ao Direito Relevante, a Euronext decidira, caso a caso, se
um ajustamento é necessario ou ndo. Ao fazé-lo, a Euronext tomara em consideracao, na medida do possivel,
o principio detalhado no paragrafo 4.1.

6.1  EMISSOES DE NOVAS ACOES POR INCORPORAGCAO DE RESERVAS, REDUCAO DO VALOR NOMINAL
DAS ACOES, AUMENTO DO VALOR NOMINAL DAS AGOES, DIVISAO OU REAGRUPAMENTO DO
CAPITAL SOCIAL

O Método do Racio serd usado para ajustar Contratos de Opgbes e Contratos de Futuros de forma a refletir
emissdes de novas Ag¢des por incorporacgdo de reservas a reducdo ou aumento do valor nominal das A¢Ges e a
divisdo ou reagrupamento do capital social.

O Récio devera ser construido da seguinte forma:

(P—E)x(gj
P

Racio de Ajustamento =

Onde:

P = 0 preco de fecho oficial' das A¢des com direito no Mercado Relevante
E = Valor do direito por A¢ao

0 = Quantidade de A¢Bes com direitos (antes do evento)

N = Quantidade de Acbes sem direitos (apds o evento)

Para emissdes de novas A¢Bes por incorporagao de reservas e para a redu¢do e aumento do valor nominal das
AcOes, P e E sdo irrelevantes. Em consequéncia, a formula para o Racio de ajustamento para emissdes de novas
AgOes por incorporacdo de reservas e para reducdo e aumento do valor nominal das Ag¢des, devera ser,
simplesmente, lida da seguinte forma:

1 Ou outro prego definido no Aviso de Eventos Societérios relevante.
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Racio de Ajustamento = %

No caso de o racio resultar numa Unidade de Negociac¢do divisivel pela Unidade de Negociagdo standard do
contrato tendo como resultado um exato numero inteiro, as posi¢cdes abertas deverdao ser ajustadas em
detrimento de um ajuste na Unidade de Negociacdo por forma a manter-se uma exposi¢cdo econémica
equivalente antes e depois do evento.

6.2  EMISSOES DE NOVAS ACOES POR SUBSCRICAO

O Método do Rdcio sera usado para ajustar Contratos de Opc¢des e Contratos de Futuros de forma a refletir
EmissOes de novas A¢Ges por subscricdao. O Récio de ajustamento sera calculado pela criagdo de um Racio do
preco tedrico da Acdo sem direitos com o preco da Acdo com direitos.

Para afastar qualquer duvida, a Euronext realizara ajustamentos aos Contratos de Opg¢des e aos Contratos de
Futuros sempre que a emissdo de direitos crie direitos exclusivos para os acionistas existentes,
independentemente da negociabilidade do direito. A Euronext interpretara as emissées de novas Ag¢des por
subscricdo aos acionistas como um Evento Societario que cria um direito exclusivo para os acionistas sempre
que esse direito tenha um valor positivo.

Os calculos do valor do direito e do Racio de ajustamento para uma emissdo comum s3o os seguintes:
Valor do Direito Relevante por A¢ao

P-d-$
E=— "2
h
—+X
;

= Valor tedrico do direito

= O preco de fecho oficial? das A¢des com direitos no Mercado Relevante
= Preco de subscricdo de uma nova Agdo

Dividendos a que os novos acionistas nao terao direito

= Numero de Agbes existentes elegiveis para o direito

= Numero de novas AcGes sob a forma de direito

1

Onde:

X 3 > »wom
1

Réacio do Ajustamento

RAcio de Ajustamento = P;PE

O Racio sera aplicado aos pregos de exercicio de cada série e aos Precgos de Liquidacdao Didrios, conforme
descrito na sec¢do 5.1 desta Politica, no final do dia do ultimo dia em que as a¢Ges da sociedade sdo negociadas
com direitos.

Sempre que uma emissao de direitos atribui aos acionistas o direito de subscricao de A¢des que ndao sejam
fungiveis em todos os aspetos com as A¢Ges das quais foram destacados os direitos, ou que ndo se converterao
de imediato naquelas Ac¢des, a Euronext pode determinar o valor do direito através de consulta aos seus
membros. A consulta serd efetuada no ultimo dia em que as A¢des da sociedade sdo negociadas com direito.

2 Qu outro prego definido no Aviso de Eventos Societarios relevante.
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Alerta-se que, sempre que esteja disponivel um mecanismo de leildo no Mercado Relevante, a Euronext pode,
sujeita a sua ponderacdo, usar o preco de fecho dos direitos no mecanismo de leildo no ultimo dia de
negocia¢do com direitos para determinar o preco tedrico da A¢ao sem direitos.

A Euronext tomard em consideracdo, sempre que possivel, os ajustamentos ou metodologia de avaliacao
aplicadas a qualquer indice que tenha a A¢do subjacente como constituinte, de forma a refletir o Evento.

6.3 DIVIDENDOS

No caso de dividendos em dinheiro, A¢Bes ou Scrip Dividend, os Contratos de Op¢des e os Contratos de Futuros
serdo apenas ajustados se esses dividendos forem dividendos especiais. A Euronext usara os seguintes critérios
para decidir se um dividendo deve ser considerado como um dividendo especial:

a. adeclara¢do da sociedade ou de um emitente de ETFs de que um dividendo é um dividendo adicional em
relacdo aos dividendos anunciados como parte dos resultados normais da sociedade ou dos ETFs e em
relacdo ao “ciclo” habitual de pagamento; apenas uma alteracdo ao momento em que a sociedade ou os
ETFs anunciam os seus dividendos esperados ndo devera ser considerada como uma situacao de dividendo
especial; ou

b. aidentificacdo de um elemento do dividendo pago, em linha com os resultados normais da sociedade ou
ETFs e com o “ciclo” habitual de pagamento, como um elemento que é, indiscutivelmente, adicional ao
pagamento normal do dividendo da sociedade ou dos ETFs.

Para total clarificacdo, a Euronext ndo realizard ajustamentos nas seguintes situagoes:
1. Pagamento de dividendos ordinarios, independentemente de como sejam financiados;

2. Emissdo de A¢Oes remiveis ou qualquer outro direito em vez do dividendo ordinario; ou

3. Aumento ou redugdo inesperada, reinicio ou cessa¢do, ou alteragdo na frequéncia de um dividendo
ordinario.

O Método do Racio sera usado para ajustar Contratos de Opc¢ées e Contratos de Futuros de forma a refletir
dividendos especiais, devendo ser calculado da seguinte forma:

L . P—-0d - Ed
Racio de Ajustamento = ————
P-0Od
Onde:
P = 0 preco de fecho oficial® das A¢des com direito no Mercado Relevante
Ood = Qualquer valor de dividendo ordinario, por A¢do, a ser pago aos acionistas ou aos detentores de
ETFs, de acordo com o publicado pelo emitente com a mesma ex date que E
Ed = Dividendo especial, por Agdo, a ser pago aos acionistas ou aos detentores de ETFs, de acordo com
o publicado pelo emitente.
6.4  CISOES

O Método Package serd usado para refletir cisbes sempre que as A¢des da nova sociedade possam ser
entregues, liquidadas e/ ou negociadas junto da Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente onde
os Futuros e Op¢des se encontram admitidos a negociacdo e/ ou cotados e cujo ativo subjacente é objeto de
cisao:

3 Ou outro prego definido no Aviso de Eventos Societarios relevante.
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Se as Ag¢des da nova sociedade ndo puderem ser entregues, liquidadas e/ ou negociadas junto da Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente onde os Futuros e Opc¢des se encontram admitidos a
negociacdo e/ ou cotados e cujo ativo subjacente é objeto de cisdo, entdo o Método do Racio sera aplicado
aos Contratos de Opcdes e aos Contratos de Futuros.

O Rdcio de ajustamento sera calculado da seguinte forma:

(Pre(;o da acdo Com direito — valor da nova sociedade por a(;éo)
Precoda acdo Com direito

Racio de Ajustamento =

No caso de uma cisdo resultar na criacdo de duas ou mais sociedades, as A¢des dessas novas sociedades
estardo sujeitas as condi¢cdes supra mencionadas, tanto que se as A¢des de cada uma das novas sociedades
ndo puderem ser entregues, liquidadas e/ ou negociadas junto da Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente onde os Futuros e Opcdes se encontram admitidos a negociacdo e/ ou cotados e cujo ativo
subjacente é objeto de cisdo, entdo o Método do Racio serd aplicado as Ag¢des das novas sociedades, na
respetiva proporgao.

Para a determinacdo do valor das A¢Ges de uma nova sociedade para efeitos da aplicacdo do Método do Racio,
a Euronext podera realizar uma consulta aos seus membros no ultimo dia em que as A¢Oes da sociedade sdo
negociadas com direitos. Todavia, se, nessa data ou em data anterior, o valor das A¢des da nova sociedade
puder ser determinado através de negociacdo em mercado, em qualquer mecanismo gerido pelo Mercado
Relevante, entdo esse valor sera usado em vez do valor obtido na consulta aos membros.

Se a empresa alvo de cisdo ja é negociada numa bolsa designada pela Euronext, a Euronext podera ajustar os
contratos de acordo com o Método do Racio.

6.5 LIQUIDACAO

Sempre que uma sociedade ou um ETF seja excluido da negociagdo no seu Mercado Relevante como
consequéncia, entre outros, de ser declarada insolvente, os Contratos de Opg¢Ges e os Contratos de Futuros
serdo liquidados de acordo com o seu valor intrinseco.

Sempre que as A¢Ges subjacentes sejam suspensas da negociacdo, mas ainda transferiveis através do sistema
de liquidagdo relevante, a negociagao, o exercicio e a liquidagdo de Contratos de Opg¢Ges poderdo ainda ser
permitidos.

6.6 FUSOES E OFERTAS DE AQUISICAO

Para refletir uma fusdo ou uma oferta de aquisicdo, a Euronext tomara em consideracdo os aspetos
fundamentais da oferta (“a contrapartida da oferta”) para determinar qual a metodologia de ajustamento a
aplicar aos Contratos de Op¢des e aos Contratos de Futuros.

De uma forma geral, todas as ofertas de aquisicdo deverdo determinar as volatilidades do Preco Justo (Fair
Value), com vista a possivel liquidacdo ao seu Prego Justo (Fair Value), como descrito no Apéndice 1, quer a
oferta seja em Ac¢Ges, em dinheiro ou numa combinagéo das duas.

O Método do Récio serd aplicado sempre que a contrapartida da oferta seja composta apenas por A¢des de
outra sociedade, e essas A¢Ges que constituem a contrapartida da oferta possam ser entregues, liquidadas
e/ou negociadas junto da Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente onde os Futuros e Op¢bes
se encontram admitidos a negociacdo e/ ou cotados e cujo ativo subjacente é objeto de fusdo e/ou aquisi¢cdo:

Aplicando-se o Método do Réacio para substituir o valor subjacente aos Contratos de Op¢des e/ou aos Contratos
de Futuros o Récio serd calculado da seguinte forma:
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Racio de Ajustamento = X
y

Onde Y é igual ao numero de A¢des oferecidas como contrapartida na oferta para cada X Ac¢des detidas na

sociedade objeto da oferta. Este Racio serd aplicado conforme descrito na secgdo 5.1 desta Politica
Harmonizada, sendo que as Ac¢des subjacentes ao contrato serdo substituidas, na mesma proporcdo da
contrapartida da oferta, por A¢des que constituem a contrapartida. O uso do Método do Racio assegurara que
os Precos de Liquidacdo Didrios e os precos de exercicio sejam ajustados em linha com as novas Acoes
subjacentes.

Se as AcBes que fazem parte da contrapartida ndo puderem ser entregues, liquidadas e/ ou negociadas junto
da Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente onde os Futuros e Opg¢Ges se encontram admitidos
a negociacdo e/ou cotados e cujo ativo subjacente é objeto de fusdo e/ ou aquisicdo, entdo as posicdes abertas
nos Contratos de Op¢des e nos Contratos de Futuros serdo liquidadas ao seu Preco Justo (Fair Value) tedrico
(conforme descrito no Apéndice 1).

Sempre que a contrapartida da oferta seja composta apenas por dinheiro, as posi¢cdes abertas nos Contratos
de Opgdes e nos Contratos de Futuros sobre Ac¢des serdo liquidadas ao seu Preco Justo (Fair Value) tedrico
(conforme descrito no Apéndice 1).

Sempre que a oferta seja composta tanto por Agées como por dinheiro, e se a parte das A¢des ndo puder ser
entregue, liquidada e/ou negociada junto da Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente onde os
Futuros e Opgdes se encontram admitidos a negociagado e/ou cotados e cujo ativo subjacente é objeto de fusio
e/ou aquisicdo, entdo todas as posicdes abertas nos Contratos de Opgées e nos Contratos de Futuros serdo
liguidadas ao seu Prego Justo (Fair Value) tedrico. Se a parte em AcBes puder ser entregue, liquidada e/ou
negociada junto da Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente onde os Futuros e Opgdes se
encontram admitidos a negociacdo e/ ou cotados e cujo ativo subjacente é objeto de fusdo e/ou aquisicdo ,
entdao o Método do Récio sera aplicado, de tal forma que os contratos resultantes se tornem contratos apenas
sobre a parte das Ac¢Oes. Neste caso, o Racio serd baseado no preco das A¢Ses da empresa que lancou a oferta.

Geralmente, a Euronext procurara utilizar o prego de fecho das A¢des no mercado onde a empresa tem a sua
admissdo primaria. Porém, nos casos em que a empresa que langa a oferta tem sua admiss3o primdria numa
zona horaria diferente da empresa alvo, a Euronext pode utilizar um prego de fecho/abertura estabelecido
num mercado secundario, utilizar um calculo VWAP ou utilizar o calculo EDSP. Por ultimo, se o prego das A¢des
da empresa que langa a oferta ndo estiver disponivel ou ndo puder ser determinado num determinado periodo,
a Euronext reserva o direito de calcular o Racio com base no preco das A¢Ges da empresa alvo.

Nas situagdes em que a parte em dinheiro da contrapartida da oferta represente mais de 67% do total da
contrapartida, as posi¢cdes abertas nos Contratos de Opgdes e nos Contratos de Futuros sobre A¢bes serdo
liguidadas ao seu Preco Justo (Fair Value) tedrico (conforme descrito no Apéndice 1), e o Método do Racio nao
serd aplicado. Para evitar qualquer duvida, assim que a Euronext tenha determinado a proporc¢ado do dinheiro
e tenha anunciado o tipo de metodologia de ajustamento a adotar, a metodologia ndo sera alterada senao
pelos movimentos no preco da Agao que afete a proporg¢do de dinheiro na contrapartida da oferta.

(Pt —C)* 2
ratio ajustamento = ——— N
Pt

Onde:

Pt = Valor tedrico de uma A¢ao da empresa-alvo
N = Numero de Agdes do oferente recebidas por cada Acdo da empresa-alvo
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0=1
C = Elemento monetario da oferta por cada Acao detida
S = Preco de A¢do da empresa que lanca a oferta (oferente) antes do evento

Os ajustamentos aos Contratos de Opc¢des e de Futuros serao efetuados quando uma oferta relevante se tornar
efetiva pelo oferente e o limite da maioria das A¢Oes restantes (50% + 1) for alcangado.

No caso das Ofertas Publicas, em que a oferta em causa é uma oferta obrigatdria por lei, a Euronext utilizard
um limite de 75 % das a¢Oes em circulagdo para determinar se a oferta é relevante para efeitos desta regra.

6.7 RECOMPRA DE ACOES PROPRIAS

Geralmente, a Euronext tratard a recompra de Acées préprias em mercado como um evento ndo ajustavel. No
entanto, quando a sociedade em causa efetuar uma oferta relativamente a A¢Ges prdoprias com um prémio
(premiu) relativamente ao prego de mercado prevalente e quando for dada igual oportunidade aos acionistas
de participarem na oferta, a Euronext pode considerar a recompra de Ag¢des prdprias como um evento
ajustavel.

6.8  EXCLUSAO DA NEGOCIACAO

Sempre que uma empresa ou um ETF seja excluido da negociacdo no seu mercado relevante a pedido da
mesma empresa ou de um emitente de ETFs, como consequéncia, a Acdo subjacente deixe de estar disponivel
para entrega num dos mercados da Euronext, a Euronext devera utilizar o Método do Preco Justo para liquidar
as posicoes abertas nos Contratos de Opgdes e nos Contratos de Futuros, conforme descrito no Apéndice 1. A
determinacgdo da volatilidade do Prego Justo (Fair Value), com vista a liquidagdo das Opg¢Ges ao Prego Justo
(Fair Value), devera basear-se nos precos de liquidacdo das séries de Opgoes relevantes no periodo de dez dias
gue antecede a exclusdo a negociacdo (conforme descrito no Apéndice 1).

6.9 CIRCUNSTANCIAS ESPECIAIS

Caso as Ac¢des subjacentes dos Contratos de Op¢des e/ou de Futuros ndo se encontrem disponiveis para
negociagdo ou entrega por circunstancias ndo descritas na Politica de Eventos Societarios, a Euronext decidir3,
caso a caso, as consequéncias para os Contratos de Opc¢bes e/ou de Futuros, informando o Autoridade
Competente do Mercado da Euronext Relevante onde as opg¢des e/ou futuros sdo negociados antes de emitir
o Aviso de eventos societarios.
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7. SINGLE STOCK DIVIDEND FUTURES

A menos que especificado em contrario na Politica, os Single Stock Dividend Futures serao ajustados
em virtude de um Evento Societario caso o Contrato de Op¢des ou Contrato de Futuros Relacionado
seja ajustado. O método de ajustamento para os Single Stock Dividend Futures sera igual ao método
de ajustamento do Contrato de Futuros ou Contrato de Opc¢des Relacionado. No caso de um ajuste
pelo Método do Racio, o racio calculado para o Contrato de Op¢des ou Contrato de Futuros relacionado
serd utilizado para o ajustamento dos Single Stock Dividend Futures. Caso o Evento Societario resulte
numa liquidacdo ao Precgo Justo tedrico do Contrato de Op¢des ou Contrato de Futuros Relacionado
(como descrito no Apéndice 1), a Euronext ird liquidar os Single Stock Dividend Futures contra o seu
Preco Juso Tedrico, de acordo com o Apéndicel. Para promover a completude, a Euronext gostaria de
sublinhar que o que causard o ajuste do Single Stock Dividend Future sera o evento societario na A¢ao
subjacente e ndo o montante de dividendos pago pela Acao subjacente.
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8. OPCOES SOBRE INDICES E FUTUROS SOBRE iNDICES

Liquidagdo ao Prego Justo (Fair Value)

A Euronext utilizard o método do Preco Justo (Fair Value), conforme descrito no Apéndice 1, para liquidar as
posicdes abertas em quaisquer relevantes Opgdes sobre indices ou Futuros sobre indices, em que:

(i) um indice usado como um valor subjacente para Op¢des sobre indices ou Futuros sobre indices
deixe de existir e o fornecedor de tal indice anunciou publicamente a cessa¢do do mesmo;
(ii) um indice usado como base para Opgdes sobre indices ou Futuros sobre indices consiste apenas

em Ac¢des de um emitente e o fornecedor de tal indice anunciou publicamente que tais A¢des
serdao removidas do indice e ndo serdo substituidas por outras Agoes;

(iii) um indice usado como valor subjacente para Op¢des sobre indices ou Futuros sobre indices
consiste, apenas, em Ac¢bes de um emitente e o emitente dessas A¢Ges anunciou publicamente a
exclusdo de tais Acdes da Bolsa de Valores Relevante;

(iv) um indice usado como valor subjacente para Opcdes sobre indices ou Futuros sobre indices
consiste, apenas, em Acdes de um emitente, quando tais AcOes estdo sujeitas a uma oferta de
aquisic3o. %

Liquidagdo de valor intrinseco (em caso de liquidagdo ou faléncia)

No caso de um indice usado como valor subjacente para Opgdes sobre indices ou Futuros sobre indices e
consiste, apenas, em A¢des de um emitente e as A¢des do Emitente sdo excluidas da negociacdo da Bolsa de
Valores Relevante, como consequéncia de liquidacdo ou faléncia, sendo as Op¢des sobre indices ou Futuros
sobre indices liquidados de acordo com seu valor intrinseco.

Outras mudangas no indice

No caso de um indice usado como valor subjacente para Opgdes sobre indices ou Futuros sobre indices mudar
como resultado de outras circunstancias diferentes das detalhadas nesta Politica, a Euronext determinar3, a
seu critério e, caso a caso, se e como as Opcdes sobre indices ou Futuros sobre indices deverdo ser liquidados
ou ajustadas. Quaisquer alteracdes subsequentes das Opgdes sobre indices ou Futuros sobre indices serdo
publicadas num Aviso.

4 Para fins desta politica, uma oferta é considerada anunciada assim que um prego firme for mencionado pela sociedade oferente. Esta
podera ser uma oferta intencional.
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APENDICE 1: METODO DO PRECO JUSTO (FAIR VALUE)

O método do Preco Justo (Fair Value) é usado com a finalidade de liquidagdo financeira de Contratos de
Opgdes, Contratos de Futuros, Contratos de Opcdes sobre indices e Contratos de Futuros sobre Indices. Os
Precos Justos (Fair Value) dos Contratos de Opc¢des e de Futuros serdo calculados na data efetiva (para
referéncia verifique também a secdo 6.6 e a se¢do 8. ).

A Euronext reserva-se o direito de, em casos especiais, consultar um conjunto de participantes do mercado e
peritos independentes em vez de utilizar o Método do Preco Justo (Fair Value) abaixo descrito

A.1.1 CONTRATOS DE OPCOES

Para efeitos da liquidagcdo dos Contratos de Opgdes, os cdlculos a um Prego Justo (Fair Value) serdo efetuados
no Euronext Pricer.

A.1l.1.1 Calculo do Prego Justo (Fair Value) para Contratos de Opg¢oes

A Euronext utilizard os seguintes parametros para determinar os Precos Justos (Fair Value) para cada série de
opgoes:

] Volatilidade do Prego Justo (Fair Value) ; a Euronext utilizara a volatilidade de liquidacdo do acordo, que
foi utilizada para o cdlculo dos Precos de Liquidacdo Didria pelo Euronext Pricer, da série de opcdes
relevante. Estas volatilidades de liquidagdo serdo obtidas durante um periodo de 10 (dez) dias Uteis,
imediatamente antes do anuncio da oferta publica®. Subsequentemente, a média de cada série da
volatilidade de liquidacdo durante esse periodo é calculada, excluindo a menor e a mais alta observacao
dessa série, ao longo de um periodo de dez dias de negocia¢ao®.

Uma vez determinadas, estas Volatilidade do Preco Justo (Fair Value) sao fixadas até ao momento da
liguidagdo, independentemente de quaisquer alteragdes no preco da acdo subjacente no periodo de
intervencgao.

Se o oferente aumentar a contrapartida da oferta ou fizer qualquer outra alteracdo na sua oferta (como
alargar o periodo de aceitacdo) durante o curso de uma oferta, nenhuma nova volatilidade sera
calculada. Além disso, se uma contraproposta for lancada por outra empresa enquanto uma proposta
ainda estiver ativa (ou seja, ndo tiver expirado ou tiver sido retirada), as volatilidades, calculadas
conforme descrito acima e em relagdo a oferta inicial, serdo usadas se a contraproposta for declarada
como efetiva.

] Previsdes de dividendos: as previsdoes de dividendos médios utilizadas para o calculo dos Precos de
Liquidagdo Didria pelo Euronext Pricer obtidas ao longo de um periodo de dez dias de negociagao.

] Taxas de juro: taxas de juro utilizadas pelo Euronext Pricer na Data Efetiva’.

5 Para efeitos desta politica, uma oferta é considerada anunciada assim que um prego firme for mencionado pela sociedade oferente.
Esta poderd ser uma oferta intencional.

6 Se uma opgdo estiver admitida a menos de dez dias de negociagdo, no momento em que sua volatilidade de liquidagdo for
determinada, a volatilidade da liquidagdo sera calculada com base nos dias em que foi admitida. Ademais, se a opgdo estiver admitida
a menos de sete dias de negociagdo, a mais baixa e mais alta Volatilidade do Prego Justo (Fair Value) ndo serdo excluidas.

7 Taxas de juros que correspondem a moeda relevante dos Contratos de Opgao.
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A.1.1.2 Introdugdo de novas séries apds a publicacdo das Volatilidades do Prego Justo (Fair Value)

No caso de novas séries serem introduzidas apds a publicacdo inicial das Volatilidades do Preco Justo (Fair

Value), a Volatilidade do Preco Justo (Fair Value) para estas novas séries sera determinada da seguinte forma:

Determinagao da Volatilidade do Justo Valor para novas séries no Livro de Ofertas Central

Novos precos de exercicio superiores ao maior preco de exercicio existente ou abaixo do preco de
exercicio existente mais baixo no mesmo més de vencimento:

A Volatilidade do Preco Justo (Fair Value) do maior preco de exercicio existente no més de vencimento
especifico serd usada para todos os novos precos de exercicio mais altos naquele més de vencimento.
Da mesma forma, a volatilidade do valor justo para o menor preco de exercicio existente no més de
vencimento especifico serd usada para todos os novos precos de exercicio inferiores nesse més de
vencimento.

Novo preco de exercicio entre os precgos de exercicio existentes no mesmo més de vencimento:

A Volatilidade do Preco Justo (Fair Value) do novo preco de exercicio sera calculada pela interpolagdo
das Volatilidades do Preco Justo (Fair Value) dos precos de exercicio existentes no més de vencimento
especifico.

Novos precos de exercicio no més de vencimento entre os meses de vencimento existentes:

A Volatilidade do Prego Justo (Fair Value) dos pregos de exercicio num novo més de vencimento serd
calculada pelainterpola¢io da Volatilidade do Prego Justo (Fair Value) de dois precos de exercicio iguais
nos meses de vencimento mais préximos. Se, para um novo preco de exercicio especifico, apenas um
preco de exercicio equivalente estiver disponivel, a Volatilidade do Preco Justo (Fair Value) sera
calculada por interpolagdo usando os dois pregos de exercicios mais préximos.

Novos precos de exercicio nos meses de vencimento com uma data de vencimento apdés o més de
vencimento mais distante:

A Volatilidade do Preco Justo (Fair Value) dos pregos de exercicio do més de vencimento mais distante
serd usada para novos pregos de exercicio nos meses de vencimento com uma data de vencimento apds
o0 més de vencimento mais longo.

A.1.2 CALCULO DO PRECO JUSTO (FAIR VALUE) PARA CONTRATOS DE FUTUROS

Os cdlculos de Prego Justo (Fair Value) serdo feitos pelo Euronext Pricer. A Euronext utilizara os seguintes
parametros para determinar os Pregos Justos (Fair Value) para cada série de contratos de Single Stock Futures:

m Previsoes de dividendos. segundo as quais a fonte das previsdes de dividendos é:

O No caso de a Euronext ter um Contrato de Opgao sobre o mesmo valor subjacente dos Contratos de
Futuros e os vencimentos do Contrato de Op¢des excederem o vencimento do Contrato de Futuros:

As previsGes médias de dividendos utilizadas para o cdlculo dos Pregos de Liquidagdo Didria pela Euronext
Pricer cobradas ao longo de um periodo de dez dias de negociagao;
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O no caso dos vencimentos do Contrato de Futuros sobre o mesmo valor subjacente excederem o
vencimento mais longo do Contrato de Opg¢des listado sobre o mesmo valor subjacentes: Markit?,® as
previsdes de dividendos no dia do antncio da oferta publica de aquisic30°, serdo usadas para esses
vencimentos;

O No caso da Euronext ndo ter Contratos de Opg¢bes admitidos no valor subjacente do Contrato de
Futuros: Markit”,® serdo utilizadas as previsdes de dividendos no dia do antincio da oferta publica de
aquisicao®.

] Taxas de juro: taxas de juro utilizadas pelo Euronext Pricer na data efetiva.?

A.1.3 CALCULO DO PREGO JUSTO (FAIR VALUE) PARA SINGLE STOCK DIVIDEND FUTURES

Os cdlculos de Prego Justo (Fair Value) serdo efetuados no Euronext Pricer. A Euronext utilizard os seguintes
parametros para determinar o Preco Justo (Fair Value) para cada Single Stock Dividend Futures :

= Previsdes de dividendos: sempre que a fonte das previsdes de dividendos é o Markit®,° as previsdes de
dividendos no dia do anutincio da oferta publica de aquisi¢do™.

Taxas de juro: taxas de juro utilizadas pelo Euronext Pricer na data efetiva.’.

A.l4 CALCULO DO PRECO JUSTO (FAIR VALUE) PARA OPGOES SOBRE iNDICES

A Euronext utilizard os seguintes parametros para determinar os Precos Justos (Fair Value) para cada série de
opgoes:

m Volatilidade dos Pregos Justos (Fair Value): A Euronext utilizara a volatilidade de liquidagéo, que foi usada
para o cdlculo dos Precos de Liquidacdo Diaria pelo Euronext Pricer, da série de opgdOes relevante. Essas
volatilidades de liquidagao serdo recolhidas conforme descrito abaixo.

1. durante um periodo de 10 (dez) dias de negociacdo antes do anuncio publico efetuado pelo
fornecedor do indice conforme descrito na secgdo 7.2 (i) e na secgdo 7.2 (ii), ou

2. durante um periodo de 10 (dez) dias de negociacdo antes do anuncio publico das acdes, conforme
descrito na secgdo 7.2 (iii), ou

3. durante um periodo de 10 (dez) dias de negocia¢3o antes do anuncio da oferta publica de aquisicdo™°.

8sea informacgdo disponivel Markit sobre Dividendos ndo for suficiente, a Euronext pode extrapolar esses dividendos previstos. Se ndo
existir informac3o disponivel Markit sobre Dividendos, a Euronext pode utilizar dividendos histéricos e/ou dividendos previstos em
diferentes fontes de informagdo e extrapold-los quando necessario.

° 0s dados fornecidos pelo Markit é numa base “como se” e nem o Markit, nem as suas subsididrias nem qualquer outra pessoa ou
entidade que tenha participado em qualquer aspeto do desenvolvimento ou recolha dos dados, dd qualquer garantia, expressa ou
implicita, quanto a precisdo, atualidade ou completude dos dados ou quanto aos resultados a serem obtidos a partir do uso dos
mesmos. Ndo existem termos expressos ou implicitos de comercializagdo ou adequagdo a uma finalidade ou uso especifico, e ndo se
deve confiar em nenhuma garantia ou representagdo efetuada pelo Markit, pelas suas subsidiarias ou qualquer fornecedor de dados.
Os dados ndo devem ser usados, copiados, redistribuidos ou transferidos sem a licenga apropriada do Markit.

10 para fins desta politica, uma oferta é considerada anunciada assim que um preco firme for mencionado pela sociedade oferente.
Esta podera ser uma oferta intencional.

11 As taxas de juros que correspondem a moeda relevante dos Contratos de Futuros.

12 Se uma opgdo estiver admitida a menos de dez dias de negociagdo, no momento em que sua volatilidade de liquidagdo for
determinada, a volatilidade do acordo sera calculada com base nos dias em que foi admitida. Além disso, se a opgdo estiver admitida
a menos de sete dias de negociagdo, a mais baixa e mais alta Volatilidades do Precgo Justo (Fair Value) ndo serdo excluidas.
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Subsequentemente, é calculada a média de cada série de volatilidade de liquidagao ao longo de um periodo
de dez dias Uteis, excluindo a observagao mais baixa e mais alta dessa série ao longo do periodo de 10 (dez)
dias de negociacdo®.

Uma vez determinadas estas Volatilidades do Preco Justo (Fair Value) sdo fixadas até ao momento da
liguidacdo, independentemente de quaisquer alteracdes no preco da acao subjacente no periodo de
intervencgao.

Se o oferente aumentar a oferta ou efetuar qualquer outra alteragdo na respetiva oferta (como alargar o
periodo de aceitacdo) no decurso de uma aquisicdo, nenhuma nova volatilidade sera calculada. Além disso,
se uma contraproposta for langada por outra empresa enquanto uma oferta ainda estiver ativa (ou seja,
nao tiver expirado ou sido retirada), as volatilidades, calculadas conforme descrito acima e em relagéo a
oferta inicial, serdo usadas se a contraproposta da oferta for declarada efetiva.

m Previsdes de dividendos, em que a fonte das previsdes de dividendos é Markit'® 14, previsbes de
dividendos no dia do anuncio.

m Taxas de juro: taxas de juro utilizadas pelo Euronext Pricer na data efetiva®®.

13 Se a informacdo disponivel no Markit sobre Dividendos nao for suficiente, a Euronext pode extrapolar esses dividendos previstos. Se
n3o existir informac&o disponivel no Markit sobre Dividendos, a Euronext pode utilizar dividendos histdricos e/ou dividendos previstos
em diferentes fontes de informacdo e extrapola-los quando necessario

14 0s dados fornecidos pelo Markit € numa base “como se” e nem o Markit, nem as suas subsididrias nem qualquer outra pessoa ou
entidade que tenha participado em qualquer aspeto do desenvolvimento ou recolha dos dados, d4 qualquer garantia, expressa ou
implicita, quanto a precisdo, atualidade ou completude dos dados ou quanto aos resultados a serem obtidos a partir do uso dos
mesmos. Ndo existem termos expressos ou implicitos de comercializagdo ou adequagdo a uma finalidade ou uso especifico, e ndo se
deve confiar em nenhuma garantia ou representagdo efetuada pelo Markit, pelas suas subsidiarias ou qualquer fornecedor de dados.
Os dados ndo devem ser usados, copiados, redistribuidos ou transferidos sem a licenga apropriada do Markit.

15 Taxas de juros que correspondem a moeda relevante dos Contratos de Opgdes.

Producdo de efeitos: 7 de dezembro de 2020 Versao: 7 25/27



POLITICA DE EVENTOS SOCIETARIOS DOS DERIVADOS EURONEXT

APENDICE 2: PAGAMENTOS COMPENSATORIOS

B.1 PAGAMENTOS COMPENSATORIOS E METODO DO RACIO

Na eventualidade de ser necessdrio efetuar pagamentos compensatérios nos termos desta Politica, o Método
do Récio sera aplicado da seguinte forma (conforme descrito na sec¢do 5.1):

1. O preco de exercicio (K) serd multiplicado pelo Racio (R) para criar os precos de exercicio ajustado (K1),
arredondado conforme descrito na sec¢ao 4.3. e 4.4.

2. A Unidade de Negociagdo (Q) sera dividida pelo Racio para criar a nova Unidade de Negocia¢do (Q1) que
sera arredondada para o nimero inteiro de A¢Ges mais préximo (Q2), conforme descrito na sec¢do 4.3 ou
arredondado para a Unidade de Negociacdo Padrdo (Q2) conforme descrito na secdo 4.4..

B.2  CALCULO DO PAGAMENTO COMPENSATORIO

1. O precgo de liquidagdo das séries modificadas (c) devera ser igual ao Racio (R) multiplicado pelo preco de
liqguidacdo das séries ndo ajustadas.

2. A posicdo tedrica devera ser mantida, antes e apds um ajuste, tal que:

QlxK1=QxK

No entanto, uma vez que a nova Unidade de Negocia¢do é arredondada para o nimero inteiro de A¢des mais
proximo (Q2), esta relacdo ndo se mantera sempre verdadeira, pelo que, quando o arredondamento tenha

ocorrido:
QlxK1lzQxK
A variacdo (V) de uma posicdo (expressa em percentagem), é assim:
v - (@Q2xR)-Q
Q
3. 0O pagamento compensatorio (S) para cada série é calculado da seguinte forma:
S=cxVxQ
Onde:
c = Preco de liquidacdo da série, no dia anterior
\Y, = A Variagdo de uma posi¢do (expressa em percentagem)
Q = A Unidade de Negociacdo antes do Evento Societario
4. SeS<0,entdo os detentores de opgGes irdo receber S. Se S>0, entdo os vendedores de op¢des irdo receber

S.
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AVISO LEGAL

Os Mercados de Derivados da Euronext incluem os mercados de derivados geridos pela Euronext Amsterdam,
Euronext Brussels, Euronext Lisbon, Euronext Paris e Oslo Bgrs, referidos, respetivamente, como os mercados
de Amesterdao, Bruxelas, Lisboa, Oslo e Paris.

Ainda que todo o cuidado tenha sido utilizado para garantir que o presente documento esta correto e nao
causador de mal entendimentos, a Euronext ndo deverd ser responsabilizada pelo uso que esta informacao
possa vir a ter (exceto nos termos estritamente previstos na Lei).

A Euronext expressamente repudia qualquer garantia, expressa ou implicita, sobre a correcao dos conteldos
disponibilizados ou sobre a adequac¢do dos mesmos para qualquer fim especifico.
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