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CAPITULO 1: DISPOSICOES GERAIS

1.1. DEFINICOES

Para efeitos do presente Regulamento, os seguintes termos iniciados por maiusculas, salvo quando
especificamente se disponha em contrario, tém o seguinte significado:

Abuso de Informagado

Privilegiada

as atividades especificadas no Artigo 8.2 (Abuso de Informacdo Privilegiada) do
Regulamento relativo ao Abuso de Mercado (Regulamento (UE) n.2 596/2014 do
Parlamento Europeu e do Conselho de 16 de Abril de 2014);

Acgoes

quaisquer agdes ou outros valores mobilidrios representativos do capital social
emitidos por uma sociedade de responsabilidade limitada ou qualquer outra
entidade constituida sob a forma societaria;

Acesso Eletrénico
Direto

deve ter o significado que Ihe é atribuido pelo artigo 4.2, n.21,(41) da DMIF;

Acesso Patrocinado

um acordo pelo qual um Membro (o Membro Patrocinador) permite que um Cliente
(o Participante Patrocinado) use o seu cédigo de negociagdo para transmitir ordens
num Mercado Euronext, para além da negociacdo do Membro através da sua
infraestrutura, nos termos das condicdes estabelecidas na Regra 3.3;

Acordo de Admissado

o acordo a celebrar previamente a admissdo a negociacdo, entre o Emitente e a
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente, nos termos do qual o
Emitente acorda a sua vincula¢do as Regras;

Acordo de
Compensacdo

o acordo escrito, que define, entre outros aspetos, os direitos e obrigacGes
reciprocos de um Membro e de um Membro Compensador relativamente a
compensacao de Operagdes, celebrado, nos termos da Regra 2502;

Acordo de Criagao de

Mercado

o acordo escrito celebrado entre a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente e um Membro de acordo com artigo 1.2 do Regulamento Delegado (UE)
2017/578 da Comissdo, de 13 junho 2017. O conteutdo de acordo, tornado publico
pela Euronext, inclui, pelo menos, as disposicbes enumerada no artigo 2.2 do
Regulamento Delegado (UE) 2017/578 da Comissdo, de 13 junho 2017, no que
respeita a normas técnicas da regulamentacdo que especificam os requisitos
relativos aos acordos e sistemas de criadores de mercado;

Acordo de
Fornecimento de
Liquidez

um acordo escrito celebrado entre a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente e um Fornecedor de Liquidez de acordo com a Regra 4107 e a Regra
5105, consoante o caso;

Ativo Subjacente

Qualquer Valor Mobilidrio de um dos tipos definidos na Regra 6606;

Agente de Admissao

uma pessoa coletiva nomeada pelo Emitente para acompanhar e orientar o
Emitente relevante relativamente a um processo de admissdo a negociagdo de
Valores Mobilidrios num Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext;

Autoridade a autoridade publica ou a entidade com poderes de auto-regulacdo da Bélgica, de

Competente Franca, da Holanda, da Irlanda, de Portugal ou do Reino Unido, conforme o caso,
com competéncia sobre a matéria relevante;

Aviso qualquer comunicagdo escrita, denominada “Aviso” emitida pelas Entidades
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Gestoras de Mercados da Euronext dirigida aos Membros ou Emitentes, em geral,
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ou a uma espécie de Membros ou de Emitentes, em particular, com o objetivo de
interpretar ou executar as Regras ou com qualquer outro objetivo previsto neste
Regulamento;

Capitalizagdo Bolsista

no que se refere a determinado Valor Mobilidrio, por referéncia a uma data

determinada:

(i) produto do preco pela quantidade de Valores Mobilidrios desse tipo especifico,
num determinado periodo de tempo, sujeito a um mdaximo imposto pela
quantidade total de Valores Mobilidrios desse mesmo tipo admitidos a
negocia¢gdo num Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext; ou

(i) no caso de Obrigagbes, o montante correspondente ao produto da
percentagem definida para o preco da emissdao da Obrigacao pelo valor nominal
da emissdo relevante no final desse dia;

Certificado

um documento representando um ou mais Valores Mobilidrios;

Certificado de
Depdsito ou de Registo

um Valor Mobiliario que concede direitos especificos sobre um Ativo Subjacente,
emitido por uma entidade diferente do Emitente do Valor Mobilidrio Subjacente;

Classe

todas as opgGes do mesmo tipo (call ou put) do mesmo estilo (i.e., Americano ou
Europeu) relativas ao mesmo Instrumento Financeiro subjacente nos termos
definidos pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente;

Cliente

qualquer Pessoa que utilize os servicos de um Membro relativamente a uma ou mais
ordens de compra ou de venda de um ou mais Instrumentos Financeiros Admitidos;

Cddigo Curto

codigo a ser enviado pelos Membros, usado em cada submissdo de oferta, de forma
a minimizar a informacgdo que deve circular com a oferta e a garantir padrdes de
seguranca adequados de informacdo confidencial;

Cddigo Longo

pelo menos no final do dia, os membros sdo obrigados a fornecer informacao,
mapeando cada cédigo curto para um LEI, Identificacdo Nacional ou ID de Algoritmo
(o denominado Cddigo Longo) para permitir que a Euronext complete os seus
registos de pedidos no formato exigido pelo RMIF;

Contratos Flex

Um Valor Mobilidrio Admitido que permite, a um Membro, variar determinados
parametros das Especificagdes dos Contratos dentro dos limites especificados pela
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente;

Criador de Mercado

um Criador de Mercado, tal como definido nos artigos 4.2, n.2 1, (7), 17.2, n.24 e
48.2,n.2 2 da DMIF;

Fornecedor de
Liquidez Principal

um Fornecedor de Liquidez (designado) com determinadas obriga¢des de cotar
superiores as do Criador de Mercado Competitivo (quando este exista), conforme
determinado e publicado a cada momento pela Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente;

Derivados da Euronext
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qualquer instrumento, que nado seja um valor mobilidrio, pertencendo a uma das

seguintes categorias:

(i) contratos de opgbes e de futuros sobre Valores Mobilidrios ou mercadorias,
incluindo instrumentos equivalentes com mera liquidacgdo financeira;

(ii) qualquer outro instrumento (que ndo seja um warrant ou qualquer outro Valor
Mobilidrio) cujo valor seja determinado por referéncia aos precos de Valores
Mobilidrios ou mercadorias, taxas de juro ou de rendimento, taxas de cambio
ou outros indices ou referenciais que a Euronext, de acordo com a
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Regulamentagdo Nacional relevante, possa considerar
negociagdo em um Mercado de Derivados da Euronext;

elegiveis para

Derivados de
Mercadorias

significa derivados sobre mercadorias, tal como definido no artigo 2.2, n.2 1, (30) do
RMIF: “derivados de mercadorias” significa os instrumentos financeiros definidos
no artigo 4.2, n.2 1, (44), alinea c), da Diretiva 2014/65/UE, de 15 maio 2014 relativos
a uma mercadoria ou um instrumento subjacente referido no Anexo I, Sec¢do C,
ponto 10, da Diretiva 2014/65/UE ou no Anexo |, Secgdo C, pontos 5, 6, 7 e 10, da
mesma;

Dia de Negociacao

qualquer dia em que os Mercados da Euronext estejam abertos para negociagao;

Direito do Espaco
Econdmico Europeu
(EEA Right)

O direito de uma pessoa estabelecer uma sucursal ou prestar servicos num Estado
do Espacgo Econdmico Europeu, diferente daquele em que tem a sua sede social,
sujeito as condigdes da diretiva do mercado Unico relevante;

Diretiva Bancaria

a Diretiva do Parlamento Europeu e do Conselho, relativa ao acesso a atividade das
instituicdes de crédito e a supervisdo prudencial das instituicbes de crédito e
empresas de investimento (Diretiva 2013/36/EC do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 26 de julho de 2013);

DMIF a Diretiva do Parlamento Europeu e do Conselho sobre os mercados de
instrumentos financeiros (Diretiva do Parlamento Europeu e do Conselho
2014/65/UE, de 15 maio 2014);

EMIR o Regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho relativo aos derivados do
mercado de balcdo, as contrapartes centrais e aos repositorios de transagées
(Regulamento (UE) 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho
de 2012);

Emitente

qualquer pessoa coletiva cujos Valores Mobiliarios (ou qualquer categoria destes)
tenham sido admitidos ou estejam em processo de admissdo a cotacdo ou a
negociacdo (consoante as circunstancias) num Mercado da Euronext;

Emitentes de Direito
Publico

enquanto Emitente, o Estado, um organismo territorial sujeito de direito publico ou
um organismo internacional de direito publico;

Empresa de
Investimento

tera o significado que Ihe é atribuido pelo artigo 4.2, n.2 1, (1) da DMIF;

Empresa Nao-DMIF

uma Pessoa sem direito ao Passaporte DMIF, incluindo uma Pessoa constituida num
Estado Membro do Espago Econdmico Europeu, mas excluida do ambito de
aplicagdo da DMIF, e uma Pessoa, autorizada ou ndo, de um terceiro pais;

Encontros

uma Operac¢do executada de acordo com os requisitos (incluindo os de preco)
estabelecidos nas Regras, na qual quer a compra quer a venda sao efetuadas por
um Membro, tendo por base ordens provenientes de diferentes Clientes ou tendo
por base contas separadas de diferentes titulares, conforme o caso;

Encontros Garantidos

uma Operagdo executada nos termos das Regras que ndo interage com ordens no
Livro de Ofertas Central, mas cujo preco respeite os limites de precgos dessas ofertas;

Entidade Gestora de
Mercados da Euronext
Competente
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a Entidade Gestora de Mercados da Euronext que tenha aprovado ou junto da qual
esteja pendente a apreciacdo do pedido de acesso a Qualidade de Membro da
Euronext do Membro ou candidato a Membro ou a Entidade Gestora de Mercados
da Euronext que tenha admitido o Instrumento Financeiro relevante a cotacdo ou a
negociacdo num Mercado da Euronext ou junto da qual se encontre pendente a
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apreciacdo do pedido de admissdo a negociagdo, consoante as circunstancias;

Entidades Gestoras de
Mercados da Euronext

a Euronext Amsterdam, a Euronext Brussels, a Euronext Dublin, a Euronext Lisbon,
a Euronext London e a Euronext Paris;

Especificacao dos
Contratos

os termos e condi¢des especificados pela Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente nos termos da Regra 5103 relativamente a cada Derivado que
seja um Instrumento Financeiro Admitido, emitidos por Aviso;

Estado de Origem

0 pais em que a Pessoa tem a sua sede social ou, na falta desta, o seu
estabelecimento principal ou, no caso de pessoas singulares, o pais em que a pessoa
singular em causa tenha o seu local principal de exercicio de atividade;

Estado Membro

qualquer dos Estados Membros do Espaco Econdmico Europeu;

ETF

um “exchange-traded fund”, i.e. um Fundo de Investimento Aberto negociado em
mercado, que proporciona a exposi¢do a atuagao de um indice ou carteira de ativos
com transparéncia diaria e preco intra-diario, oferecendo a possibilidade de
subscri¢cdo/resgate de acdes/unidades de participacio;

ETN

um “exchange-traded note”, i.e. um valor mobilidrio representativo de divida com
um cupdo-zero emitido por uma instituicdo de crédito ou uma empresa de
investimento, proporcionando exposicdo a atuacdo de um preco intra-didrio de um
ativo subjacente de referéncia com possibilidade de resgate regular de valores
mobiliarios;

ETV

um “exchange-traded vehicle”, i.e. um valor mobilidrio representativo de divida com
um cupdo-zero emitido por um veiculo especial, proporcionando exposicdo a
atuacdo de um preco intra-didrio de um ativo subjacente de referéncia com
possibilidade de resgate regular de valores mobilidrios;

EuroCCP

European Central Counterparty N.V., uma sociedade de responsabilidade limitada
(naamloze vennootschap) constituida ao abrigo da legislagdio Holandesa e
autorizada e regulada como Contraparte Central de acordo com o EMIR;

Euronext

o grupo de empresas composto pela Euronext N.V., uma sociedade (“naamloze
vennootschap”) constituida ao abrigo da legislacdo Holandesa, pelas Entidades
Gestoras dos Mercados da Euronext e qualquer outra subsididria da Euronext N.V.,
consoante o respetivo contexto;

Euronext Amsterdao

a Euronext Amsterddo N.V., uma sociedade (“analose vennootschap”) constituida
ao abrigo da legislagdo Holandesa, a entidade gestora da bolsa de valores
mobiliarios (“houder van een effectenbeurs”), autorizada de acordo com o Artigo
5:26 do Cddigo sobre Supervisdao dos Mercados de Valores Mobilidrios Holandés
(“Wet op het financieel toezicht”);

Euronext Brussels
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a Euronext Brussels S.A./N.V., uma sociedade (“société anonyme”/“analose
vennootschap”) constituida ao abrigo da legislacdo Belga e reconhecida como
entidade gestora de mercados de acordo com o artigo 16.2 da Lei Belga de 2 de
agosto de 2002, que rege a supervisdo do sector financeiro e dos servicos
financeiros) ("Loi relative a la surveillance du secteur financier et aux services
financiers /| Wet betreffende het toezicht op de financiele sector en de financiele
diensten");
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Euronext Dublin

a Irish Stock Exchange plc, com a designagdo comercial de Euronext Dublin, uma
sociedade constituida na Irlanda (com o numero de registo 539157), cuja sede
estatutdria é 28 Anglesea Street, Dublin 2, Irlanda e que é regulada pelo Banco
Central da Irlanda;

Euronext Lisbon

a Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A., uma
sociedade (“sociedade andnima”) constituida ao abrigo da legislagdo Portuguesa,
uma sociedade gestora de mercados regulamentados autorizada nos termos do
Decreto-Lei n.” 357-C/2007, de 31 de outubro (“Regime juridico das sociedades
gestoras de mercado regulamentado, das sociedades gestoras de sistemas de
negociacdo multilateral, das sociedades gestoras de camara de compensagdo ou
que actuem como contraparte central, das sociedades gestoras de sistema de
liguidagdo e das sociedades gestoras de sistema centralizado de valores
mobilidrios”);

Euronext London

Euronext London Limited, uma sociedade constituida em Inglaterra e Gales (registo
n.2 8631662), com sede em Juxon House, 100 ST Paul's Churchyard, Londres, EC4AM
8BU, Inglaterra, reconhecida como entidade gestora do mercado (“recognised
investment exchange”) nos termos do artigo 290.2 do Financial Services and
Markets Act 2000;

Euronext Paris

a Euronext Paris S.A., uma sociedade (“société anonyme”) constituida ao abrigo da
legislagdo Francesa, autorizada como entidade gestora do mercado (“entreprise de
marché”) nos termos do Artigo L. 421-2 do Cddigo Monetario e Financeiro Francés
(Code Monétaire et Financier);

Filiado

qualquer Pessoa designada como tal pela Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente nos termos da Regra 3.3;

Formulario de
Admissao

um formuldrio preenchido pelo Requerente junto da Entidade Gestora de Mercados
da Euronext Competente pedindo a admissdo a cotagdo ou a negociacdo de Valores
Mobilidrios, contendo nomeadamente 0os compromissos e cometimentos do
Requerente perante a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente em
conexdao com o pedido de admissdao a cotagcdo ou a negociacdo de Valores
Mobilidrios e, na medida em que esta seja deferida pela Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente, demonstrando a existéncia de uma relagao
contratual entre a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente e o
Emitente;

Fornecedor de
Liquidez

salvo quando o contrario se encontrar especificado no Regulamento Il, qualquer
Membro, ou, relativamente ao Mercado de Derivados da Euronext, qualquer
Membro ou Cliente de um Membro, que se tenha obrigado e tenha sido designado
pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente, a fomentar a liquidez
de um determinado Instrumento Financeiro Admitido, de acordo com a Regra 4107
ou a Regra 5105, conforme o caso, e que ndo prossiga nenhuma atividade de Criagao
de Mercado como definida no artigo 17.2. n.2 4 e artigo 48.2, n.2 2 da DMIF;

Fornecedor de
Liquidez de Retalho

qualquer Membro que tenha sido designado pela Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente para fornecer Ofertas do Fornecedor de Liquidez de Retalho
no Livro de Ofertas Central;

Fundo de Investimento
Fechado

um organismo de investimento coletivo que ndo permite a subscricdo e o resgate
de valores mobiliarios;

Fundo de Investimento
Aberto

um organismo de investimento coletivo que permite a subscricdo e o resgate de
valores mobilidrios numa base regular;

Horario de Negociagado

o horario de negociacdo em qualquer Dia de Negociac¢do, tal como divulgado por
Aviso;
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Instituicdo de Crédito

qualquer instituicdo de crédito tal como definida no Artigo 3.1(1) da Diretiva
Bancdria, com a excec¢do de qualquer uma das instituicGes referidas no artigo 2.9,
n.2 5 da referida diretiva;

Instituicao Financeira

qualquer instituicdo financeira, tal como definida no Artigo 3.1(22) da Diretiva
Bancaria, que preencha as condigdes estabelecidas no Artigo 34.2 da referida
Diretiva;

Instrumento I .

. : qualquer Valor Mobilidrio ou Derivado;

Financeiro

Instrumento qualguer Instrumento Financeiro admitido a cotacdo ou a negociagdo num

Financeiro Admitido

Mercado da Euronext;

Instrumento
Financeiro Elegivel

um Instrumento Financeiro Admitido que tenha sido identificado no Anexo ao
Manual de Negociacdo como elegivel para ser incluido na Internal Matching
Facility;

Internal Matching
Facility

servico prestado a um membro que implica que uma oferta relativa a um
Instrumento Financeiro Elegivel que seja introduzida no Livro de Ofertas Central,
que ja contenha uma oferta desse membro ao melhor limite de preco, seja
executada contra esta Ultima oferta, sem ser considerada a hora de introducdo da
mesma;

LCH. S.A. Banque Centrale de Compensation S.A.", uma sociedade (“société anonyme”)
constituida ao abrigo da legislacdo Francesa e autorizada e regulada como
Contraparte Central de acordo com o EMIR;

LEI
Legal Entity Identifier, conforme definido na I1SO 17442,

Lei da Unido todas e quaisquer leis e regulamentos que vigorem nos estados membros da Unido

Europeia;

Lista de Sangbes da UE

Lista que contém os nomes e elementos de identificacdo de todas as pessoas,
grupos e entidades abrangidas por restricdes financeiras, san¢des ou outras
medidas que a Unido Europeia tenha aplicado tendo em vista a consecuc¢do de
objetivos especificos da Politica Externa e de Seguranga Comum, estabelecidos no
Artigo 11.2 do Tratado da Unido Europeia, de forma a impedir o financiamento do
terrorismo;

Livre Prestacao de
Servigos

o direito de uma Pessoa estabelecer uma sucursal ou prestar servicos num estado
parte do Espago Econdmico Europeu sem ser através da sua sede, sujeito as
condigGes estabelecidas na diretiva relevante acerca do mercado Unico;

Livro de Ofertas

o livro de ofertas da Plataforma de Negociagao da Euronext, no qual todas as ofertas

Central introduzidas e as respetivas modificacdes sdo mantidas até execuc¢do, caducidade
ou cancelamento;

Mandato de uma declaragdo, nos termos definidos pela Entidade Gestora de Mercados da

Compensacao Euronext Competente, feita por um Membro e por um Membro Compensador em

que o Membro indica o Membro Compensador para atuar por sua conta na
compensacdo e liquidacdo das Operacdes executadas pelo Membro num Mercado
da Euronext;

Manipulagdo de
Mercado

as atividades especificadas no Artigo 12.2 (Manipulagdo de Mercado) do
Regulamento relativo ao Abuso de Mercado (Regulamento (UE) n.2 596/2014
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014);

Manual de Negociagdo
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os procedimentos relativos aos Mercados de Valores Mobilidrios da Euronext,
emitidos nos termos da Regra 4105, sob a forma de Aviso;
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Mecanismos de
Criacdo de Mercado

significa um acordo escrito celebrado entre a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente e um Membro de acordo com o artigo 48.2, n.2 2, b) da DMIF
e com o artigo 5.2 do Regulamento Delegado (UE) 2017/57 da Comiss&o, de 13 junho
2016. O conteudo do acordo, tornado publico pela Euronext, inclui pelo menos as
disposi¢cbes enumeradas no artigo 5.2 do Regulamento Delegado (UE) 2017/578 da
Comissdo, de 13 junho 2016 no que se refere as normas técnicas de regulamentagao
que especificam os requisitos relativos aos acordos e mecanismos de Cria¢do de
Mercado;

Membro

qualquer Pessoa que tenha sido admitida a Qualidade de Membro de um Mercado
de Valores Mobilidrios ou de Derivados da Euronext e em relagdo a qual tal
qualidade ndo tenha cessado;

Membro
Compensador

qualquer Pessoa autorizada pela Organizagdo Responsdavel pela Compensacdo para
compensar Operagdes de acordo com as disposi¢cdes relevantes do Regulamento da
Compensagao;

Membro Especializado
em Retalho

qualquer Membro que tenha sido aceite pela Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente para submeter Ofertas de Retalho no Livro de Ofertas Central
de acordo com as condigdes especificadas e publicadas pela Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente;

Membro Patrocinador

um Membro que apoia um Participante Patrocinado nos termos da Regra 3.3.;

Mercado da Euronext

qualquer Mercado de Derivados da Euronext ou Mercado de Valores Mobiliarios da
Euronext;

Mercado de Derivados
da Euronext

qualquer mercado, incluindo qualquer Mercado Regulamentado, de Derivados
gerido por qualquer Entidade Gestora de Mercados da Euronext;

Mercado de
Referéncia

guando um Instrumento Financeiro Admitido se encontra admitido a negociagdo
em mais do que um Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext (que ndo aqueles
geridos pela Euronext Dublin e pela Euronext Lisbon), o Mercado de Referéncia sera
o Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext determinado pela Euronext no qual
todas as Operacgdes no Livro de Ofertas Central devem ser executadas;

Mercado de Valores
Mobiliarios
da Euronext

qualquer Mercado Regulamentado de Valores Mobilidrios gerido por qualquer
Entidade Gestora de Mercados da Euronext;

Mercado Parceiro

um mercado que seja objeto de um acordo com uma Entidade Gestora de Mercados
da Euronext, nos termos da Regra 3101/1;

Mercado
Regulamentado

qualquer mercado organizado para Instrumentos Financeiros no ambito do Artigo
4.2.n.21,(21) da DMIF;

Negociagao
Algoritmica

significa negociacdo como definida pelo artigo 4.2, n.21, (39) da DMIF: negociagdo
em instrumentos financeiros, em que um algoritmo informatico determina
automaticamente os parametros individuais das ordens, tais como o eventual inicio
da ordem, o calendario, o preco ou a quantidade da ordem ou o modo de gestdo
apos a sua introdugdo, com pouca ou nenhuma intervengdo humana. Esta definigao
ndo inclui qualquer sistema utilizado apenas para fins de encaminhamento de
ordens para uma ou mais plataformas de negociagdo, para o processamento de
ordens que nao envolvam a determinacdo de parametros de negociagao ou para a
confirmacdo das ordens ou o processamento pds-negociacdo das transacgoes
executadas;

Negocia¢do de um
Cabaz
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encontros garantidos relativos a dois ou mais Valores Mobilidrios envolvendo as
mesmas contrapartes;

' EURONEXT



CAPITULO 1: DISPOSICOES GERAIS

Norma Técnica de
Regulamentacgdo

significa um padrdo técnico normativo adotado pela Comissdo Europeia de acordo
com os artigos 10.2 a 14.2 do Regulamento n.2 1095/2010/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 24 novembro 2010;

Ofertas do Fornecedor
de Liquidez de Retalho

qualquer oferta limitada colocada no Livro de Ofertas Central por um Fornecedor
de Liquidez de Retalho agindo nessa capacidade e disponivel para o encontro
exclusivo com Ofertas de Retalho submetidas por Membros Especializados em
Retalho;

Ofertas de Retalho

qualquer oferta relativamente a qual o Membro Especializado em Retalho tem
suficientes razGes para acreditar que provém de um cliente de retalho (i.e. de um
cliente que ndo tenha sido classificado como "investidor qualificado", com o
significado que |he é atribuido pela definicdo constante da DMIF ou definigdo
equivalente com respeito a intermediarios financeiros estabelecidos em paises fora
da Unido Europeia;

OICVM

um Organismo de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios Transmissiveis;

Operagao

qualquer compra ou venda de um Instrumento Financeiro Admitido em um
Mercado da Euronext;

Operacgao Large-in-
Scale

relativamente aos Mercados de Valores Mobilidrios da Euronext, qualquer
Operacdo da do género da definida nas Regras 4404/2; no que se refere aos
Mercados de Derivados da Euronext deve ter o significado que lhe é atribuido pela
Regra 5602/1 (b);

Operacdo Técnica

deve ter o significado que lhe é atribuido pela Regra 5602/1(a);

Organizagao
Responsavel pela
Compensacao

a entidade autorizada e regulada como Contraparte Central de acordo com o EMIR
e nomeada pela Entidade Gestora de Mercado para compensar Operagdes, sendo,
no momento, a EuroCCP e a LCH SA;

Organismo de
Investimento

um organismo de investimento ainda que ndo constituido sob a forma de
Organismo de Investimento Coletivo;

Participante
Patrocinado

um Cliente que beneficia de Acesso Patrocinado, nos termos da Regra 3.3.;

Passaporte DMIF

a liberdade de uma Empresa de Investimento ou Instituicdo de Crédito desenvolver
a sua atividade no Espago Econdmico Europeu com base na autorizagdao concedida
pelas autoridades competentes do seu Estado de origem, nos termos da DMIF ou
da Diretiva Bancaria, consoante o caso;

Pessoa

qualquer pessoa singular, sociedade de responsabilidade limitada, sociedade de
responsabilidade ilimitada, associacdo, trust ou outra entidade, conforme o
respetivo contexto;

Pessoa Responsavel

uma pessoa singular como tal designada por um Membro e registada junto da
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente, nos termos da Regra 2202;

Plataforma de
Negociacdo
da Euronext

a plataforma técnica gerida pela Euronext e que interliga os Mercados da Euronext
de Valores Mobiliarios ou de Derivados, conforme o caso;

Preco de Exercicio

0 prego a que o ativo subjacente é comprado ou vendido no seguimento do exercicio
de um Contrato de Opgao;

Procedimentos de
Negociagao
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Processador Central de
Negociagao

o sistema de processamento central da Plataforma de Negociacdo da Euronext para
Valores Mobiliarios ou Derivados, conforme o caso;

Qualidade de Membro
de um Mercado de
Derivados da Euronext

qualidade de membro de um ou mais Mercados de Derivados da Euronext, tal como
definida na Regra 2.1;

Qualidade de Membro
de um Mercado de
Valores Mobiliarios

da Euronext

qualidade de membro dos Mercados de Valores Mobilidrios da Euronext, tal como
definida na Regra 2.1;

Regras

as regras estabelecidas neste Regulamento, tal como interpretadas ou executadas
por Avisos;

Regulamentacao
Nacional

todas e quaisquer leis e regulamentos aplicdveis na jurisdicdo da Entidade Gestora
de Mercados da Euronext Competente;

Regulamento da
Compensacao

o conjunto de regras que regem a organizagao e funcionamento da Organizagao
Responsdvel pela Compensacdo, adotado pela Organizacdo Responsavel pela
Compensagdo e aprovado, quando aplicavel, pelas Autoridades Competentes, tal
como interpretado e aplicado por instrugdes, avisos e procedimentos emitidos pela
Organizac¢do Responsavel pela Compensacdo;

Requerente

um Emitente que esta a propor ou se encontra em processo de admissdo a cotagdo
ou a negociacdo (conforme o caso) de quaisquer dos seus Valores Mobiliarios;

RMIF

Regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho relativo aos mercados de
instrumentos financeiros (Regulamento 600/2014/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 15 de maio de 2014);

Segmento de
Negociacdo de
Mercado

instrumento concebido para proceder ao encontro de Ofertas de Retalho,
atendendo a sua natureza especifica, de acordo com um determinado quadro
regulatorio. De acordo com esse quadro regulatério, a este instrumento sdo
aplicaveis as disposicGes constantes das Regras 4202/1, 4205, 4401/1, 4503/2 e
4503/3A;

Segmento de
Penalizacdo

um compartimento especial mantido pela Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente que agrupa os Emitentes que ndo cumprem as Regras;

Segmento de
Revitaliza¢do

um compartimento especial mantido pela Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente que agrupa os Emitentes em processos de insolvéncia;

Servigos de
Investimento

qualquer um dos servicos elencados na Seccdo A do Anexo 1 da DMIF, relativos a
Instrumentos Financeiros, que seja prestado a terceiros;

Sistema Automatico
de Transmissdo de
Ordens

qualquer sistema informatico, software ou qualquer outro mecanismo que permita
o envio de ordens pelo Cliente ao Membro e a submissdo das mesmas as
Plataformas de Negociagao da Euronext sem intervengdao humana material;

Sistema de Negociagao
NAV

Um sistema concebido especificamente para e limitado a negociagdao de Fundos de
Investimento Abertos. Este servico é oferecido aos agentes de fundos de
Investimento e outros membros do Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext
competente;

Operagao Fora do
Livro de Ofertas

Em conformidade com o descrito na Regra 5602/1;

Unidades de
Participagao

as parcelas representativas da participacdo num Fundo de Investimento;

Valor Mobiliario
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(iii) Certificados de Depdsito ou de Registo relativos a Agles;

(iv) ObrigagcGes ou outros valores mobilidrios representativos de divida;

(v) Warrants ou valores mobilidrios semelhantes que déem ao seu titular o direito
de adquirir qualquer um dos referidos valores mobilidrios ou um cabaz de
valores mobilidrios ou de receber uma quantia em dinheiro calculada por
referéncia a um prego ou a um valor futuro do valor mobilidrio ou do cabaz em
causa;

(vi) Unidades de participagdo num veiculo de investimento coletivo ou unidades de
participacdo noutros veiculos de investimento;

(vii) Qualquer outro valor mobilidrio que, nos termos da Regulamentagao Nacional,
seja considerado elegivel para negociagdo num Mercado de Valores Mobilidrios
da Euronext;

Valores Mobiliarios Acbes ou outros valores mobilidrios transmissiveis equiparados a A¢des, bem como
Representativos de outro tipo de valores mobilidrios transmissiveis que concedam o direito a adquirir
Capital Valores Mobilidrios Representativos de Capital como consequéncia da conversdo ou

do exercicio desses direitos, desde que, neste ultimo caso, os Valores Mobiliarios
sejam emitidos pelo emitente do Ativo Subjacente ou por outra entidade
pertencente ao mesmo grupo do emitente.

1.2. INTERPRETACAO

1201

1202

1203

1204

1205

1206

1207

1208

As mencdes a quaisquer leis, regulamentos, diretivas ou regras sdo interpretadas por referéncia aos
textos que se encontrem em vigor na data relevante.

Este Regulamento é composto por uma parte harmonizada (Regulamento I) e uma parte especifica
de cada mercado (Regulamento Il). Salvo indicacdo expressa em contrario, as remissdes para Regras,
capitulos ou sec¢Oes efetuadas neste Regulamento devem ser interpretadas como referindo-se a
Regras, capitulos ou sec¢cbes do mesmo regulamento.

Relativamente a Euronext Dublin, as regras do Regulamento |, apenas, sdo aplicaveis quando
explicitamente incorporadas no relevante Regulamento Il (Regras das Sociedades Membro/
“Member Firm Rules”).

Os titulos dos capitulos ou sec¢Bes que figuram neste Regulamento ou nos Avisos tém apenas por
objetivo facilitar as referéncias e ndo fazem parte do contetddo do capitulo ou sec¢cdo em causa, nem
afetam, de qualquer modo, a interpretacdo dos mesmos.

Os termos iniciados por maiusculas utilizados neste Regulamento deverdo ser interpretados como
sendo do género ou nimero admitido ou exigido pelo contexto.

Os termos iniciados por maiusculas definidos na secgdo 1.1 e utilizados, mas ndo definidos, nos Avisos
ou em outras comunicagdes das Entidades Gestoras de Mercados da Euronext tém o significado que
Ihes é atribuido na secgdo 1.1.

Salvo quando for especificado o contrdrio, as referéncias a decisdes ou determinagdes, adotadas ou
a adotar, ou outros atos praticados ou a praticar, pela Euronext devem ser interpretados como
referindo-se a decisOes, determinagdes ou outros atos adotados ou praticados, ou a adotar ou a
praticar, conjuntamente pelas Entidades Gestoras de Mercados da Euronext.

Salvo quando for especificamente previsto o contrario, as referéncias horarias efetuadas neste
Regulamento ou em Avisos ou em outras comunicagdes das Entidades Gestoras de Mercados da
Euronext devem ser interpretadas como referindo-se a Hora Central Europeia (CET - Central
European Time).

16 | Regulamento | : Regras de Mercado Harmonizadas - Data de Publicagdo: 22 de novembro de 2019 ' EURONEXT



CAPITULO 1: DISPOSICOES GERAIS

1209

Salvo disposicdao em contrario, qualquer periodo de tempo estabelecido neste Regulamento ou em
Avisos ou noutras comunicacdes das Entidades Gestoras de Mercados da Euronext devera ser
contado da meia-noite a meia-noite. Os periodos de tempo devem ser considerados com tendo inicio
no dia seguinte ao dia em que ocorre o evento que faz com que esse periodo comece. Se a data em
que esse periodo terminar ndo for um Dia de Negociacdo, o prazo relevante terminard no Dia de
Negociacdo seguinte. Os periodos de tempo indicados em meses ou anos devem ser contados a partir
do dia de inicio até ao correspondente dia do més ou ano subsequente relevante.

1.3. LINGUA

1301

1302

1303

O Regulamento | deste Regulamento e, bem assim, os Avisos, sdo redigidos na(s) lingua(s) da
jurisdicdo de cada Entidade Gestora de Mercados da Euronext. Todas as versdes sao igualmente
auténticas.

Para cada Entidade Gestora de Mercados da Euronext, o Regulamento Il deste Regulamento e, bem
assim, os Avisos, sdo redigidos em Inglés e na(s) lingua(s) da jurisdicdo de tal Entidade Gestora de
Mercados da Euronext. De acordo com a Regulamentacdo Nacional, estas versdes sdo igualmente
auténticas.

Quaisquer pedidos, requerimentos e correspondéncia dirigidos ou apresentados a uma Entidade
Gestora de Mercados da Euronext por Membros, Emitentes ou candidatos a Membros ou a Emitentes
devem ser redigidos, a escolha destes ultimos, em Inglés ou na lingua ou em uma das linguas de tal
Entidade Gestora de Mercados da Euronext.

1.4. APLICACAO E MODIFICAGAO DAS REGRAS

1401

1402

Este Regulamento é aplicado e interpretado através de:

(i) Avisos aplicaveis a todos os Mercados de Derivados da Euronext, emitidos em conjunto pelas
Entidades Gestoras de Mercados da Euronext;

(i) Avisos aplicaveis a todos os Mercados de Valores Mobilidrios da Euronext, emitidos em conjunto
pelas Entidades Gestoras de Mercados da Euronext;

(iii) Avisos aplicaveis apenas aos mercados geridos por uma Entidade Gestora de Mercados da
Euronext, emitidos separadamente por essa Entidade Gestora de Mercados da Euronext; e

(iv) Decisdes adotadas por uma Entidade Gestora de Mercados da Euronext nos termos das Regras.

(v) Os Avisos entram em vigor e tornam-se vinculativos apds publicacdo pela Entidade Gestora de
Mercados da Euronext nos termos estabelecidos na Regra 1501 ou na data subsequente que
venha a ser especificada aquando da publicacao.

Com vista a permitir uma adequada e correta gestao dos Mercados da Euronext e a protecao dos
interesses dos participantes em tais mercados, as Entidades Gestoras de Mercados da Euronext
podem modificar as Regras, incluindo a adoc¢do de Regras adicionais, sempre que tais modifica¢cOes
sejam necessarias ou apropriadas.

As Regras sdo modificadas por decisdo conjunta das Entidades Gestoras de Mercados da Euronext,
no caso das Regras estabelecidas no Regulamento |, ou por decisao da Entidade Gestora de Mercados
da Euronext Competente, no caso de Regras estabelecidas no Regulamento Il, em ambos os casos
sujeitas a aprovacdo pelas Autoridades Competentes. Tais modificagdes entram em vigor e tornam-
se vinculativas para todos os Membros e Emitentes apds publicacdo pelas Entidades Gestoras de
Mercados da Euronext nos termos estabelecidos na Regra 1501 ou na data subsequente que venha
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a ser especificada aquando da respetiva publicagao.

Se qualquer modificacdo das Regras, que ndo seja imposta pelo Direito Comunitario ou pela
Regulamentacdo Nacional, afetar de um modo substancial e prejudicial os direitos ou obrigacGes dos
Membros, em geral, ou de qualquer tipo de Membros, qualquer dos Membros assim afetado pode
cessar a sua Qualidade de Membro da Euronext através de uma notificacdo escrita dirigida a Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente, no prazo de cinco Dias de Negociacdo apds a data
de publicacdo da modificacdo relevante.

1.5. PUBLICACAO E COMUNICACOES

1501

1502

1503

As Entidades Gestoras de Mercados da Euronext asseguram a publicacdo deste Regulamento, das
alteracBes subsequentes as Regras e dos Avisos, disseminando-os pelos seus Membros e/ou
Emitentes, ou pelo tipo de Membros ou Emitentes relevante, através do seu sistema de negociagao,
de publicagdo nas suas publicagdes periddicas ou de notificagdo individual, conforme o que for mais
adequado.

Salvo quando for especificamente referido o contrdrio, quaisquer notificagdes ou outras
comunicag0es dirigidas especificamente a um Membro ou a um Emitente e que, por imposi¢do de
uma Regra, devam ser efetuadas por escrito, podem ser feitas por qualquer meio de comunicagao
que produza ou permita a reprodugdo de um texto escrito ou impresso da notificagao.

Qualquer uma dessas notificagdes ou comunicagdes considera-se recebida quando for efetivamente
entregue no endereco do destinatdrio ou transmitida para o seu nimero de fax ou enderego de
correio eletrdnico, conforme o caso, salvo as notificagdes ou comunicag¢des efetuadas por correio
normal, as quais se consideram recebidas no segundo, quarto ou sétimo Dia de Negocia¢do apds a
data em que sejam remetidas pelos servigos postais, conforme a notificagdo seja enviada,
respetivamente, para o mesmo pais, para outro Estado Membro ou para um pais fora do Espaco
Econdmico Europeu.

Qualquer uma dessas notificagdes ou comunicagdes a um Membro ou a um Emitente deve ser
efetuada para o enderego, nimero de fax ou enderecgo de correio eletrénico especificado por escrito
por tal Membro ou Emitente. Para os Membros, tal registo deve ser efetuado nos termos da Regra
2.7. ou da Regra 3.7., conforme o caso.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode gravar as conversas estabelecidas
através de equipamento de telecomunicacdes de qualquer natureza localizado nas suas instalacGes,
incluindo, para efeitos probatdrios, as conversas estabelecidas a partir de tais instalagdes utilizando
equipamento mével de telecomunicages. Qualquer uma dessas gravacdes deve ser mantida pela
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente nos termos e condi¢cdes a cada momento
prescritos.

1.5A. OBRIGAGCOES DOS MERCADOS REGULAMENTADOS

1501A

Nos termos da Regulamentagdo Nacional, as Entidades Gestoras de Mercados da Euronext devem:

(i) ter Regras claras e transparentes que (a) garantam uma negociacdo justa e ordenada,
estabelecendo critérios objetivos para a eficiente execucdo de ofertas e (b) assegurem que
qualquer Instrumento Financeiro admitido a negociagdo é suscetivel de negociacdo de modo
justo, ordenado e eficiente;

(i) estabelecer e manter acordos e procedimentos efetivos para a regular monitorizagdo do
cumprimento das regras pelos Membros e Emitentes; e
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1502A

1503A

1504A

1505A

1506A

(i) (si) monitorizar a atividade desenvolvida pelos Membros por forma a identificar incumprimentos
de regras, condi¢des anormais de negociacdo ou condutas que possam envolver abuso de
mercado.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode tomar, se na sua opinido existirem
quaisquer circunstancias que exijam a adoc¢do de medidas de emergéncia e, sempre que possivel,
apods a consulta a Autoridade Competente relevante (e, em qualquer caso, apds a notificacdo a essa
Autoridade Competente), as medidas tempordrias adequadas a corrigir e a verificar os
desenvolvimentos subsequentes dessas circunstancias, de forma a preservar ou restabelecer as
condi¢Bes que permitam a manutencdo da negociacdo justa e ordenada e a eficiente execucdo das
ofertas. As medidas adotadas nos termos desta Regra 1502A devem ser publicadas por Aviso ou
através de meios considerados adequados e, subsequentemente, confirmadas por Aviso.

Para os efeitos da Regra 1502A, “circunstancias que exijam a adog¢do de medidas de emergéncia”
devem ser entendidas como sendo circunstancias inesperadas, que comprometem ou podem
comprometer a capacidade da Entidade Gestora de Mercados Competente de cumprir as suas
responsabilidades enquanto entidade gestora de mercados regulamentados, de conduzir a atividade
nos mercados de forma justa, ordenada e eficiente, bem como, assegurar o devido cumprimento dos
contratos. Essas circunstancias incluem, mas nao estdo limitadas, a extrema volatilidade do preco
dos ativos, a falha ou comprometimento dos sistemas informaticos vitais e aos problemas materiais
sistémicos nos mercados financeiros.

As medidas adotadas de acordo com a Regra 1502A podem incluir, mas nao estdo limitadas, as a¢bes
abaixo identificadas:

(i) a suspensdo ou a restricdo, de qualquer forma, da atividade em alguns dos Mercados da
Euronext, de acordo com a Regra 4403 e/ou Regra 5402;

(i) encerramento por qualquer periodo de algum dos Mercados da Euronext, de acordo com a Regra
4403 e/ou Regra 5401;

(iii) cancelamento de Operac¢des em algum dos Mercados da Euronext, de acordo com a Regra 4403
e/ou Regra 5403;

(iv) cancelamento de Operagdes no Mercado de Derivados da Euronext que ndo sejam aceites pela
Organizacdo Responsavel pela Compensacao;

(v) qualquer investigacdo, auditoria ou controlo de um Membro ou de um Emitente por forma a
assegurar o cumprimento das Regras, de acordo com o disposto nas Regras 9.2, 6107 e/ou 6901;
e

(vi) a suspensdo dos direitos dos membros e/ou cessacdo da qualidade de membro, de acordo com
a Regra 2.8 e/ou Regra 9.3.

O referido pode resultar na incapacidade de um ou mais Membros e, através destes Membros, de
um ou mais Clientes, em realizar Operagdes.

A Regra 1502A é aplicdvel sem prejuizo dos poderes da Autoridade Competente para requerer as
Entidades Gestoras de Mercados da Euronext a adogdo de outras medidas ou a cessagdo das ja
aplicadas, incluindo, designadamente, as medidas identificadas na Regra 1504A.

E solicitado aos Membros que chamem a atencdo dos seus Clientes para as obrigacdes constantes
desta Regra 1.5A.
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1.6. EXCLUSAO DE RESPONSABILIDADE

1601
1602

1603
1604

A Euronext chama a atencdo dos Membros e dos Emitentes para as Regras seguintes.

Salvo disposi¢do expressa em contrdrio, nas Regras ou em qualquer acordo entre a Euronext e um
Membro ou um Emitente, a Euronext , na medida do permitido pela lei aplicavel, ndo tera qualquer
responsabilidade, perante qualquer Membro, Emitente ou qualquer outra pessoa (incluindo, sem
limitacdo, qualquer Cliente de um Membro) com o qual tenha sido estabelecida uma relacdo
contratual, por danos emergentes de ato ilicito doloso, negligente ou de qualquer outra causa, da
qual resulte danos, perdas, custos ou despesas de qualquer natureza (em conjunto “Prejuizos”)
sofridos ou incorridos por um Membro, Emitente ou qualquer outra pessoa, consoante o caso, como
resultado da sua participacao nos Mercados da Euronext, incluindo, sempre que relevante, quaisquer
Prejuizos sofridos em resultado das medidas adotadas pela Euronext na Regra 1.5A. Nada na Regra
1602 deve ser interpretado como uma tentativa da Euronext excluir a sua responsabilidade por
qualquer facto relativamente ao qual a responsabilidade ndo possa ser excluida nos termos da lei
aplicavel, incluindo, sempre que relevante, declaragdo fraudulenta ou incumprimento doloso.

Os Membros devem informar os seus Clientes do disposto nesta Regra 1.6.

Para efeitos da Regra 1.6, a referéncia a “Euronext” deve incluir qualquer diretor, trabalhador, agente
e representante da Euronext.

1.6A. CONFIDENCIALIDADE DA INFORMACAO

1601A Toda a informagdo relativamente ao negdcio de um Emitente, de um Membro ou de quem pretenda

obter a Qualidade de Membro obtida ou recebida por uma Entidade Gestora de Mercado da Euronext
serd tratada como confidencial e, nos termos da Regra 1602A, ndo sera transmitida a terceiros sem
o explicito consentimento por escrito da Pessoa em causa.

1602A A Entidade Gestora de Mercados da Euronext podera transmitir informagdo confidencial

relativamente a uma Pessoa (sem pedir a aprovac¢do dessa Pessoa) a:
(i) outra Entidade Gestora de Mercados da Euronext;
(i) a Organizacdo Responsavel pela Compensacdo e/ou um agente de liquidacao;

(i) (si) no caso de um Emitente, o Agente Pagador e/ou o Sponsor devidamente nomeados pelo
Emitente;

(iv) uma Autoridade Competente; ou

(v) qualquer Pessoa ou entidade que, na opinido da Euronext, exerca uma funcdo legal ou
regulatdria ao abrigo de qualquer lei ou regulamento ou uma fungdo relacionada ou associada
com o cumprimento daquele cargo.

desde que a Pessoa que recebe a informacgao confidencial nos termos desta Regra 1602A se encontre
sujeita a obriga¢Oes de segredo profissional e seja obrigado a respeitar a confidencialidade daquela
informacao.

1603A A Entidade Gestora de Mercados da Euronext poderd transmitir a um Emitente informagdo

confidencial relativa a negociagdo num mercado regulamentado dos seus Valores Mobiliarios desde
que o Emitente trate essa informagao como confidencial e ndo a divulgue a terceiras entidades.
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1.7. LEI APLICAVEL

1701

1702

1703

1704

Todas as disposicdes deste Regulamento relativas a ordens e/ou a Operacdes executadas, ou que se
considerem executadas ou introduzidas no Mercado da Euronext respetivo e todos os assuntos
relacionados com as mesmas e, sem prejuizo da Regra 1702, todas as restantes disposi¢cdes deste
Regulamento estdo sujeitas e devem ser interpretadas:

(i) relativamente a Euronext Amsterddo, de acordo com a legislacdo Holandesa e, sem prejuizo de
acordo arbitral, encontram-se sujeitas ao foro exclusivo dos tribunais holandeses;

(i) relativamente a Euronext Brussels, de acordo com a legislacdo Belga e, sem prejuizo de acordo
arbitral, encontram-se sujeitas ao foro exclusivo dos tribunais belgas;

(ii) relativamente a Euronext Dublin, de acordo com a legislacdo Irlandesa e, sem prejuizo de acordo
arbitral, encontram-se sujeitas ao foro exclusivo dos tribunais Irlandeses;

(iv) relativamente a Euronext Lisbon, de acordo com a legislagdo Portuguesa e, sem prejuizo de
acordo arbitral, encontram-se sujeitas ao foro exclusivo dos tribunais portugueses;

(v) relativamente a Euronext Paris, de acordo com a legislagdo Francesa e, sem prejuizo de acordo
arbitral, encontram-se sujeitas ao foro exclusivo dos tribunais franceses;

(vi) relativamente ao Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext estabelecido no Reino Unido, de
acordo com a legislacdo Inglesa e Pais de Gales e, sem prejuizo de acordo arbitral, encontram-se
sujeitas ao foro exclusivo dos tribunais ingleses.

Tendo em vista evitar duvidas, todas as Operacdes no Livro de Ofertas Central devem ser executadas
no Mercado de Referéncia e sujeitas a legislagdo aplicavel e ao foro exclusivo dos tribunais relevantes
relativamente ao mercado em causa, tal como especificado nesta Regra 1.7.

Com excegdo das disposicdes deste Regulamento relativas a ordens e/ou a OperacGes executadas ou
introduzidas no Mercado da Euronext respetivo e todos os assuntos relacionados com as mesmas, a
Entidade Gestora de Mercados da Euronext e o Membro podem celebrar um acordo escrito quanto
a lei aplicavel e ao foro, que podem diferir das especificadas na Regra 1701.

Nenhuma das normas contidas nas presentes Regras derroga qualquer disposicio da
Regulamentacdo Nacional aplicavel, e, em caso de contradicdo entre uma norma contidas nas
presentes Regras e qualquer disposicdao da Regulamentacdo Nacional, esta ultima deve prevalecer.

Todos os dados pessoais processados pela Euronext devem ser processados de acordo com a leie a
regulamentacdo aplicavel. Informacado sobre esse processamento deve ser facultada pela politica de
privacidade disponibilizada no site da Euronext ou num acordo especifico do qual a Euronext seja
parte.

1.8. ENTRADA EM VIGOR

1801

Este Regulamento entra em vigor na data anunciada pela Euronext, por Aviso.
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CAPITULO 2: QUALIDADE DE MEMBRO DE UM MERCADO DA EURONEXT

2.1. QUALIDADE DE MEMBRO DE UM MERCADO DA EURONEXT E CATEGORIAS DE
MEMBROS

2101
2101/1

2101/2

2101/3

2101/4

QUALIDADE DE MEMBRO DE UM MERCADO DA EURONEXT

Qualquer Pessoa que pretenda tornar-se membro de um Mercado de Derivados ou de um Mercado
de Valores Mobiliarios da Euronext deve solicitar o acesso a qualidade de membro de acordo com
o disposto neste Capitulo 2. A admissdao de uma Pessoa a Qualidade de Membro de um Mercado
de Derivados da Euronext ou de um Mercado de Valores Mobiliarios da Euronext (conforme o caso)
estd sujeita a prévia aprovacdao por escrito da Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente. Apds a admissdo pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente nos
termos deste Capitulo 2, uma Pessoa passard a qualificar-se como Membro de um Mercado de
Derivados da Euronext e/ou Membro de um Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext
(conforme o caso).

Os privilégios de negociacdo e as obrigacdes de um Membro sdo especificados no presente do
Regulamento, no Acordo de Admissdo e nos outros acordos especificos previstos por este
Regulamento.

A Qualidade de Membro de um Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext ou quaisquer
privilégios de negociacdo decorrente dessa qualidade ndo pode ser, por qualquer modo,
transmitida (a ndo ser que a transmissdo se dé por meio de uma reestruturacdo da sociedade em
causa que ndo implique uma alteracdo do beneficidrio efetivo, e desde que a Euronext a aprove por
escrito) ou onerada pelo Membro ou em seu nome.

Os critérios de elegibilidade previstos na Regra 2201/1 ou de acordo com os respetivos termos,
aplicam-se ndao apenas no momento do pedido de admissdo como Membro mas, de modo
continuo, enquanto a Pessoa em causa assuma a qualidade Membro.

2102 CATEGORIAS DE MEMBROS

2102/1

A categoria do Membro é determinada pelo ambito da autorizacdo, licenca ou permissdo concedida
pela Autoridade Competente relevante, sempre que a referida autorizagao, licenga ou permissao
sejam necessarias. No entanto, os Membros podem, se assim o desejarem, restringir o seu ambito
de atuagdo num ou mais Mercados da Euronext.

2.2. REQUISITOS DE ACESSO A QUALIDADE DE MEMBRO DE UM MERCADO DA
EURONEXT

2201 REQUISITOS DE ACESSO A QUALIDADE DE MEMBRO DE UM MERCADO DA
EURONEXT

2201/1

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente verifica se um Candidato que ndo tenha
a Qualidade de Membro de um Mercado da Euronext cumpre os seguintes requisitos:

(i) relativamente as Empresas de Investimento ou as InstituicGes de Crédito:

a) que as mesmas se encontram autorizadas pelas Autoridades Competentes do seu Estado
de Origem a desenvolver atividade no mercado; e

b) quando relevante, que as mesmas notificaram, de forma apropriada, a Autoridade
Competente relevante da sua intencdo de atuar no ambito do regime da livre prestacdo de
servicos na jurisdicdo em que a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente
opera;
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(ii) relativamente a uma Empresa Nao-DMIF:

a) queamesma se encontre autorizada, ou por qualquer meio licenciada ou reconhecida pela
Autoridade Competente, ou por outra autoridade regulatéria competente, para
desenvolver atividade no mercado, ou, pode demonstrar que essa autorizagao, licenca ou
reconhecimento ndo é exigida; e

b) que a mesma tem suficiente boa reputacao;

c) que a mesma tem um suficiente nivel de atividade de negociacdo, competéncia e
experiéncia;

d) que a mesma tem procedimentos em matéria de organizacao adequados; e
e) que a mesma tem os recursos suficientes necessarios.

(iii) que o seu pessoal possui capacidade e experiéncia com vista a implementar e a manter
procedimentos e mecanismos de controlo internos adequados a atividade que pretende
desenvolver no mercado;

(iv) que, quando tal seja relevante, o mesmo tenha celebrado todos os contratos contemplados por
este Regulamento e preencha os requisitos técnicos especificados pela Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente;

(v) que o mesmo possa demonstrar que o seu pessoal relevante fala fluentemente Inglés ou uma
das linguas da Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente;

(vi) que consiga demonstrar possuir recursos suficientes para a(s) funcdo(Ges) que pretende
desempenhar no mercado; e

(vii) quaisquer outros requisitos, que a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente
possa impor relativamente a Qualidade de Membro de um Mercado da Euronext e que sao
publicados através de Aviso.

2201/2 As pessoas fisicas e os empresarios em nome individual ndo se poderdo tornar Membros dos
Mercados da Euronext.

2201/3 A admissdo a qualidade de Membro de um mercado da Euronext ndo confere o direito a participar
ou a votar em reunibes, nem atribui o direito a participar no capital ou acarreta a responsabilidade
pelas dividas de qualquer Entidade Gestora de Mercados da Euronext.

2201/4 A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente apenas considerard candidaturas a
qualidade de membros por parte de Pessoas localizadas em jurisdicdes com enquadramento
regulatdrios aceitdveis incluindo relativamente a:

(i) supervisao das atividades e servicos de investimento; e

(i) partilha de informacdo e cooperacdo entre as autoridades de supervisdo da jurisdicdo em
causa e as Autoridades Competentes ou, quando permitido e pela Legislacdao Nacional, a
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente.

2201/5 Tendo em vista evitar ddvidas, uma jurisdicdo cujo enquadramento legal e a de supervisdo tenha
sido reconhecido como sendo equivalente pela Comissao Europeia, nos termos do artigo 47.2, n.2
1 do RMIF, deve ser considerada como cumprindo os requisitos da Regra 2201/4.

2202 PESSOAS RESPONSAVEIS E OPERADORES

2202/1 Um Membro de um Mercado da Euronext tem que assegurar que tem um numero suficiente de
Pessoas Responsaveis em fungdo da natureza e dimensdo da atividade que desenvolva. A Pessoa
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2202/2

2202/3

Responsavel é responsavel pela atividade de negociacdao desenvolvida:
(i) nos Mercados de Derivados da Euronext; e/ou

(i) nos Mercados de Valores Mobilidrios sob a sua supervisdo geral.

E pode ser ele proprio um operador e/ou um supervisor de Operacdes.

Com vista a cumprir o disposto nesta Regra 2202, a Pessoa Responsavel tem que, de acordo com
os requisitos da Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente, ser adequadamente
qualificada e conhecedora das Regras e dos Procedimentos de Negociacdo. A Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente pode impor requisitos (os quais serdo publicados através de
Aviso) relativamente a qualificacdo ou a competéncia das Pessoas Responsaveis.

Sujeito a quaisquer restricdes impostas pelas Entidades Gestoras de Mercados da Euronext
Competentes, a negociacao pode ser realizada pelas Pessoas Responsaveis ou por outras pessoas
do Membro, segundo o juizo do Membro, desde que todos esses individuos sejam capazes e
treinados adequadamente de acordo com as Regras. Os operadores que ndo sejam Pessoas
Responsaveis apenas, podem enviar ordens sob responsabilidade da Pessoa Responsavel.

2.3. PROCEDIMENTOS DE ADMISSAO

2301
2301/1

2301/2

2302
2302/1

APRESENTACAO DO PEDIDO

Os candidatos devem apresentar um pedido escrito de admissdo a Entidade Gestora de Mercados
da Euronext Competente e a informacdo e documentos adicionais que a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente possa, em sua opinido, considerar apropriados com vista a
apreciacdo do pedido.

Um Membro de um Mercado da Euronext que pretenda atuar numa categoria diferente daquela
em que ja se encontra admitido ou que pretenda alargar a respetiva atividade a outro Mercado da
Euronext deve apresentar, junto da Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente, um
pedido escrito para esse efeito.

DOSSIER DE ADESAQ

O pedido de admissdo a Qualidade de Membro de um Mercado da Euronext deve ser efetuado
através de um modelo estabelecido pela Euronext, redigido em Inglés ou na lingua ou numa das
linguas da Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente.

2302/2A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode solicitar ao candidato a prestacdo de

2302/3

informacdo e documentos adicionais e pode desencadear procedimentos de verificacdo da
informacdo submetida pelo candidato, na medida em que o entenda necessario. A Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente pode solicitar que o candidato, ou um ou mais dos
respetivos representantes, compareca(m) a audicdo efetuada pela Entidade Gestora de Mercados
da Euronext Competente.

Cada candidato e cada Membro de um Mercado da Euronext autoriza a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente ou os seus representantes a levar a cabo inspec¢des nos locais
de atividade do Membro, durante as horas normais de expediente, relativamente as atividades nos
Mercados da Euronext, nos termos em que a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente entenda adequados, com base num juizo por si formulado. Adicionalmente, cada
candidato e cada Membro de um Mercado da Euronext deve comprometer-se a fornecer toda a
informacdo ou a efetuar quaisquer modificacdes no seu sistema de informacdo que a Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente, agindo de boa fé, possa requerer como resultado
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2303
2303/1

2303/2

2303/3

2303/4

da referida investigagdo.

DECISAO ACERCA DO PEDIDO DE ADMISSAO

Uma Entidade Gestora de Mercados da Euronext deve, apds ter recebido o pedido de admissdo a
Qualidade de Membro de um Mercado de Derivados da Euronext e a informagao adicional por ela
requerida, com base num juizo por si formulado, aprovar ou rejeitar tal pedido ou aprova-lo sujeito
as condicBes e/ou restricbes que considere adequadas. A Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente deve comunicar por escrito a sua decisdo ao candidato.

Sem prejuizo da Regra 2302/3 e nos termos da Regra 1.6A, a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente mantém confidencialidade relativamente a toda a informacao que |he tenha
sido submetida pelo Membro ou candidato a Membro no contexto do pedido de admissdo a
Qualidade de Membro de um Mercado de Derivados da Euronext ou obtida durante a apreciacao
de tal pedido.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente informa as Autoridades Competentes,
as outras Entidades Gestoras de Mercados da Euronext e, quando aplicavel, a(s) Organizagdo(&es)
Responsavel(eis) pela Compensacdo acerca da admissdo de novos Membros de um Mercado de
Derivados da Euronext e da data a partir da qual estes novos Membros sdo aprovados e/ou iniciam
a sua atividade de negociagao.

Se uma Entidade Gestora de Mercados da Euronext decidir recusar um pedido deve comunicar de
imediato e por escrito essa decisdo ao candidato. Tal Candidato pode, no prazo de sete dias apds
ter recebido a comunicacdo de recusa, requerer, por escrito, que a Entidade Gestora de Mercados
da Euronext forneca esclarecimentos adicionais sobre a sua decisdo no prazo de sete dias apds a
rececdo do requerimento do candidato.

2.4. OBRIGACOES PERMANENTES DOS MEMBROS

2401

Os Membros devem, de um modo continuado:

(i) obedecer as Regras que a cada momento se encontrem em vigor e adotar todos os
comportamentos impostos pelas Regras;

(ii) cumprir as suas obrigacdes ao abrigo do Acordo de Admissdo e, quando relevante, ao abrigo de
qualquer (quaisquer) outro(s) acordo(s) no(s) qual (quais) a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext competente e o Membro sejam partes;

(iii) pagar as comissGes e encargos definidos pela Euronext de acordo com as condigdes por esta
estabelecidas e comunicadas aos Membros;

(iv) autorizar a Euronext ou os seus representantes a levar a cabo investigagdes em qualquer dos
locais de atividade do Membro ou dos seus Filiados, durante as horas normais de expediente, e
fornecer, logo que possivel, qualquer informacdo ou documento que a Euronext ou os seus
representantes considerem adequados aos objetivos de tais investigacdes;

(v) cumprir os requisitos técnicos da Plataforma de Negociacdo da Euronext relevante e de qualquer
outro sistema de informacdo tecnoldgico ou rede geridos pela Euronext, tal como estabelecidos
no(s) contrato(s) relevante(s);

(vi) comunicar, logo que possivel e por escrito, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente qualquer alteragdo relevante a informacdo fornecida no ambito do processo de
admissdo a Qualidade de Membro de um Mercado da Euronext, nomeadamente, a relativa a
licenga ou autoriza¢do do Membro para prestar Servicos de Investimento;

26 | Regulamento I: Regras de Mercado Harmonizadas - Data de Publicagdo: 20 de Maio de 2019 ‘ EURONEXT



CAPITULO 2: QUALIDADE DE MEMBRO DE UM MERCADO DA EURONEXT

2402

(vii) comunicar, previamente e por escrito, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente
gualquer facto ou circunstancia que possa afetar a natureza juridica ou a organizacdao do Membro
ou as suas atividades de negociacdo nos Mercados da Euronext, nomeadamente, qualquer
consolidacdo, reorganizacdo, fusdo, alteracdo do nome, alteracdo de dominio ou evento
semelhante em que o Membro de um Mercado de Derivados da Euronext esteja ou venha a estar
envolvido e fornecer toda a informacdo adicional que a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente possa, razoavelmente, requerer;

(viiijcomunicar, imediatamente, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente a
instauracdo ou previsdao de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, dissolucdo,
administracdo ou procedimento equivalente (incluindo de liquidagdo voluntdria) em que o
Membro, esteja envolvido ou seja parte, em qualquer jurisdi¢cdo relevante;

(ix) fornecer a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente toda a informacao relativa
aos contactos dos representantes dos Membros que aquela determine, discricionariamente e
notificar a Entidade Gestora de Mercados da Euronext de qualquer alteracdao aquela informacao
(incluindo alteragdes a morada do Membro) de modo tempestivo;

(x) assegurar que qualquer descricdo da sua Qualidade de Membro de um Mercado da Euronext ou
dos servicos que esta habilitado a prestar, considerando a forma ou o contexto em que aparece
ou é utilizada, ndo conduz a uma informacgdo errada acerca do ambito da categoria que o mesmo
beneficia ao abrigo das Regras relativamente a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente;

(xi) notificar imediatamente a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente
relativamente a suspensdo ou resolucdo de qualquer Acordo de Compensacao de que seja parte;

(xii) notificar imediatamente a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente do seu
incumprimento da Regra 2501/2;

(xiii)implementar e manter controlos e procedimentos internos adequados com vista ao seu negdcio
e ao mercado;

(xiv)facultar a Euronext todos os dados exigidos pela legislacdo Europeia incluindo, nomeadamente,
os requisitos impostos pelo:

= Regulamento Delegado (UE) 2017/580 da Comissdo, de 24 junho 2017;
= Regulamento Delegado (UE) 2017/590 da Comiss&o, de 28 julho 2016;
= Regulamentag¢do Nacional que implemente o artigo 57.2 da DMIF;

e cumprir com todos os requisitos técnicos associados, sendo os requisitos técnicos e os dados
especificados em Aviso;

(xv) Certificar que os algoritmos que eles instalam e usam como algoritmico de negociagdao nas
Plataformas de Negociagdo da Euronext foram testados para evitar contribuir ou criar condi¢des
de mercado desordenadas.

Membros Nao-DMIF

Relativamente ao reporte de operac¢des para as Autoridades Competentes, cada membro Nao-DMIF
deve assegurar a todo o tempo que facultou a Euronext todos os dados requeridos de acordo com o
Regulamento Delegado (UE) 2017/590 da Comissdo, de 28 julho 2016, nas condicdes e da forma
especificada pela Euronext em um ou mais Avisos.
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2.5. ACORDOS DE COMPENSAGCAO

2501

DISPOSICAO GERAL SOBRE ACORDOS DE COMPENSACAO

2501A/1 Cada Entidade Gestora de Mercado da Euronext deve designar uma ou mais OrganizacGes

Responsaveis pela Compensagao.

2501A/2 (Reservado)

2501A/3 De acordo com a Regra 2501A/1 as Operacdes devem ser compensadas pela LCH S.A., exceto

quando (i) a Entidade Gestora de Mercados da Euronext tenha nomeado uma diferente
Organizacdo Responsdvel pela Compensacdo para compensar uma categoria particular de
Instrumentos Financeiros Admitidos ou (ii) a Entidade Gestora de Mercados da Euronext tenha
facultado mecanismos onde os membros possam indicar a Organizagdo Responsavel pela
Compensacdo que preferem. A(s) Organizacdo(0es) Responsavel(eis) pela Compensacdo, por
referéncia a cada categoria de Instrumentos Financeiros Admitidos, deve(m) ser especificada(s)
pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext e publicada(s) em Aviso.

2501B/1 Qualguer Membro que pretenda negociar num Mercado Euronext numa condigdo diferente da de

mero cliente de um outro Membro tem que ser parte em um Acordo de Compensacao
relativamente aqueles Instrumentos Financeiros que esteja autorizado a negociar mas nao esteja
autorizado a compensar. Tendo em vista evitar duvidas, esse Acordo de Compensacdo deve, inter
alia, prever a compensacdo pela LCH SA, nos casos em que a Regra 2501A/3(i) ndo se aplicar.

2501B/2 Quando um Membro conclui uma Operacdo no Mercado de Derivados da Euronext por conta

2501/2

2501/3

2502
2502/1

2502/2

prépria, ou quando qualquer Membro efetua uma Operac¢do no Mercado de Derivados da Euronext
em nome de um cliente, o Membro deve assegurar que ele (quando ndo é um Membro
Compensador) ou o seu cliente, consoante o caso, possui os apropriados, legais e eficazes
mecanismos contratuais em vigor, nos termos dos quais, ele ou o cliente, conforme o caso, se torna
a contraparte de uma operacdo de derivados compensada relacionada com essa Operacdo no
Mercado de Derivados da Euronext nos termos de acordos de compensacgado direta ou indireta com
um Membro Compensador.

Cada Membro que nao seja qualificado como Membro Compensador devera assegurar, a todo o
tempo, que possui, junto do seu Membro Compensador, o colateral adequado relativo as margens
da sua responsabilidade.

Um Membro Compensador deve notificar imediatamente a Euronext se algum dos Membros a
qguem prestam servigos de compensagdo incumprir a Regra 2501/2.

ACORDOS DE COMPENSACAO

Qualquer Membro que pretenda negociar numa condigdo diferente da de mero cliente de um outro
Membro, deve celebrar um Acordo de Compensagao que cumpra todos os requisitos impostos por
ou ao abrigo do Regulamento da Compensagdao relevante, de tempos a tempos aplicavel,
relativamente aqueles Instrumentos Financeiros que o Membro ndo esteja autorizado a
compensar.

Para negociar num Mercado da Euronext, cada Membro que ndo seja Membro Compensador
relativamente ao Instrumento Financeiro que esteja autorizado a negociar, deve apresentar (por si
ou por alguém por sua conta) perante a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente
um Mandato de Compensacgao irrevogavel e valido, o qual pode ser uma cépia do Acordo de
Compensacdo celebrado pelo referido Membro ou uma confirmagdo, por escrito, da existéncia
desse mesmo Acordo de Compensagao.
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2.6. EXTENSAO DA QUALIDADE DE MEMBRO

2601

Uma Empresa que seja Membro de um Mercado da Euronext e que pretenda estender a sua
Qualidade de Membro a outros Mercados da Euronext deverda submeter um pedido escrito a
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente. A Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente a quem foi enderecado o pedido de extensao da Qualidade de Membro pode
verificar se o Membro satisfaz os requisitos adicionais por ela impostos para adquirir a Qualidade
de Membro (se alguns).

2.7. REGISTO DOS MEMBROS

2701

2702

As Entidades Gestoras de Mercados da Euronext mantém um registo dos Membros, incluindo, pelo
menos, a informacdo sobre os contactos e as categorias dos Membros.

Considera-se que um Membro escolheu como seu domicilio o endereco constante do Acordo de
Admissdo ou o ultimo endereco que ulteriormente tenha sido especificamente comunicado, por
escrito, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente, conforme o caso.

2.8. RENUNCIA, SUSPENSAO E CESSACAO

2801
2801/1

2801/2

2801/3

2801/4

2802
2802/1

RENUNCIA

Um Membro pode cessar a qualidade de membro de um ou mais Mercados da Euronext através de
comunicacao escrita dirigida a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente contendo
a sua intencdo de renunciar a Qualidade de Membro (a «comunicagdo de renuncia»).

Sujeito ao disposto na Regulamentacdo Nacional, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente pode, com base num juizo por si formulado, adiar a data de produgao dos efeitos da
renlncia se o considerar necessario para a protecao dos interesses dos clientes ou dos interesses
do mercado. Se a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente tomar esta decisdo, pode
isentar o Membro de todas ou algumas das comissGes ou encargos relativos ao periodo posterior a
data em que a renuncia teria produzido os seus efeitos.

Apds a comunicac¢do da rentncia do Membro nos termos da Regra 2801/1, vencem-se e tornam-se
imediatamente exigiveis todas as quantias devidas por tal Membro a Entidade Gestora de Mercados
da Euronext Competente. O Membro deve devolver imediatamente a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente, apds solicitacdo, todo o programa informatico, equipamento
ou documentacdo que lhe tenha sido disponibilizado pela Euronext.

A renutncia do Membro apenas produz efeitos na data confirmada na comunicacdo escrita enviada
pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente a esse Membro.

SUSPENSAO E CESSACAO

Sem prejuizo das regras do Capitulo 9, se aplicaveis, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente suspende (no todo ou em parte, por um periodo de tempo determinado) os privilégios
de negociacdao de um Membro e, bem assim, pode cessar a Qualidade de Membro de um Mercado
da Euronext, no caso de:

(i) um Membro incumprir, ou entrar em mora no cumprimento de, alguma das suas obriga¢des ao
abrigo do Acordo de Admissdo ou de qualquer outro acordo do qual quer a Euronext quer o
Membro de um Mercado de Derivados da Euronext sejam partes, desde que tal incumprimento
constitua uma violagao das obrigacdes do Membro previstas nas Regras; ou
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(i) morte de um Membro de um Mercado de Derivados da Euronext, se este for uma pessoa
singular. No entanto, os representantes do falecido podem manter a Qualidade de Membro
por um periodo de até seis meses apds a data da morte com vista a finalizar os acordos
necessarios ao regular encerramento das posi¢cdes abertas do Membro; ou

(iii) a dissolucdao do Membro, se este for uma pessoa colectiva ou um consdrcio; ou

(iv) a suspensdo de pagamentos ou a convocacao de uma reunido de credores por parte de um
Membro de um Mercado da Euronext; ou

(v) ainstauracdo de um processo de insolvéncia a um Membro, se este for uma pessoa singular,
ou a todos os parceiros de um consodrcio, sendo esse 0 caso; ou

(vi) a nomeacdo de um administrador judicial ou a apresentacdo de um pedido de liquidacdo ou a
aprovacdo de uma deliberacdo de liquidacdo (salvo no caso de liquidagdo voluntaria para
efeitos de fusdo ou reestruturacdao que tenha sido objeto de prévia aprovacao por parte da
Euronext) ou o inicio dos procedimentos com vista a dissolugdo de um Membro que seja uma
pessoa coletiva; ou

(vii) a abertura do processo de faléncia ou evento similar de um Membro; ou

(viii)pedido de admissdo a Qualidade de Membro de um Mercado da Euronext contenha erros ou
omissdes relevantes ou tenha induzido em erro quanto a qualquer matéria relevante; ou

(ix) a revogacdo ou caducidade, sem renovacao, da licenca ou autorizacdo do Estado Membro de
Origem que permitia ao Membro prestar os Servigos de Investimento relevantes que tenha
como consequéncia o facto de o Membro deixar de cumprir os requisitos impostos pela Regra
2201; ou

(x) um Membro deixar de cumprir a Regra 2501/2; ou

(xi) a suspensdo ou cessacdo da capacidade do Membro como Membro Compensador ou a
cessacdo do seu Acordo de Compensagdo, conforme o caso.

2802/2 Qualquer cessacdo da Qualidade de Membro, nos termos da Regra 2802/1 deve ser decidida pela
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente, considerando a gravidade ou a
manutenc¢do do evento em causa. A decisdo de suspensdo ou de cessa¢do deve ser comunicada,
por escrito, ao Membro.

2802/3 Sem prejuizo do Capitulo 9, se o mesmo for aplicavel, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente reserva-se no direito de cessar a Qualidade de Membro de Mercado se o Membro:

(i) ndo iniciar as Operag¢des no Mercado nos trés meses que se seguem a sua admissdo como
Membro do Mercado; ou

(i) tiver cessado de levar a cabo atividades de corretagem ou como dealer em Instrumentos
Financeiros por um periodo de seis meses consecutivos.

2802/4 Um Membro cujos privilégios de negociacdo tenham sido suspensos ou cuja Qualidade de Membro
tenha cessado pode, a qualquer momento, solicitar a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente a revogacdo dessa suspensdo ou cessacdo. Em tal solicitacdo, o Membro deve fornecer
a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente, sempre que tal seja relevante, toda a
informacgdo que esta requeira. A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode
rejeitar a solicitagdo, readmitir o Membro ou reativar os seus privilégios de negociacdo quer de um
modo incondicional quer sujeito as condi¢des que entenda adequadas. O Membro pode, através
de um pedido escrito, no prazo de sete dias apds ter recebido tal decisdo, requerer que a Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente fornega esclarecimentos adicionais sobre a sua
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decisdo no prazo de sete dias ap6s ter recebido o pedido do Membro de um Mercado de Derivados
da Euronext.

2802/5 Um Membro cujos privilégios de negociacdo tenham sido suspensos, total ou parcialmente, por um
qualquer periodo:

(i) fica proibido de negociar na qualidade de Membro durante o periodo da suspensao (salvo no
caso de as Regras permitirem a negociacao para efeitos de fecho de posicdes abertas, proprias
ou de clientes); mas

(i) mantem-se responsavel pelo cumprimento das suas obrigacdes como Membro, incluindo o
pagamento de quaisquer comissdes ou encargos devidos nos termos das Regras.

2802/6 Sem prejuizo do acima disposto, uma Pessoa cuja Qualidade de Membro tenha cessado mantém-
se sujeita as Regras e a jurisdicdo da Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente
relativamente aos atos e omissdes ocorridos enquanto era Membro, por um periodo de doze meses
a contar da data em que tal cessacdo tenha produzido os seus efeitos. Adicionalmente, uma Pessoa
cuja Qualidade de Membro tenha cessado perde todos os direitos de gozar os seus privilégios de
negociagdo que lIhe tinham sido concedidos, sem ter direito a ser reembolsado das comissdes que
tenha pago para o efeito.

2802/7 Apdsacomunicacdo ao Membro da sua suspensdo ou da cessacdo do Membro nos termos da Regra
2802/2, vencem-se e tornam-se imediatamente exigiveis todas as quantias devidas por tal Membro
a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente. Todas as obrigacdes de tal Membro
resultantes da Qualidade de Membro devem ser integralmente cumpridas perante a Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente. O Membro deve devolver imediatamente a
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente, apds solicitacdo, todo o programa
informatico, equipamento ou documentacdo que lhe tenha sido disponibilizado pela Euronext.

2803 COMUNICACAO DA RENUNCIA, SUSPENSAO OU CESSACAO DA QUALIDADE DE
MEMBRO

A Euronext informa de imediato as Autoridades Competentes, e se for esse o caso, a Organizagdo
Responsavel pela Compensag¢do da renuncia, cessa¢do ou suspensao, bem como da cessagdo de tal
suspensdo, da Qualidade de Membro de qualquer Pessoa.
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CAPITULO 3: MECANISMOS DE ACESSO AO MERCADO

3.1. ACESSO RECIPROCO A QUALIDADE DE MEMBRO

3101/1

3101/2

3101/3

3101/4

3104/5

Individualmente ou em conjunto, as Entidades Gestoras de Mercados da Euronext podem celebrar
acordos com outras bolsas que tenham a seu cargo a gestdao de Mercados Regulamentados ou de
um mercado organizado reconhecido pelas Autoridades Competentes com vista a definir, numa
base de reciprocidade, condicdes especificas de acesso de membros de tais mercados. Para efeitos
desta Regra 3.1, tal Mercado Regulamentado ou mercado organizado é denominado como
«Mercado Parceiro».

Uma Pessoa que aceda aos Mercados da Euronext por via de um acordo de acesso reciproco a
qualidade de membro do tipo previsto na Regra 3101/1 é denominada «Membro Reciproco». Salvo
se o contrario resultar do acordo relevante, um Membro Reciproco ndo pode beneficiar de outros
acordos de acesso reciproco a qualidade de membro celebrados pela Euronext.

Um Membro Reciproco esta vinculado as Regras da Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente, com as especialidades constantes do acordo de acesso reciproco a qualidade de
membro. Do mesmo modo, um Membro deve cumprir as regras dos Mercados Parceiros onde
negoceie.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente informara a bolsa relevante com a qual
celebrou um acordo de acesso reciproco a Qualidade de Membro acerca da admissao de um novo
Membro Reciproco e acerca da renudncia, suspensao ou cessao da Qualidade de Membro de um
Membro Reciproco.

Apds a cessacdo de um acordo de acesso reciproco a Qualidade de Membro, o Membro Reciproco
pode optar por permanecer como Membro de um Mercado da Euronext, caso em que se mantera
sujeito as Regras e, consequentemente, cessa a aplicacdo das disposi¢cdes especificas previstas no
acordo cuja vigéncia terminou.

3.2. MECANISMOS DE ACESSO ELECTRONICO PARA CLIENTES

3201/1

3201/2

Todo o acesso concedido por um Membro que é uma Empresa de Investimento ou uma Instituigcdo
de Crédito, aos seus Clientes através do Sistema Automatico de Transmissdo de Ordens ou através
do Acesso Eletrénico Direto (incluindo o Acesso Patrocinado) tem de ser adequadamente
controlado nos termos do Capitulo 8. Relativamente ao acesso aos Mercados da Euronext, o
Membro deve ter instalados sistemas e controlos efetivos que assegurem:

a) que os Clientes ndo podem exceder a negociagdo pré-estabelecida e os limiares de crédito
estabelecido pelo Membro Patrocinador;

b) que a negociagdo pelos Clientes é devidamente monitorizada;

c) que os controlos de risco adequados estdo em vigor para evitar a negociagdo que possa
prejudicar adversamente o cumprimento pelo Membro do Regulamento da Euronext, a
criacdo ou a contribuicdo para condi¢cdes desordenadas num Mercado da Euronext ou para
facilitar uma conduta que possa envolver abusos de mercado ou tentativas de abuso de
mercado; e

d) que uma politica sobre o uso da funcionalidade de eliminagdo estd definida.

Toda a atividade desenvolvida por um Cliente através de um Sistema Automatico de Transmissao
de Ordens através do Acesso Eletrénico Direto (incluindo o Acesso Patrocinado) num Mercado da
Euronext sera realizada em nome do Membro, o qual mantém a inteira responsabilidade por toda
essa atividade.
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3201/3

3201/4

Um Membro que faculte Acesso Eletrénico Direto aos seus clientes deve cumprir o Capitulo Il do
Regulamento Delegado (UE) 2017/589, de 19 julho 2016 especificando os requisitos em matéria de
organizacao das empresas de investimento que realizam negociacao algoritmica.

Um Membro deve notificar a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente assim que
possivel e, por escrito, de quaisquer alteracdes materiais aos seus mecanismos relativos ao
fornecimento de Acesso Eletrénico Direto aos seus Clientes.

3.3. ACESSO PATROCINADO

3301/1

3301/2

3301/3

Sujeito a Regra 3.5, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode apreciar um
pedido de um Membro que pretenda promover Acesso Patrocinado a um Mercado da Euronext
para um ou mais Cliente(s) seu(s) filiado(s). A Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente pode recusar esse pedido ou estabelecer condicdes relativamente a aprovacao relativa
ao pedido em causa. A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente tera ainda o poder
de rescindir ou alterar qualquer aprovacao apds a mesma ter sido concedida.

Todos os pedidos de acesso que sejam deferidos serdo comunicados por escrito pela Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente.

Tendo em vista evitar duvidas, um membro ndo pode facultar Acesso Patrocinado a nenhum Cliente
particular sem primeiro ter recebido aprovacdo por escrito da Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente relativamente a esse Cliente.

Antes de conceder o Acesso Patrocinado a um Cliente, o Membro deve efetuar pelo menos a devida
auditoria a esse Cliente, de acordo com os requisitos do artigo 22.2 do Regulamento Delegado (UE)
2017/589 da Comissdo, de 19 julho 2016 especificando os requisitos em matéria de organizacdo
das empresas de investimento que realizam negociacdo algoritmica, de forma a verificar se esse
Cliente possui:

a) recursos adequados em termos de sistemas e controles;
b) conhecimento suficiente do Regulamento da Euronext e do sistema de negociagdo; e
c) conhecimento suficiente da utilizagcdo do sistema de submissdo de ofertas usado;

e que o Cliente esta:

d) localizado em uma jurisdicdo com mecanismos regulatérias satisfatdrios, de acordo com a
Regra3.5; e

e) autorizado ou de outra forma licenciado ou autorizado a realizar negdcios no mercado ou, na
auséncia de um requisito de autorizacdo, licenciamento ou permissdo, pode demonstrar que
estd apto e é idéneo.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente deve requerer que cada Membro
Patrocinador celebre um acordo escrito legalmente vinculativo com cada Participante Patrocinado
pelo Membro em causa que preveja, inter alia, que esse Participante Patrocinado:

a) cumpre as Regras relativas a negociacdo nos Mercados da Euronext e quaisquer condicdes
procedimentais ou técnicas que, a cada momento, sejam estabelecidas pela Euronext
relativamente ao Acesso Patrocinado e publicadas através de Aviso, como se o Participante
Patrocinado fosse um Membro;

b) reconhece que o Membro Patrocinador é capaz de tomar as medidas relevantes de forma a
garantir que a provisdo de Acesso Patrocinado ndo afeta negativamente o cumprimento das
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3301/4

3301/5

c)

d)

f)

Regras da Euronext, leva a uma negociacdo desordenada ou facilita comportamentos que
possam envolver abusos de mercado ou tentativas de abuso de mercado;

permite que o Membro Patrocinador realize, sempre que necessario, uma analise dos sistemas
internos de controlo de risco do Participante Patrocinado;

permite a Euronext ou aos seus representantes indicados levar a cabo investigagdes nas
instalagOes e forneca, logo que possivel, qualquer informacdo ou documento que a Euronext
ou 0s seus representantes considerem apropriado para efeitos de tais investigacoes;

faculta a Euronext, a pedido desta, informacado sobre o cumprimento dos requisitos em matéria
de organizacdo e controlo da negociacao; e

fornece os elementos de contacto tendo em vista os contactos de gestdo e operacionais,
conforme estabelecido pela Euronext.

O Membro Patrocinador deve estabelecer mecanismos apropriados com o Participante Patrocinado
por forma a permitir ao Membro Patrocinador, inter alia, ter o controlo sobre os sistemas de
controlo de risco que utiliza (aos quais o Participante Patrocinado ndo deve ter qualquer acesso
fisico ou eletrénico e os quais ndo podem encontrar-se localizados nas instalacdes do Participante
Patrocinado) e sejam aptos a tomar a medidas adequadas relativamente a atividade de negociacdo
do Participante Patrocinado. Em especial, o Membro Patrocinador deve ser capaz de demonstrar,
de modo satisfatério, a Euronext que:

a)

c)

0S seus mecanismos cumprem com as Regras 3.2 e 8106 e artigos 19.2, 20.2 e 21.2 do
Regulamento Delegado (UE) 2017/589 da Comissdo, de 19 julho 2016 em matéria de
organizacao das empresas de investimento que realizam negociacdo algoritmica e que tem a
capacidade para rever os sistemas de controlo interno de risco do Participante Patrocinado
guando se considerar necessario;

todas as ofertas do Participante Patrocinado passam pelos controlos pré-negociacdo e pds-
negociagdo do Membro Patrocinador e o Membro Patrocinador é o Unico responsavel por
definir ou modificar os pardmetros ou limites que se aplicam aos controlos pré-negociacdo e
pds-negociacao aplicaveis ao Participante Patrocinado;

Membro Patrocinador pode monitorar em tempo real quaisquer ofertas enviadas pelo
Participante Patrocinado, a fim de evitar, inter alia, a negociacdo que possa criar ou contribuir
para um mercado desordenado ou ser contrdrio as Regras;

Membro Patrocinador ird bloquear ou cancelar automaticamente ofertas de um Participante
Patrocinado em relagdo a um Instrumento Financeiro Admitido que o Participante Patrocinado
nao tenha permissdo para negociar;

Membro Patrocinador ird bloquear ou cancelar automaticamente ofertas de um Participante
Patrocinado quando violarem os limiares de negociagao e de crédito do Membro Patrocinador;
e

os seus procedimentos internos e documentagao permitem-lhe suspender ou cancelar o acesso
aos Mercados Euronext por parte do Participante Patrocinado, imediatamente, seja por
determinacao deste quando o Membro Patrocinador ndo estiver certo de que o acesso
continuo é consistente com as Regras da Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente em relagdo a normalidade e ao bom funcionamento da negociacdo e a integridade
do mercado ou quando tal |he seja solicitado pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente nos termos da Regra 3301/6.

O Membro Patrocinado atribuird a cada Participante Patrocinado um ou mais identificadores
Unicos exclusivamente para o uso desse Participante Patrocinado.
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3301/6

3301/7

3301/8

3301/9

Tendo em vista evitar duividas, sempre que o Participante Patrocinado seja ele préoprio um Membro,
o Participante Patrocinado fica, em qualquer caso, sujeito ao Regulamento (e, em particular, aos
deveres gerais de integridade, corre¢do na negociacdo e cuidado e a obrigacdo de cooperagdo com
a Entidade Gestora da Euronext) no ambito da execugdo do seu negécio. Ainda, e quanto ao negécio
dos clientes do Participante Patrocinado, fica este sujeito, inter alia, as disposi¢ées do Capitulo 8,
independentemente das solugdes técnicas usadas para executar o negécio em causa.

O Membro Patrocinador deve proibir um Participante Patrocinado de fornecer Acesso Patrocinado
a um Mercado Euronext aos clientes do Participante Patrocinado.

Um Membro deve suspender o acesso de um Participante Patrocinado a um Mercado da Euronext
com efeito imediato, se requerido pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode cancelar ofertas enviadas por um
Participante Patrocinado ou suspender ou revogar o acesso do Participante Patrocinado aos
Mercados da Euronext, sempre que as a¢Oes do Participante Patrocinado tenham infringido um
requisito da MIFID ou do RMIF ou infringiram uma disposicao do Regulamento.

3.4. MECANISMOS DE ACESSO ELECTRONICO PARA FILIADOS

3401/1

3401/2

3401/3

Sujeita a Regra 3.5. a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode apreciar um
pedido de um Membro que pretenda obter acesso direto a um Mercado da Euronext para o(s)
seu(s) Filiado(s).

Para efeitos da presente Regra, Filiado significa uma Pessoa que:

(i) detenha uma participagao igual ou superior a 95% num Membro; ou

(i) seja detida em 95% ou mais por um Membro; ou

(iii) seja detida em 95% ou mais por um terceiro que também detenha 95% ou mais de um Membro.

Todos os pedidos de acesso como Filiados que sejam deferidos serdo comunicados por escrito pela
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente.

Toda a atividade desenvolvida por um Filiado num Mercado da Euronext sera realizada em nome
do Membro de um Mercado, o qual mantém a inteira responsabilidade por toda essa atividade.

3.5. ACESSO REMOTO

3501/1

3501/2

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente apenas apreciard pedidos relativos a
Participantes Patrocinados ou a Filiados localizados em jurisdigdes que possuam procedimentos de
supervisao satisfatérios, incluindo os relativos a:

(i) supervisdo da atividade de investimento;

(i) troca de informacgdo e cooperagdo entre a autoridade de supervisdo da jurisdicdo em causa e
as Autoridades Competentes ou, quando permitido pela Regulamentag¢do Nacional, a Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente.

Tendo em vista evitar duvidas, uma jurisdi¢cao cujo enquadramento legal e regulatdrio tenha sido
reconhecido como sendo um efetivo sistema equivalente para o reconhecimento de empresas de
investimento pela Comissao Europeia nos termos do artigo 47.2, n.2 1 do RMIF, deve ser entendido
como cumprindo com os requisitos da Regra 3501/1.
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CAPITULO 4: REGRAS DE NEGOCIAGAO DE VALORES MOBILIARIOS

4.1. DISPOSICOES GERAIS

4101

4102

4103

4104

4105

4106

4107
4107/1

4107/2

AMBITO DO CAPITULO 4

O presente Capitulo 4 estabelece as regras aplicdveis a negociacdo nos Mercados de Valores
Mobilidrios da Euronext.

DIAS DE NEGOCIACAO

Os Dias de Negociacdo de cada ano civil sdo anunciados pelas Entidades Gestoras de Mercados da
Euronext através de Aviso publicado até ao ultimo Dia de Negociagdo do ano anterior.

MOEDA DE NEGOCIACAO

As ofertas de compra ou de venda de Valores Mobilidrios devem ser expressas na moeda
determinada pelas Entidades Gestoras de Mercados da Euronext para cada categoria de Valores
Mobilidrios.

CODIGOS DE NEGOCIACAO

As Entidades Gestoras de Mercados da Euronext definem cddigos de negociacdo com o objetivo de
identificar os Valores Mobilidrios nos sistemas de negociacdo da Euronext. Tais codigos podem ser
modificados ou reafectados a qualquer momento por iniciativa das Entidades Gestoras de
Mercados da Euronext. Os Emitentes dos Valores Mobilidrios relevantes ndo tém quaisquer direitos
sobre tais codigos.

REGRAS E REQUISITOS DO SISTEMA

Quando negoceiem em um Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext, os Membros de um
Mercado de Valores Mobiliarios devem respeitar os procedimentos e os requisitos técnicos e
operacionais dos sistemas e redes de comunicacdo da Euronext, tal como por esta ultima
especificados.

RESPONSABILIDADE DOS MEMBROS

Relativamente a atividade conduzida nos Mercados de Valores Mobilidrios da Euronext ou
atividades relacionadas, um Membro dos Mercados de Valores Mobilidrios da Euronext serd
responsdavel pelos atos e conduta de todas as Pessoas Responsdveis registadas em seu nome e de
todos os individuos que operem sobre a autoridade geral das Pessoas Responsaveis tal como se os
atos e conduta de cada uma dessas pessoas fossem os atos e as condutas do Membro do Mercado
de Valores Mobilidrios da Euronext. Em particular, o Membro do Mercado de Valores Mobilidrios
da Euronext sera responsabilizado por qualquer violacdo de obrigacdes que seja levada a cabo por
aquelas pessoas e podem ser cominadas sancdes aos Membros por aquela violagdo.

CRIADORES DE MERCADO/FORNECEDORES DE LIQUIDEZ
Obrigacao das empresas de investimento celebrar um Acordo de Criagao de Mercado

Quando as condig¢des estabelecidas no artigo 1.2 do Regulamento Delegado (UE) 2017/578 da
Comissao, de 13 junho 2016, estiverem preenchidas por um Membro, este Membro deve celebrar
um Acordo de Cria¢ao de Mercado com a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente.

Mecanismos de Criagao de Mercado

Quando aplicavel nos termos com o Regulamento Delegado (UE) 2017/578 da Comissdo, de 13
junho 2016, as Entidades Gestoras de Mercados da Euronext tém em vigor Mecanismos de Criacdo
de Mercado.

38 | Regulamento | : Regras de Mercado Harmonizadas - Data de Publicagdo: 20 de Maio de 2019 ‘ EURONEXT



CAPITULO 4: REGRAS DE NEGOCIAGAO DE VALORES MOBILIARIOS

4107/3

4107/4

Quando a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente considerar que é do interesse
do mercado que a liquidez de um determinado Instrumento Financeiro Admitido seja fomentada,
pode implementar acordos pelos quais um ou mais Membros (ou, quando permitido pelo
Regulamento Il relevante, Clientes atuando apenas por conta prépria) assumam a funcdo de
Fornecedor de Liquidez de tais instrumentos.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente publica e atualiza periodicamente a lista
de Criadores de Mercado e a informacdo relevante relativa as suas atividades de acordo com o
artigo 7.2, n.2 1 do Regulamento Delegado (UE) 2017/578, de 13 de junho de 2016 e atualiza
periodicamente a lista de Fornecedores de Liquidez e a informacao relevante relativa aos Acordos
de Fornecimento de Liquidez.

4.2. OFERTAS

4201

4202
4202/1

AMBITO DA SECCAO 4.2

Esta seccdo 4.2 apenas diz respeito a ofertas de compra ou de venda de Valores Mobilidrios
submetidas pelos Membros de um Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext ao Livro de Ofertas
Central de um Mercado de Valores Mobiliarios da Euronext e ndo interfere com os acordos
especificos relativos as caracteristicas das ordens celebrados entre os Membros de um Mercado de
Valores Mobilidrios da Euronext e os seus Clientes.

Um Membro pode recusar a execucdo de ordens que deem origem a ofertas que estejam sujeitas
a condicdes suspensivas ou resolutivas, ou a outras limitacdes de validade, que n3do estejam
contempladas neste Capitulo 4.

MENCOES E CONDICOES GERAIS
Contetudo minimo.

Qualquer oferta introduzida no Livro de Ofertas Central deve conter, pelo menos, se aplicavel, as
seguintes indicagdes:

(i) Valor Mobiliario ao qual a oferta se refere ou o respetivo cédigo de negociacdo atribuido pelas
Entidades Gestoras de Mercados da Euronext;

(i) se a oferta é de compra ou de venda;

(iii) a quantidade da oferta;

(iv) as condicOes de preco;

(v) se a oferta é submetida:
a) por conta propria de um Membro de um Mercado de Valores Mobiliarios da Euronext;
b) por conta de um Filiado ao qual foi concedido acesso direto nos termos da Regra 3.4;
c) por conta de terceiros;

d) introduzida em execuc¢ao de um Acordo de Criacao de Mercado ou Mecanismo de Criagao
de Mercado ou Acordo de Fornecimento de Liquidez;

e) como Oferta de Fornecedor de Liquidez de Retalho;
f) como Oferta de Retalho;

(vi) Codigo Curto de identificacdo do cliente;
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4202/2

4202/3

4202/4

4202/5

(vii) Cédigo Curto identificativo do responsavel pela decisdo de investimento no ambito da empresa;
(viii)Cddigo Curto identificativo do responsdvel pela execucao no dmbito da empresa.

Quando introduzir uma oferta, o Membro de um Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext pode
indicar, igualmente, condicdes especiais tal como definidas na Regra 4204.

Para cada oferta, os Membros tém de facultar a Euronext, antes do fim do dia de negociagdo, todos
os dados exigidos no Anexo do Regulamento Delegado (UE) 2017/580 da Comisséo, de 24 de junho
2016.

Quantidade

Podem ser negociadas ofertas sobre quaisquer quantidades, sem prejuizo de restricdes particulares
gue sejam impostas em relacdo a determinados tipos de Valores Mobilidrios, através de um ou mais
Avisos.

Eventos

As ofertas relativas a um determinado Valor Mobilidrio que ndo tenham sido executadas, serdo
canceladas no Livro de Ofertas Central apds a ocorréncia ou o anuncio de certos tipos de eventos
relativos a determinado Emitente que sejam suscetiveis de afetar substancialmente o preco de tal
Valor Mobiliario, nos termos estabelecidos através de um ou mais Avisos.

Os Membros de um Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext devem acordar com os seus
Clientes se a ocorréncia de eventos do tipo referido no paragrafo anterior implica a expressa
renovacdo das ordens ou se os Membros de um Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext ficam
habilitados a reintroduzir as ofertas apds terem efetuado os eventuais ajustamentos de preco e
guantidade necessarios.

Modificacdo e cancelamento

Qualquer oferta introduzida no Livro de Ofertas Central pode ser modificada ou cancelada antes da
sua execuc¢do. Qualquer aumento na quantidade ou alteragdo do limite de preco da oferta implica
a perda da prioridade-tempo.

Manifestacao de interesse

Para determinados warrants e certificados relativamente aos quais a atividade do Fornecedor de
Liquidez, no entendimento exclusivo da Euronext, seja considerado obrigatério para manter a
eficiéncia do mercado, as ofertas pendentes do referido Fornecedor de Liquidez devem
primeiramente assumir o estatuto de precos indicativos (doravante, neste contexto, “manifestacdo
de interesse”), durante a negociacdo em continuo. Ndo obstante, as subsequentes ofertas do
Fornecedor de Liquidez suscetiveis de ser imediatamente executadas contra o resto do Livro de
Ofertas Central devem ser executadas como ofertas firmes e o respetivo saldo, existindo, sera
tratado como manifestagdes de interesse.

Os negdcios terdo lugar dentro do intervalo da oferta e da procura (“bid/ask spread”) resultante de
tais manifestagbes de interesse, conforme o caso, incluindo os limites. Em conformidade, a
negociacdo deve ser reservada quando o Fornecedor de Liquidez ndo tenha colocado
manifestacdes de interesse em cumprimento das suas obrigacdes de cotar/de presenca,
entendendo-se que tal obrigacdo pode consistir em oferta de compra—apenas (“bid-only”) ou oferta
de venda—apenas (“offer-only”) em circunstancias especificas.

No ambito da permissdo da referida organizacdo de mercado nao serdo permitidas ofertas ao
«mercado limitadas» e ofertas stop devem ser executadas numa base “stop-on-quote”, implicando
gue as mesmas sejam desencadeadas por referéncia a manifestacdo de interesse do Fornecedor de
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Liquidez na parte relevante da transagao.

A Euronext especificara quais os warrants e certificados relativamente aos quais aquela disposicao
se aplica.

4203 TIPOS DE OFERTAS
4203/1 Ofertas «ao mercado».

Uma oferta para comprar ou para vender uma determinada quantidade de um valor mobilidrio a
qual é para ser executada ao(s) melhor(es) preco(s) a obter quando a oferta atinja o Livro de Ofertas
Central.

4203/2 Ofertas «limitadas».

As ofertas limitadas sdo ofertas de compra ou de venda que apenas podem ser executadas ao limite
de preco nelas especificado ou a um melhor preco. O limite de preco deve respeitar o limite minimo
de variacdo de precos (tick) definido através de Aviso.

4203/3 Ofertas «stop».

As ofertas stop sdo ofertas que sdo desencadeadas quando um limite de preco especifico é
alcancado no mercado (o referido limite é alcancado quando o mercado negociar no limite stop ou
acima desse limite, no caso de uma oferta de compra, e no limite stop ou abaixo desse limite, no
caso de uma oferta de venda). No caso de ofertas stop loss, uma oferta ao mercado pura serd
automaticamente gerada e integrada no Livro de Ofertas Central. No caso de ofertas stop limitadas,
serd gerada automaticamente uma oferta limitada e integrada no Livro de Ofertas Central.

4203/4 Ofertas indexadas («Pegged Orders»).

As Ofertas indexadas (“Pegged Orders) sdao ofertas com limite para comprar ou vender uma
determinada quantidade de um valor mobilidrio a um preco estabelecido para acompanhar a oferta
ou a procura em curso no Livro de Ofertas Central da Euronext ou de outro mercado, idéntico ou
com uma variacdo automatica. Ao preco associado a cada Oferta “Pegged” que seja atualizado sera
atribuido um novo tempo de entrada com prioridade de acordo com as Regras da Euronext.

As Ofertas indexadas (“Pegged”) podem ter um limite de preco o qual, uma vez atingido,
suspendera temporariamente a indexagdo enquanto a procura ou a oferta em curso for mais
agressiva que o referido preco.

Os Parametros Indexados (“Peg Parameters”) podem ser atribuidos da seguinte forma:

(i) Ofertas indexadas primarias (“Peg Primary Orders”): o limite de preco é constantemente
atualizado para se ajustar ao preco de compra atual, para uma oferta de compra, ou ao prego
de venda atual, para uma oferta de venda, exibida no Livro de Ofertas Central da Euronext ou
em outro mercado e uma variacdo automatica pode ser atribuida ao acima mencionado preco
de compra atual ou preco de venda atual;

(ii) Ofertas indexadas de mercado (“Peg Market Orders”): o limite de prego é constantemente
atualizado para se ajustar com uma variagdo obrigatdria ao prego de venda atual, para uma
oferta de compra, ou ao preco de compra atual, para uma oferta de venda, exibida no Livro de
Ofertas Central da Euronext ou em outro mercado.

As condi¢Bes indexadas primarias ou indexadas de mercado podem ser atribuidas apenas a ofertas
“Large-in-Scale”, de acordo com a Regra 4204/3.

4203/5 Oferta de Ponto Intermédio (“Mid-Point Order”)
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4204
4204/1

4204/2

Uma oferta “Large-in-Scale”, conforme definida na Regra 4204/3, para comprar ou vender uma
guantia indicada de um valor mobilidrio no Ponto Intermédio do preco de compra atual ou do preco
de venda atual do Livro de Ofertas Central da Euronext ou em outro mercado.

As ofertas de Ponto Intermédio (“Mid-Point Order”) podem ter um preco limite, o qual, se violado,
ird fazer com que a atribuicdo de preco no Ponto Intermédio pare temporariamente se for
inconsistente com esse prego limite.

PARAMETROS DAS OFERTAS
Prazo de Validade

As Ofertas introduzidas no Livro de Ofertas Central podem ser validas para o Dia de Negociacao,
até uma data especifica ou até serem canceladas, tendo um prazo mdaximo de validade de 365 dias.
Na falta de especificacdo quanto ao seu prazo de validade, a oferta considera-se valida para o Dia
de Negociacao.

Para uma determinada sessdo de negociacdo, desde a sua introducdo, uma oferta pode ser vélida
até um determinado momento, ou para um determinado periodo de tempo ou até ao préximo
leildo de abertura ou leildo de fecho.

Parametros de Execuc¢ao

4204/2/A Certos tipos de ofertas podem ser sujeitos as seguintes condi¢cdes de execu¢do, de acordo com a

matriz relativa a tipos de ofertas e condi¢des de execucao estabelecidas em um ou mais Avisos:
Ofertas rejeitadas quando introduzidas se as condicdes nao forem executadas imediatamente.

(i) “Imediata Ou Cancelada” (“Immediate Or Cancelled”), sdo ofertas que sdo executadas até ao
maximo possivel imediatamente apds serem introduzidas sendo cancelada a parte
eventualmente ndo executada;

(i) “ofertas de quantidade minima” (“minimum-quantity orders”), sdo ofertas que devem ser
executadas imediatamente, até uma determinada quantidade minima, sendo que a eventual
parte ndo executada é integrada no Livro de Ofertas Central; desde que tais ofertas sejam
canceladas em caso de ndo execuc¢do da quantidade minima determinada;

Ofertas pendentes de execugdo até que as condi¢des sejam atendidas

(iii) "quantidade minima aceitavel" significa, no que respeita a ofertas “Large-in-Scale” isentas de
transparéncia pré-negociacdo, que as ofertas sdo executadas, apenas, se uma quantidade
minima especificada estiver disponivel em agregado sobre quaisquer ofertas opostas para
cruzamento. Qualquer saldo resultante da primeira execucao permanece valido para execugao
incondicional;

7

(iv) "quantidade minima de execucdo" significa, no que diz respeito a ofertas “Large-in-Scale
isentas de transparéncia pré-negociacdo, que as ofertas sdo executadas, apenas, se pelo
menos uma oferta oposta com a quantidade minima especificada estiver disponivel para
cruzamento. Qualquer saldo resultante da primeira execu¢do permanece valido para
execucdo incondicional.

sendo que as condigdes (i) e (ii) supra sdo permitidas somente no caso de negociagdao em continuo.

4204/2/8B Ofertas “ao mercado” (“Market Orders”)
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4204/3

4205
4205/1

(i) Ofertas “ao mercado” Puras (“Pure Market Orders”): qualquer quantidade remanescente ndo
executada é integrada no Livro de Ofertas Central para execuc¢dao o mais cedo possivel ao preco
mais proximo seguinte;

(i) Ofertas ao mercado limitadas (“Market-to-limit orders”): sdo ofertas de compra ou de venda que,
na negociacdo em continuo, sdo executadas imediatamente ao melhor limite de preco das
ofertas de sentido oposto g, nos leildes, sdo executadas ao preco do leildo. Qualquer quantidade
ndo executada da oferta é automaticamente transformada em uma oferta limitada ao ultimo
preco executado e é integrada no Livro de Ofertas Central.

Parametros de Transparéncia

(i) “Ofertas reservadas” (“Reserve orders”) também designadas de “ofertas iceberg”, sdo ofertas
gue ndo podem ser inferiores a uma dimensao especificada em conformidade com o artigo 8.2
do Regulamento Delegado (UE) 2017/587 da Comissdo e o artigo 4.2 do Regulamento Delegado
(UE) 2017/583 da Comissdo, de 14 julho 2016. “Ofertas iceberg” sdo ofertas relativamente as
guais apenas determinadas tranches sdo sucessivamente integradas no Livro de Ofertas Central,
e divulgadas ao mercado, com a indicacdo horaria atual apds a execucdo integral da tranche
precedente;

(i) Ofertas “Large-in-Scale” sdo ofertas que ndo sdo divulgadas no Livro de Ofertas Central, desde
gue tenham sido inseridas com valores que cumpram os limites estabelecidos pelo Regulamento
Delegado da UE 2017/587. A isencdo de transparéncia pré-negociacdo “Large-in-Scale” nao
pode ser atribuida a uma Oferta «ao mercado».

SEGMENTO DE NEGOCIACAO DE RETALHO (RETAIL TRADING FACILITY)

Um Membro Especializado em Retalho ndo pode efetuar nenhuma alteracdo aos termos da ordem
enviada pelo cliente, relativamente ao prego, quantidade, ou sentido de mercado, quer
manualmente quer através de um algoritmo de negociacdo ou qualquer outra metodologia
computadorizada. Esta regra ndo prejudica a implementagao de mecanismos de gestdo do risco pré
e pds negociacdo, nos termos da Regra 8106/3.

4.3. CICLOS DE NEGOCIAGAO NO LIVRO DE OFERTAS CENTRAL

4301

4302
4302/1

PRINCIPIO GERAL

Os Valores Mobilidrios sdo negociados quer através do encontro continuo de ofertas de sentido
contrario no Livro de Ofertas Central quer através de procedimentos de leildo apds um periodo em
que as ofertas sdo acumuladas, sem execucdo.

A afetacdo de Valores Mobilidrios as modalidades de negociacdo em continuo ou por leildo é
determinada pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente com base em critérios
objetivos incluindo, nomeadamente, volumes de negocia¢do histdricos e previsiveis, a inclusdo em
indices da Euronext ou outros reconhecidos internacionalmente e a existéncia de Fornecedores de
Liquidez e de Criadores de Mercado.

NEGOCIACAO EM CONTINUO
Periodo de Pré-abertura.

Em cada Dia de Negociagdo, o inicio da negociagao em continuo é antecedido por um leildo de
abertura, nos termos definidos através de um ou mais Avisos.
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4302/2

4302/3

4302/4

4303
4303/1

4303/2

4303/3

4304

4305
4305/1

Sessao de Negociacao Principal.

Apds o termo do periodo de pré-abertura, a negociacdo tem lugar em continuo, sendo cada oferta
verificada imediatamente no Livro de Ofertas Central para possivel execucdao contra ofertas de
sentido oposto e a quantidade ndo executada dessa oferta é integrada no Livro de Ofertas Central
(desde que respeitadas as condicdes permitidas pela Regra 4204).

Periodo de fecho.

Salvo para certos tipos de Valores Mobiliarios especificados pela Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente, o prego de fecho é determinado através de um leildo de fecho, nos termos
definidos através de um ou mais Avisos.

Negociacao ao preco de fecho.

Salvo para certos tipos de Valores Mobiliarios especificados pela Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente, serd permitida a introducdo de ofertas para execucdo ao preco de fecho,
durante um curto periodo de tempo no fecho do Dia de Negociagdo.

LEILOES
Periodo de chamada.

Cada leildo inicia-se com uma fase de chamada durante a qual as ofertas sdo automaticamente
registadas sem dar lugar a Operac¢des. Durante esse periodo de chamada, os Membros de um
Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext podem introduzir novas ofertas, bem como modificar
ou cancelar as ofertas existentes. Sera divulgado e atualizado continuamente um preco indicativo,
representando o preco que o sistema determinaria tendo em atencao a situacdo do Livro de Ofertas
Central.

Periodo de fixagdo de preco.

Apds a conclusdo do periodo de chamada, o sistema determinara o preco que permita executar a
maior quantidade em conformidade com a Regra 4401/3. Durante este periodo de fixa¢cdo de preco
ndo podem ser introduzidas novas ofertas nem ser modificadas ou canceladas ofertas existentes.

Negociacdo ao prego de fecho.

Para os Valores Mobilidrios especificados pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente, durante um periodo de tempo apds o fecho, podera ser permitida a introducdo de
ofertas para execucdo ao preco resultante do leildo.

GESTAO DO LIVRO DE OFERTAS CENTRAL APOS O FECHO DA NEGOCIACAO

Durante um determinado periodo apds o fecho da negociagdo, conforme definido através de Aviso,
0os Membros de um Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext podem aceder ao Livro de Ofertas
Central com vista a introduzir novas ofertas, bem como modificar ou cancelar ofertas para o Dia de
Negocia¢ao seguinte.

NEGOCIACAO FORA DO HORARIO DE NEGOCIACAO
Limites de preco.

Sem prejuizo das regras aplicaveis as Operacgbes de “Large-in-Scale”, as Operagdes realizadas fora
das sessOes de negociacdo devem ser realizadas ao ultimo preco de fecho dos Instrumentos
Financeiros negociados em continuo e a um preco situado dentro do limite de 1% (inclusive) em
relagdo ao ultimo preco efetuado, ou ao ultimo valor liquido indicativo para ETFs, ou o ultimo prego
de referéncia conhecido para ETNs e ETVs. A decisdo da Euronext de permitir a Negociagdo Fora do
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Hordrio de Negociacdo para os referidos Valores Mobilidrios depende da disponibilidade, em
condicdes adequadas, do seu valor liquido indicativo ou do preco de referéncia apds o fecho da
negociagao.

4.4. MECANISMOS DE MERCADO
ENCONTRO DE OFERTAS E EXECUCAO NO LIVRO DE OFERTAS CENTRAL

Principio da prioridade de execugao:

4401
4401/1

a)

4401/2

Ofertas sujeitas a transparéncia pré-negociacao

(i)

As ofertas que sejam introduzidas no Livro de Ofertas Central serdo executadas de acordo com
um principio estrito de prioridade-preco;

As ofertas introduzidas para o mesmo preco serdo hierarquizadas e executadas de acordo com
um principio estrito de prioridade-tempo, com a seguinte excecao:

durante a fase de negociacdo em continuo, as ofertas introduzidas para o melhor limite por um
Membro que participe na “Internal Matching Facility” serdo executadas contra as ofertas
introduzidas por esse mesmo Membro no Livro de Ofertas Central;

Uma Oferta de Fornecedor de Liquidez de Retalho apenas pode ser executada contra Ofertas
de Retalho, enquanto as Ofertas de Retalho podem ser executadas contra qualquer outra oferta
no Livro de Ofertas Central.

As Ofertas de Fornecedor de Liquidez de Retalho ndo devem ser vdlidas para encontro caso
cruzem com o melhor limite oposto do Livro de Ofertas Central.

Ofertas isentas de transparéncia pré-negociacao

(i)

(ii)

(iii)

Possibilidade de Interagdo para Ofertas “Large-in-Scale”

A pedido do Membro e na sua origem, uma oferta “Large-in-Scale” pode interagir com as
ofertas visiveis do Livro de Ofertas Central, bem como com outras Ofertas “Large-in-Scale”.
Na auséncia de tal pedido, Ofertas “Large-in-Scale” s6 podem interagir entre si.

A pedido do Membro e na sua origem, uma oferta visivel recebida pode cruzar de imediato,
ao entrar, com uma Oferta “Large-in-Scale”.

Quando houver interacdo entre ofertas visiveis e ndo visiveis, com um limite de preco idéntico,
as ofertas visiveis terdo precedéncia sobre qualquer oferta concorrente isenta de transparéncia
pré-negociacao e tais ofertas isentas de transparéncia pré-negociacdo serdo entdo executadas
de acordo com o preco/ prioridade de tempo.

Possibilidade de interagdo para ofertas de Ponto Intermédio (“Mid-Point Order”)

As ofertas de Ponto Intermédio (“Mid-Point Order”) sé podem interagir entre si e sdo
executadas de acordo com a prioridade de quantidade/tempo.

Negociacdao em continuo

Durante a negociacdo em continuo, cada oferta introduzida é verificada imediatamente com vista
a uma possivel execucdo contra ofertas de sentido oposto existentes no Livro de Ofertas Central.
As ofertas existentes no Livro de Ofertas Central sdo executadas de acordo com o principio da
prioridade de execucdo referido na Regra anterior. O preco efetuado é determinado pelo limite de
preco das ofertas existentes no Livro de Ofertas Central.
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4401/3

4401/4

Para determinados warrants e certificados, e no contexto da regra 4401/2, relativamente aos quais
a atividade do Fornecedor de Liquidez, no entendimento exclusivo da Euronext, seja considerado
obrigatério para manter a eficiéncia do mercado, seja

(i) nasequéncia da entrada de uma oferta oposta suscetivel de encontro com a manifestacdo de
interesse inicial; ou

(i) ap6s a tentativa, através de duas ofertas, de encontro dentro do intervalo (spread) da
manifestagdo de interesse.

o Fornecedor de Liquidez receberd, primeiramente, um pedido de execu¢do (“request for
execution”) o qual consiste num alerta que ndo menciona o sentido, o preco, nem a quantidade da
oferta subsequente. Apds um periodo de pausa (“refreshment period”) tendo em vista dar ao
Fornecedor de Liquidez uma oportunidade de atualizar as suas manifestacdes de interesse, caso tal
se revele necessario, as manifestacdes de interesse do Fornecedor de Liquidez serdo transformadas
em ofertas suscetiveis de execucdo, apenas em termos imediatos, contra outras ofertas, se:

(i) o Fornecedor de Liquidez n3o tiver atualizado as suas manifestacGes de interesse em termos tais
gue faca com que as ofertas ndo sejam suscetiveis de execug¢do, no primeiro caso;

(i) o Fornecedor de Liquidez tenha alterado as suas manifestacdes de interesse melhorando o
sentido destas de forma a tornd-las suscetiveis de execucdo, no segundo caso.

Nas duas situacgdes, as ofertas imediatamente ativas do Fornecedor de Liquidez deverdo gerar
encontro de acordo com a prioridade padrdo (standard) preco/tempo, sendo a prioridade tempo das
ofertas ativas do Fornecedor de Liquidez aferida pelo momento da correspondente manifestacao de
interesse no pressuposto que esta Ultima nao foi alterada de modo a que diminua a sua prioridade.
Apds execucdo, o saldo de tais ofertas passa a ter o estatuto de manifestacao de interesse.

A Euronext poderd suprimir o processo de atualizacdo se entender que tal resulta numa fraca
qualidade de execucdo para um determinado instrumento, tal como mensurado exclusivamente pela
Euronext.

A Euronext especificara quais os warrants e certificados relativamente aos quais aquela disposi¢ao
se aplica.

Leiloes

O prego do leildo é fixado com base na situagao do Livro de Ofertas Central no fecho do periodo de
chamada e é o prego que permita executar a maior quantidade.

As ofertas ao mercado tém prioridade sobre as ofertas limitadas. Se existirem varios precos que
permitam a execu¢do da mesma quantidade, o pre¢o serd determinado, considerando o prego do
ultimo negécio realizado no sistema (ajustado por forma a acomodar qualquer evento societdario
que entretanto tenha ocorrido) ou, se tal preco ndo estiver disponivel, considerando outro preco
de referéncia determinado através de um ou mais Avisos, até que um Unico prego de leildo seja
alcancgado.

Instrumentos Financeiros admitidos a negociacio em mais do que um Mercado de Valores
Mobiliarios da Euronext.

Salvo estipulagdo em contrario de acordo com o previsto na Regra 4404/5, uma Operagdo é
considerada executada no Mercado de Referéncia.

Os precos e volumes do Mercado de Referéncia sdo os que devem ser considerados para efeitos
de publicacdo das listas da Euronext e, bem assim, para efeitos de quaisquer referéncias a precgos
(incluindo, de abertura, de fecho, maximos, minimos e, bem assim, calculos de indices) nos outros
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4402

4403
4403/1

Mercados de Valores Mobilidrios da Euronext em que o Instrumento Financeiro também se
encontre admitido a negociagdo.

ENCONTROS GARANTIDOS E OPERACOES DE CONTRAPARTIDA GARANTIDAS

Os encontros garantidos (também denominados como “guaranteed cross-trades”), que sejam
transacdes negociadas como definidas no Regulamento Delegado (UE) 2017/587, de 14 de julho de
2016, envolvem a emissdo e execugao simultaneas por um s6 Membro de um Mercado de Valores
Mobilidrios da Euronext de ofertas de compra e de venda de Clientes para o mesmo Valor
Mobilidrio e nas mesmas quantidades e precos no Livro de Ofertas Central. Os Encontros Garantidos
apenas podem ser efetuados sobre Valores Mobilidrios negociados em continuo. Tais encontros
devem ser efetuados a um preco situado no intervalo compreendido entre a melhor oferta de
compra e a melhor oferta de venda no mercado, incluindo os limites do intervalo.

As Operacdes de contrapartida garantidas (também denominadas “guaranteed principal trades”)
envolvem a negociagdo voluntdria por um Membro de um Mercado de Valores Mobilidrios da
Euronext contra os seus Clientes e devem ser efetuadas nas condicdes estabelecidas para os
encontros garantidos.

MECANISMOS DE PROTECCAO DA NEGOCIACAO

“Limites” (“Collars”) e reserva (acompanhamento da volatilidade)

4403/1/A Negocia¢do em continuo

O acompanhamento da volatilidade no Livro de Ofertas Central de Valores Mobilidrios tem por base
(i) o controlo das ofertas no momento da entrada sem impacto no funcionamento do mercado
(designado de método “dos limites” (collars)) ou (ii) a suspensdo geral do mercado (designado como
método de “reserva”). Os métodos de controlo da volatilidade podem ter por referéncia precos
guer dinamicos, quer estaticos, conforme apropriado.

Na negociagcdo em continuo, com exce¢dao de determinadas classes de Valores Mobilidrios, a
monitoriza¢do da volatilidade é assente:

= em “colar” ou limites de reserva determinados por referéncia a um prego de referéncia
dindmico; e

= os limites de reserva determinados por referéncia a um preco de referéncia estatico.

A alocacdo de Valores Mobilidrios entre os dois mecanismos é determinada exclusivamente pela
Euronext na dtica de facilitar uma negociacdo justa, eficiente e ordenada dos mesmos Valores
Mobilidrios. A alocacdo de Valores Mobilidrios e os parametros associados estdo previstos no
Manual de Negociacdo e respetivos anexos técnicos.

Os “colar” acima referidos sdo determinados pela Euronext e publicados no Manual de Negociacdo
e respetivos anexos. Se a execucdo da ordem for suscetivel de provocar uma quebra dos limites (“a
collar breach”) no Valor Mobilidrio relevante, a oferta sera parcialmente executada aos precos
dentro dos limites, sujeita a condi¢es especificas de execugao quanto a quantidade. A negociagdo
em continuo ndo é suspensa. A execugao de ofertas prosseguira tendo por base os limites ajustados
caso o membro confirme que o limite original é para ser atingido.

Os limites de reserva acima referidos sdo determinados pela Euronext e publicados no Manual de
Negociagdo e respetivos anexos. Sempre que uma oferta introduzida no Livro de Ofertas Central
for suscetivel de determinar que o preco de um Valor Mobilidrio ultrapasse um limite estatico ou
dindmico estabelecido, a Euronext interromperd temporariamente a execuc¢do de tais ofertas, na
parte que seria negociada fora dos limites, colocando todo o mercado em modo de reserva. Um
leildo deve ser sistematicamente iniciado antes do reinicio da negociagao.

47 | Regulamento | : Regras de Mercado Harmonizadas - Data de Publicagdo: 20 de Maio de 2019 ‘ EURONEXT



CAPITULO 4: REGRAS DE NEGOCIAGAO DE VALORES MOBILIARIOS

4403/1/B Negociacdo em leildo

4403/2

4403/3

4403/4

4404
4404/1

No modo de negociacdo por leildo, o processo de reinicio da negociacao consistird num adiamento
para o proximo leildo planeado.

Suspensdes da Negociacao

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode suspender a negociacdo em
qualguer Valor Mobilidrio com vista a prevenir ou interromper o incorreto funcionamento do
mercado, quer por sua livre iniciativa e discricionariedade quer por solicitacdo fundamentada do
Emitente relevante.

Adicionalmente, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente suspende a negociacao
de qualquer Valor Mobilidrio a pedido da Autoridade Competente.

Cancelamento de negdcios

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode, sob sua iniciativa, cancelar
Operacdes se as mesmas tiverem sido realizadas:

(i) emviolagdo das Regras, em particular das relativas aos principios da organizacao dos mercados
de modo regular, ordenado e eficiente; ou

(ii) sob condicGes de mercado imprdprias; ou
(iii) no seguimento de um erro material manifesto.

O poder para cancelar Operacdes por iniciativa da Euronext inclui Operagbes no Livro de Ofertas
Central e fora do Livro de Ofertas Central.

Adicionalmente, e apds o pedido de uma das contrapartes:

(i) A Euronext pode, relativamente a certos tipos de Valores Mobiliarios definidos por Aviso,
cancelar as Operagdes realizadas a um precgo aberrante; ou

(ii) A Euronext pode cancelar as Operages com o acordo da outra contraparte, tendo por base,
igualmente, as explicagdes do Membro.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente informard o mercado, nas condi¢des
previstas na Regra 4503/1, tdo prontamente quanto possivel apds um cancelamento, se 0 mesmo
foi efetuado durante a sessdo de negociagdo, e, relativamente aos cancelamentos que tenham
ocorrido apds o encerramento da mesma, o mais tardar antes da abertura da sessao de negociagao
seguinte.

Para efeitos de clarificagdo, a Euronext ndo considerara as consequéncias do cancelamento de uma
operagdo nas Operagdes subsequentes. A Euronext ndo cancelard, nomeadamente, Operagdes que
hajam sido executadas para fechar uma posicdo inicial ou OperagGes executadas apds o despoletar
de ofertas contingentes (nomeadamente ofertas stop).

Por uma questdao de clarificagdo, as referéncia a “Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente” nesta Regra 4403 devem ser entendidas como referéncias a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext que admitiu o Instrumento Financeiro relevante a negociagao.

NEGOCIAGAO FORA DO LIVRO DE OFERTAS CENTRAL

Esta Regra 4404 define aquelas Operag¢des que podem ser consideradas como executadas nos
mercados de valores mobilidrios da Euronext, nos termos dos artigos 4.2 e artigo 9.2 do RMIF, sem
gue hajam sido processadas num sistema de Livro de Ofertas Central, para além da negociac¢do fora
do horario de negociagao referida na Regra 4305.
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4404/2 Operagdes “Large-in-Scale”. As Operac8es “Large-in-Scale” sobre Valores Mobilidrios admitidos a
cotagdo ou a negociagao em um Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext podem ser realizadas
fora do Livro de Ofertas Central se forem efetuadas de acordo com esta Regra 4404.

4404/2A Definicdo para Ac¢des e Valores Mobiliarios equivalentes

Operagdes “Large-in-Scale” significam Operagdes que sdo iguais a ou excedem a dimensdo de
operacBes de larga escala como estabelecido pelo Regulamento Delegado (UE) 2017/587 da
Comissao, de 14 julho 2016, Anexo Il tabelas 1 e 2.

4404/28B Definicdo para obrigagdes.

Operagdes “Large-in-Scale” significam Operagdes que sdo iguais a ou excedem a dimensdo de
operacBes de larga escala como estabelecido pelo Regulamento Delegado (UE) 2017/587 da
Comissao, de 14 julho 2016, Anexo lll.

4404/3 Negociagdo préxima do, ou ao, preco médio ponderado pelo volume

4404/3A Operagdes ao preco médio ponderado pelo volume do mercado (“VWAP do Mercado”) sdo aquelas
em que, de acordo com as disposicdes do Manual de Negociacdo, um Membro acorda com um seu
Cliente, ou com outro Membro, a realizacdo de uma Operacdao a um preco situado dentro do limite
de 1% (inclusive) proximo do preco médio, ponderado pelos volumes, efetuado no Livro de Ofertas
Central de um Valor Mobilidrio, durante um determinado periodo de tempo futuro.

4404/3B Apenas a Euronext é competente para definir os métodos de célculo dos precos médios ponderados
gue poderdo ser usados como precos de referéncia sempre que sejam registadas Operacdes deste
tipo num Mercado de Valores Mobiliarios da Euronext. Em particular, para efeitos do referido
calculo, a Euronext pode excluir certo tipo de Operacdes, tal como venha a ser especificado no
Manual de Negociacdo.

4404/3C Apenas Ag¢des negociadas em continuo sdo elegiveis para este tipo de Operacdes VWAP do
Mercado.

4404/4 Operagio de cobertura relativa a negdcios relacionados com a Acdo subjacente em derivados
(“delta neutro”).

As Operagbes sobre um Valor Mobilidrio admitido a negociagdo num Mercado de Valores
Mobilidrios da Euronext que resultem de um negdcio que combine um contrato de opg¢do com o
seu valor mobilidrio subjacente, como um “negdcio relacionado com a Acdo subjacente” num
Mercado de Derivados da Euronext operado pela mesma Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente, sdo automaticamente registadas no referido Mercado de Valores
Mobilidrios da Euronext na condi¢dao de o prego do valor mobilidrio subjacente ser estabelecido
dentro de um intervalo cujos termos e condig¢des de cdlculo serdo definidos num ou mais Avisos.

4404/5 Outras operagdes negociadas

Outras operagdes negociadas consistem em outros tipos de operagdes negociadas em privado mas
que sdo, ainda, executadas de acordo com a Regra 4404. As referidas operagOes deverdao ser
executadas no preco, ou dentro do, intervalo de preco (spread) médio ponderado pelo volume que
prevaleca no mercado tal como refletido no Livro de Ofertas Central.

Mediante pedido expresso das contrapartes relevantes, é possivel reportar tais operagdes
negociadas noutro Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext que ndo o Mercado de Referéncia,
caso o Instrumento Financeiro em causa se encontre admitido a negocia¢cdo naquele Mercado de
Valores Mobilidrios da Euronext.

Para efeitos de controlo do preco, o preco da Operagdo serd comparado com a informacgdo de
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4404/6

4404/7

mercado do Livro de Ofertas Central relativa ao valor mobilidrio em causa.
O preco sera controlado com base nos seguintes critérios:

= preco ser feito no ou dentro do intervalo (spread) ponderado atual refletido no Livro de Ofertas
Central; e

=  preco estar entre o pre¢co minimo e o preco maximo do Valor Mobilidrio em causa durante a
sessdo de negociacdo igualmente em causa.

Caso a Operacdo ocorra apés o Horario de Negociacdo, o preco serd o ultimo preco de negociado
ou o ultimo preco de negociacdo ajustado (preco de referéncia).

A Euronext especificara, através de Aviso, as condicdes com base nas quais este mecanismo de
reporte pode ser usado.

Negociacao do valor liquido

ETFs e fundos de investimento abertos sdo elegiveis para negociacdo pelo valor patrimonial liquido
numa base de forward pricing, sujeita a nomeacdo de um agente de fundos de Investimento, de
acordo com as condicBes especificadas pela Euronext através de Aviso.

Componente de Valores mobiliarios em derivados no Mecanismo Exchange for physicals (“EFP”)

Quaisquer TransacOes de Valores Mobiliarios admitidos a negociacdo num Mercado de Valores
Mobilidrios da Euronext decorrente da execucdo de um EFP num Mercado de Derivados da
Euronext sdo automaticamente registadas naquele Mercado de Valores Mobiliarios da Euronext,
com o preco calculado com base num algoritmo gerido pela Bolsa.

4.5. CONFIRMACAO, COMUNICACAO E PUBLICACAO
4501/1 CONFIRMACAO

4501/2

4502
4502/1

4502/2

As Entidades Gestoras de Mercados da Euronext devem reconhecer as ofertas introduzidas no Livro
de Ofertas Central e atribuir-lhes um numero sequencial por Valor Mobilidrio, o qual serd
comunicado ao Membro do Mercado de Valores Mobiliarios da Euronext relevante.

As Entidades Gestoras de Mercados da Euronext devem enviar a confirmacdo da execucdo as
contrapartes relevantes apds a execucdo total ou parcial de qualquer oferta, devendo a
confirmacao referir a quantidade ndo executada da oferta, se existir.

Relativamente as Operacdes reportadas de acordo com a Regra 4404/5, a Entidade Gestora do
Mercado de Valores Mobiliarios da Euronext Competente enviard uma mensagem dando
conhecimento das caracteristicas da transacdo inseridas no TCS e envia uma confirmacdo da
execucdo as contrapartes relevantes.

COMUNICACAO DE OPERAGOES

Esta Regra rege apenas as Operagdes (i.e., negdcios efetuados de acordo com as Regras dos
Mercados de Valores Mobilidrios da Euronext) e ndo prejudica as obrigagdes de comunicac¢do de
operacgdes estabelecidas pelas regulamentac¢des europeias e nacionais em execuc¢do do artigo 26
do RMIF.

Operagodes no Livro de Ofertas Central

As Operacgdes realizadas no Livro de Ofertas Central consideram-se imediata e automaticamente
efetuadas, e comunicadas, no Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext gerido pela Entidade
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4502/3

4503
4503/1

4503/2

Gestora de Mercados da Euronext Competente.
Operagoes Fora do Livro de Ofertas Central

Um Membro de um Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext que tenha efetuado uma
Operacgao Fora do Livro de Ofertas Central deve comunicar imediatamente tal Operagdo a Entidade
Gestora de Mercados Competente. Para total clarificacdo, as Operacdes VWAP do Mercado
deverdo ser imediatamente comunicadas apds o término do periodo de tempo acordado, referido
na Regra 4404/3.

Quando efetuar a comunicagdao, um Membro de um Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext
deve indicar se atuou por conta prépria ou por conta de terceiros.

As Operagdes realizadas Fora do Livro de Ofertas Central sé se consideram efetuadas no Mercado
de Valores Mobilidrios da Euronext gerido pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente apds comunicacdo, sem prejuizo da possibilidade de qualquer cancelamento de
negdcio efetuado ao abrigo da Regra 4403/3.

PUBLICACAO

Para efeitos desta Regra 4503, “publicacdo” deverd ser entendida como a disseminacdo para os
Membros dos Mercados de Valores Mobilidrios da Euronext, Filiados a quem os Membros dos
Mercados de Valores Mobiliarios da Euronext tenham garantido acesso direto com o
consentimento da Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente, nos termos da Regra
3.3, redistribuidores de informacédo (“vendors”) elegiveis e outras Pessoas que tenham celebrado
com a Euronext um acordo relativo a distribuicdo da informacdo de mercado.

Transparéncia pré-negocial

Exceto para ofertas isentas de transparéncia pré-negociacao, as Entidades Gestoras de Mercados
da Euronext divulgam continuamente:

a) Paratodos os Valores Mobilidrios que ndo os negociados no modelo de mercado de warrants e
certificados (“LP quota driven”):

(i) o mercado por ofertas, i.e., todas as ofertas pendentes em dado momento, exceto se um
procedimento de “mercado mais rapido” (“fast market”) for aplicavel, em caso de
exagerada atividade; e

(ii) o mercado por limites, i.e., os limites da oferta e da procura no Livro de Ofertas Central,
incluindo o numero de ofertas e a quantidade total divulgada da oferta em cada um dos
limites; e

(iii) o melhor preco de oferta e de procura, i.e., os melhores limites de oferta e de procura no
Livro de Ofertas Central, incluindo o nimero de ofertas e a quantidade total divulgada da
oferta em cada um dos limites.

b) Para Valores Mobiliarios negociados no modelo de mercado de warrants e certificados (“LP
quota driven”):

(i) o mercado por limites, i.e., os limites de oferta e de procura no Livro de Ofertas Central,
incluindo a quantidade total divulgada da oferta em cada um dos limites; e

(ii) o melhor preco de oferta e de procura, i.e., os melhores limites de oferta e de procura no
Livro de Ofertas Central, incluindo a quantidade total divulgada da oferta em cada um dos
limites.

As Ofertas do Fornecedor de Liquidez de Retalho sdo especificamente indicadas como tal.
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Durante o periodo de chamada dos leildes, as Entidades Gestoras de Mercados da Euronext
divulgam continuamente o preco tedrico de abertura e as componentes do volume potencialmente
executavel a esse preco.

4503/3 Transparéncia pds-negocial
4503/3A Operacgdes no Livro de Ofertas Central

Para cada Operacdo realizada no Livro de Ofertas Central, as Entidades Gestoras de Mercados da
Euronext disseminam imediatamente a quantidade, o preco e a hora de execucdo de tal Operacao.

As Operacgdes realizadas como Encontros Garantidos devem ser disseminadas com uma referéncia
de Operacao Negociada.

As transacdes resultantes de encontros com Ofertas do Fornecedor de Liquidez de Retalho devem
ser identificadas como tal.

4503/3B Operacdes Fora do Livro de Ofertas Central em Ag¢des e Valores Mobilidrios equivalentes
Relativamente a Ac¢Oes e Valores Mobilidrios equivalentes aplicam-se as seguintes distin¢des:

(i) As OperacGes “Large-in-Scale” nas quais o Membro de um Mercado de Valores Mobilidrios da
Euronext ndo tenha atuado como contraparte dos seus Clientes sdo publicadas apds
comunicagao;

(ii) OperacgGes “Large-in-Scale” nas quais o Membro de um Mercado de Valores Mobilidrios da
Euronext tenha atuado como contraparte dos seus Clientes sdo publicadas nos seguintes
termos:

a) relativamente a A¢Ges, de acordo com o prazo estabelecido no Regulamento Delegado (UE)
2017/587 da Comissdo, de 14 julho 2016, Anexo Il, tabela 4;

b) relativamente a ETFs, de acordo com o prazo previsto no Regulamento Delegado (UE)
2017/587, de 14 de julho de 2016, Anexo |l tabela 5;

c) relativamente a certificados e a outos instrumentos financeiros equivalentes, de acordo
com o prazo previsto no Regulamento Delegado (UE) 2017/587, de 14 de julho de 2016,
Anexo Il tabela 6.

(iii) As OperacOes negociadas devem ser identificadas como tal e disseminadas imediatamente
apds a sua comunicacdo, exceto se se enquadrarem no regime de publicacdo diferida para
Operacgdes “Large-in-Scales”;

(iv) As Operacdes VWAP do Mercado devem ser identificadas como tal e publicadas imediatamente
apds a sua comunicacdo, exceto se se enquadrarem no regime de publicacdo diferida para
Operacdes “Large-in-Scale”;

(v) A Operacdo de cobertura relativa a negdcios relacionados com a Acdo subjacente em derivados
(“delta neutro”) ou Transacdes em Valores Mobiliario utilizando o mecanismo EFP devem ser
identificadas como tal e disseminadas imediatamente apds a sua execugao; e

(vi) As Operacdes realizadas fora do Horario de Negociacdo devem ser publicadas antes da abertura
de mercado do Dia de Negociacao seguinte, salvo se forem qualificadas como Operacdes
“Large-in-Scale” para efeitos de um periodo especifico de disseminacdo; e

(vii) As Operacgdes resultantes da negociacdo pelo valor patrimonial liquido devem ser identificadas
como tal e disseminadas imediatamente apds a sua execuc¢do ao valor patrimonial liquido.

4503/3C Operagoes Fora do Livro de Ofertas Central em Obrigacdes e Valores Mobiliarios equivalentes
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Relativamente a ObrigacOes e a Valores Mobiliarios equivalentes, os negdcios sao publicados de
acordo com o prazo fixado no Regulamento Delegado (UE) 2017/583 da Comissdo, de 14 julho 2016,
artigos 7.2 e 8.2 e Anexo lll.

4503/4 Utilizagdo de Informacgdo de Mercado por parte dos Membros dos Mercados de Valores Mobiliarios
da Euronext. A utilizacdo de informacdo de mercado por parte de um Membro dos Mercados de
Valores Mobiliarios da Euronext rege-se por um acordo relativo a distribuicdo da informacao de
mercado celebrado com a Euronext.

4.6. COMPENSAGAO E LIQUIDAGAO

4601/1 As Operagbes realizadas em um Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext devem ser
compensadas de acordo com as regras e procedimentos estabelecidos no Regulamento da
Compensacado da Organizacdao Responsavel pela Compensacao relevante e a liquidacdo devera ter
lugar através das entidades liquidadoras designadas pela Euronext.

4601/2 As regras de Compensacdo e os procedimentos da Cdmara de Compensacdo relevante podem
identificar algumas Operacdes em Valores Mobiliarios como excluidas da garantia conferida por
essa Camara de Compensacdo. Os Membros devem espelhar periodicamente essa informacdo
através da referéncia para a informacdo apropriada, publicada pela Camara de Compensacao
relevante.
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5.1. DISPOSICOES GERAIS

5101

5102
5102/1

5102/2

5103
5103/1

5103/2

5103/3

5104
5104/1

5105
5105/1

5105/2

AMBITO DO CAPITULO 5

O presente Capitulo 5 estabelece as regras aplicaveis a negociacao nos Mercados de Derivados da
Euronext.

DIAS DE NEGOCIACAO E HORARIO DE NEGOCIACAO

Os Dias de Negociacdo de cada ano civil sdo anunciados pelos Mercados de Derivados da Euronext
através de Aviso publicado até ao ultimo Dia de Negocia¢do do ano anterior.

O horario da abertura e de fecho dos mercados e o hordrio de abertura e de fecho da negociacdo
de cada Derivado que seja um Instrumento Financeiro Admitido, dentro do hordrio de
funcionamento do mercado, sdo estabelecidos e publicados pelos Mercados de Derivados da
Euronext.

ADMISSAO A NEGOCIACAO E ESPECIFICACOES DOS CONTRATOS

Previamente a designacdo de um Derivado como um Instrumento Financeiro Admitido, a Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente deve confirmar que a estrutura desse Derivado
permite a sua cotacdo de forma ordenada e que existem condicGes efetivas para a liquidagdo, bem
como que o mesmo cumpre as disposicdes do artigo 5.2 do Regulamento Delegado (UE) n.2
2017/568 da Comissdo, de 24 de maio de 2016.

As condi¢Oes padronizadas relativas a um Derivado que seja um Instrumento Financeiro Admitido
sdo publicadas pelos Mercados de Derivados da Euronext sob a designacdo de Especificacdes dos
Contratos.

Tais EspecificagGes dos Contratos podem ser alteradas, quando necessario, e tais alteracdes serdo
objeto de publicacdo através de um Aviso. A Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente nao efetuarad alteracGes as Especificacdes dos Contratos que afetem posicdes abertas
salvo em circunstancias excecionais e/ou com vista a preservar a normalidade e o bom
funcionamento do mercado.

MESES DE ENTREGA, MESES DE VENCIMENTO E DATAS DE VENCIMENTO

Os meses de entrega, os meses de vencimento ou as datas de vencimento, conforme o caso exija,
e as séries de Opcgbes, quando relevante, relativamente a todos os Derivados que sejam
Instrumentos Financeiros Admitidos sdo estabelecidos, quando necessdrio, e publicados pelos
Mercados de Derivados da Euronext.

FORNECEDORES DE LIQUIDEZ/CRIADORES DE MERCADO

Quando a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente considerar ser do interesse do
mercado que a liquidez por referéncia a um particular Instrumento Financeiro Admitido seja
melhorada, pode celebrar Acordos de Fornecimento de Liquidez nos quais os Membros de um
Mercado de Derivados da Euronext ou os Clientes de Membros de um Mercado de Derivados da
Euronext, que nao prossigam nenhuma atividade de criacdo de mercado como definida nos artigos
17.2, n.2 4 e 48.2, n.2 2 da DMIF, assumem o papel de Fornecedores de Liquidez (“Liquidity
Provider”) para esse instrumento.

Obrigagdo das empresas de investimento celebrarem Acordos de Criagdo de Mercado

abelecidas no artigo 12 do Regulamento (UE) 2017/578 da Comissdo, de
pridas por um Membro, esse Membro devera celebrar um Acordo de
a Entidade Gestora de Mercado da Euronext Competente.



5105/3

5105/4

5106
5106/1

5106/2

5107

Mecanismos de Criacao de Mercado

Quando aplicavel de acordo com o Regulamento Delegado (UE) 2017/578 da Comissdo, de 13 junho
2016, as Entidades Gestoras de Mercados da Euronext tém Mecanismos de Criacdo de Mercado
implementados.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente publica e atualiza regularmente a lista
de Criadores de Mercado e a informacdo relativa as suas obrigacdes nos termos do Acordo de
Criacdo de Mercado, e dos Mecanismos e Programas nos termos do artigo 7.2, n.2 1 do
Regulamento Delegado (UE) 2017/578 da Comissdo, de 13 Junho 2016 e regularmente publica e
atualiza a lista de Fornecedores de Liquidez e a informacao relativa aos compromissos destes nos
termos dos Acordos de Fornecimento de Liquidez aplicaveis.

PROCEDIMENTOS DE NEGOCIAGAO

Os Mercados de Derivados da Euronext implementam os procedimentos (“Procedimentos de
Negociacdo”) que considerem adequados incluindo, nomeadamente, os seguintes:

(i) procedimentos que rejam a negociacdo na Plataforma de Negociacdo da Euronext; e

(i) procedimentos relativamente a quaisquer outros aspetos da atividade desenvolvida no
mercado.

Tais procedimentos podem ser adotados ou alterados, quando necessario, e sdo publicados pelos
Mercados de Derivados da Euronext de acordo com a Regra 1501.

Os Procedimentos de Negociacdo tém o mesmo valor que as Regras, no que toca a sua forca
vinculativa.

RESPONSABILIDADE DOS MEMBROS

Relativamente a atividade conduzida nos Mercados de Derivados da Euronext ou atividades
relacionadas, um Membro dos Mercados de Derivados da Euronext sera responsavel pelos atos e
conduta de todas as Pessoas Responsdveis registadas em seu nome e de todos os individuos que
negoceiem sob a autoridade geral de tais Pessoas Responsdveis, como se os atos e a conduta de
cada uma dessas pessoas fossem os atos e a conduta do Membro de Derivados da Euronext. Em
particular, um Membro de Derivados da Euronext serd considerado responsavel pela violagdo de
uma obrigacdo relevante cometida por qualquer uma dessas pessoas, podendo ser impostas
san¢des nos termos das Regras.

5.2. ACESSO A PLATAFORMA DE NEGOCIAGAO DA EURONEXT

5201

5202

Sujeito a celebracdo de um Acordo relativamente a utilizacdo da Plataforma de Negociagdo por
parte de um Membro de um Mercado de Derivados, que satisfaca todas as condi¢cbes que possam
ser periodicamente exigidas, pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente e, bem
assim, sujeito ao disposto nas Regras e nos Procedimentos de Negocia¢dao que a cada momento se
encontrem em vigor, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente facultara o acesso
a Plataforma de Negocia¢do da Euronext a um Membro de um Mercado de Derivados da Euronext
que pretenda desenvolver a sua atividade relativamente a Derivados cuja negocia¢do na Plataforma
de Negociacdo da Euronext seja disponibilizada pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente.

Nos termos das condi¢cGes referidas na Regra 5201, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext

e um Membro de um Mercado de Derivados da Euronext a Plataforma
uronext a seguir a um aviso que pode ser efetuado por escrito ou



5203

verbalmente (e subsequentemente confirmado por escrito); ou

(i) terminar o acesso de um Membro de um Mercado de Derivados da Euronext a Plataforma de
Negociacdo da Euronext através de uma comunicacdo escrita.

Por uma questao de clarificacdo, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente deve:

(i) terminar o acesso de um Membro de um Mercado de Derivados da Euronext a Plataforma de
Negociagdo da Euronext; e

(i) cancelar todas as ofertas pendentes introduzidas pelo Membro de um Mercado de Derivados
da Euronext ou em seu nome,

se os privilégios de negociacdo de um Membro de um Mercado de Derivados da Euronext forem
suspensos ou se a qualidade de membro de um Membro de um Mercado de Derivados da
Euronext tiver cessado.

5.3. NEGOCIAGAO NA PLATAFORMA DE NEGOCIAGAO DA EURONEXT

5301
5301/1

5301/2

NEGOCIACAO E CRUZAMENTO DE OFERTAS

Os Derivados sdo negociados na Plataforma de Negociacdo da Euronext através do cruzamento
continuo de ofertas de sentidos opostos que se encontrem no Livro de Ofertas Central de acordo
com as regras de prioridade estabelecidas pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente e publicadas no Regulamento Il ou nos Procedimentos de Negociagdo, conforme o
caso.

Informagdes minimas das Ofertas

Qualquer oferta enviada para o Livro de Ofertas Central deve, pelo menos, indicar, se aplicavel, os
seguintes elementos:

(i) oValor Mobilidrio a que se refere a oferta ou o simbolo de negociagao atribuido pelas Entidades
Gestoras de Mercados da Euronext a esse Valor Mobilidrio;

(i) se a ofertas é para uma compra ou uma venda;

(iii) a quantidade da oferta;

(iv) as condigdes de preco;

(v) se a oferta foi enviada:
a) para aconta prépria do Membro de um Mercado de Derivados da Euronext ;
b) paraa conta de uma entidade terceira;

c) de acordo com um Contrato de Criagcao de Mercado ou com um Mecanismo de Criagdo de
Mercado ou um Acordo de Fornecimento de Liquidez;

(vi) o Cddigo Curto de identificacdo do cliente;

(vii) o Cédigo Curto identificativo do responsdvel pela decisdo de investimento no ambito da
empresa;

(viii) o Codigo Cur ificativo do responsavel pela execugdo no ambito da empresa.

bros devem fornecer a Euronext, antes do final do dia de negociacao,
s no Anexo do Regulamento Delegado (UE) 2017/580 da Comissdo, de 24



5302
5302/1

5303
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5303/3

5304
5304/1

5304/2

TIPOS DE OFERTAS

Os tipos de ofertas que podem ser introduzidas no Livro de Ofertas Central sdo os seguintes:
(i) Ofertas limitadas; e

(ii) Ofertas ao mercado.

Os Procedimentos de Negociacdo que a cada momento se encontrem em vigor determinam os
requisitos especificos para cada tipo de oferta relativamente a cada Derivado que seja um
Instrumento Financeiro Admitido.

EXECUCAO DAS OFERTAS
[reservado]

Todas as Operacgdes, quer tenham sido ou ndo executadas no Livro de Ofertas Central, devem ser
executadas de acordo com os Procedimentos de Negociacdo que a cada momento sejam
implementados pelos Mercados de Derivados da Euronext. As Operacbes apenas podem ter lugar
nos Dias de Negociac¢do, no horario especificado para esse efeito nos termos da Regra 5102/2.

Todas as ofertas de compra, ofertas de venda e Operagdes realizadas através do sistema da
Plataforma de Negociacdo da Euronext vinculam o membro de um Mercado de Derivados da
Euronext através de cujo acesso a plataforma de negociacdo tais ofertas, de compra ou de venda,
ou Operacdes (conforme o caso) sejam efetuadas.

RELACOES CONTRATUAIS

A aceitacdo valida de uma oferta de compra ou de uma oferta de venda validas, origina uma
Operacao entre os membros cujos operadores efetuaram tais ofertas, de compra ou de venda, e a
aceitagao.

No caso da Plataforma de Negociag¢do da Euronext, o cruzamento de uma oferta de compra e de
uma oferta de venda validas no Processador Central de Negociacdo (“Trading Host”) constitui a
aceitacdo vdlida de tais ofertas, de compra e de venda, para efeitos da presente Regra 5304.

5.4. ENCERRAMENTO, SUSPENSAO E CANCELAMENTO DE NEGOCIOS

5401
5401/1

5402
5402/1

ENCERRAMENTO DE UMA SESSAO DE NEGOCIACAO

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode encerrar a sessao de negociagao
de um ou mais Derivados com vista a salvaguardar o bom funcionamento do mercado. Os
procedimentos para o encerramento e/ou reinicio da sessdo de negociacdo sdo especificados nos
Procedimentos de Negociacgao.

SUSPENSAO OU LIMITACAO DA NEGOCIACAO

Sem prejuizo das medidas tomadas ao abrigo do Capitulo 9, a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente pode suspender ou limitar a disponibilidade para negociacdo de um
Derivado, ou adotar qualquer outra medida que considere adequada, com vista a salvaguardar o
bom e adequado funcionamento do mercado. Tal suspensdo ou limitagdo, e qualquer reinicio da
disponibilidade para negociagdo, ou a aplicagdo ou revogagdo de alguma das outras medidas, sdo
publicados pela e Gestora de Mercados da Euronext Competente através do meio
onsiderado mai situacdo e confirmado, sempre que necessario, através de Aviso.

/1, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode, com



5403
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base na Lei da Unido, decidir suspender uma série de opcdes. As séries de opcdes podem ser
suspensas se as correspondentes séries “call” e “put”, ndo tiverem ambas posicdes em aberto
(“open interest”), exceto:

a) no caso de séries “just in-the money” ou “just out-of-the money”; ou

b) caso exista outra série que pelo menos esteja tdo “in-the-money” (ou “out-of-the money”) com
a mesma Data de Vencimento que nao satisfaca o critério de suspensdo; ou

c) caso exista outra série com o mesmo Preco de Exercicio mas com uma data de Vencimento
ulterior que nao satisfaca o critério de suspensao.

ANULACAO OU CANCELAMENTO DE OPERAGOES

Uma Operacdo realizada ou alegadamente realizada pode ser cancelada pela Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente nas circunstancias estabelecidas no Regulamento Il ou nos
Procedimentos de Negociagao.

Uma Operacdo efetuada com base em erro num determinado Derivado pode ser cancelada pela
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente nas condi¢Ges estabelecidas no
Regulamento Il ou nos Procedimentos de Negociagao.

5404 EXCLUSAO DE DERIVADOS

5404/1

5404/2

5.5. PRE-NEGOEIACA

A Entidade de Gestora de Mercados da Euronext Competente pode, com base na Lei da Uniao,
decidir excluir um Derivado ou retirar uma Classe. Um Derivado pode ser excluido ou uma Classe
retirada por diversas razoes, incluindo as seguintes:

a) a exclusdo de um dos instrumentos subjacentes do Contrato, caso esses instrumentos
subjacentes tenham sido admitidos a negociacdo num Mercado Regulamentado ou num
mercado organizado constituido fora do Espaco Econdmico Europeu;

b) aretirada do indice subjacente;
c) falta de liquidez.

Essa exclusdo e qualquer readmissdo subsequente, devem ser publicadas pela Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente pela forma considerada mais eficaz atendendo as
circunstancias e confirmada, se necessario, por Aviso.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode, com base na Lei da Unido, decidir
excluir uma série de opc¢Ges, podendo consultar os Membros previamente a essa decisdo. As séries
de op¢des podem ser excluidas se as correspondentes séries call e put, ndo tiverem ambas posi¢cdes
em aberto (“open interest”), exceto:

a) no caso de séries “just in-the money” ou “just out-of-the money”; ou

b) caso exista outra série que pelo menos esteja tdo “in-the-money” (ou “out-of-the money”) com
a mesma data de vencimento que nado satisfaga o critério de exclusdo; ou

c) caso exista outra série com o mesmo Preco de Exercicio mas com uma data de vencimento
ulterior que nao satisfaga o critério de exclusao.

E-ACORDO

ado de Derivados da Euronext podem negociar com outras Pessoas, antes
ntarem executar, um Encontro (“Cross Transaction”) ou uma Operacado




5501/2

Fora do Livro Central (“pré-negociacdo”) sempre que tal pré-negociacdo seja, expressamente,
permitida pelas Regras ou pelos Procedimentos de Negociacdo e seja efetuada em estrita
observancia de tais Regras ou Procedimentos de Negociacdo.

Qualquer negociacdo prévia com outras Pessoas que ndo as referidas na Regra 5501/1 origina uma
violacdo das Regras. Qualquer Operacao efetuada ou alegadamente efetuada, cuja execugao tenha
sido sujeita a uma negociacdo prévia em condicBes distintas das previstas na Regra 5501/1 (“pré-
acordo”), pode ser anulada.

5.6. ENCONTROS E OPERAGOES FORA DO LIVRO DE OFERTAS

5601
5601/1

5601/2

5601/3

5602

5602/1

5602/2

ENCONTROS (“CROSS TRANSACTIONS”)

A execugdo de Encontros é permitida, quer através do Livro de Ofertas Central ou como uma
Operacdo Fora do Livro de Ofertas, sujeita as condi¢Oes a especificar pela Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente, nos Procedimentos de Negociacdo.

Os Encontros relativos a uma classe especifica de Derivados podem ser sujeitos a condi¢des ou
restricGes adicionais, as quais serdo especificadas pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente nos Procedimentos de Negociagao.

As condicOes a especificar nos Procedimentos de Negociacdo, nos termos das Regras 5601/1 e
5601/2 deverdo incluir, inter alia, as condi¢Bes relativas ao preco, limite minimo de quantidade e
publicacdo.

OPERACOES FORA DO LIVRO DE OFERTAS (“OFF ORDER BOOK
TRANSACTIONS”)

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente especificara nos Procedimentos de
Negociacdo as condicdes ao abrigo das quais as Operacdes podem ser realizadas Fora do Livro de
Ofertas Central (“Operacbes Fora do Livro de Ofertas”). Em particular, a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente podera permitir a execucdo de Operagdes Fora do Livro de
Ofertas que se enquadrem dentro das seguintes categorias:

a) Operacgbes Técnicas i.e OperagGes Fora do Livro de Ofertas que envolvem a combinacdo de (i)
Instrumentos Financeiros Admitidos ou (ii) Instrumentos Financeiros Admitidos e Instrumentos
Financeiros ou mercadorias relacionados;

b) Operacdes “Large-in-Scale” — i.e. Operac¢des cuja dimensdo iguala ou excede o limite minimo
de quantidade especificado pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente;

c) Outras Operagdes Pré-Negociadas, incluindo Negdcios cruzados Garantidos e Contratos Flex.

Todas as Operagdes executadas através destes mecanismos deverdo ser consideradas executadas
no Mercado Regulamentado relevante e, com excec¢do dos Contratos Flex, as posi¢des resultantes
serao fungiveis com aquelas resultantes das Operagdes executadas no Livro de Ofertas Central. A
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente deverd especificar, nos Procedimentos de
Negociacdo, as condi¢cdes sob as quais a fungibilidade dos Contratos Flex ird ocorrer.

As condicGes a especificar nos Procedimentos de Negociacgdo, nos termos da Regra 5602/1 deverdo
incluir, inter alia, as condig¢des relativas ao preco, limite minimo de quantidade e publicagdo.




5.7. REGISTO E PRESTACAO DE INFORMAGAO

5701
5701/1

5701/2

5701/3

5702
5702/1

5702/2

5703

5703/1

PRESTACAO DE INFORMACAO
Ambito
Esta regra regula apenas as Operacgdes (i.e. negécios efetuados num Mercado de Derivados da

Euronext ao abrigo destas Regras) e ndo prejudica qualquer obrigacdo de prestacdo de informacao
relativa aos negdcios a que o membro esteja sujeito pelo seu regulador ou supervisor.

Operacdes no Livro de Ofertas Central

As Operacdes realizadas no Livro de Ofertas Central consideram-se, automatica e imediatamente,
executadas e comunicadas ao mercado da Euronext gerido pela Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente.

Operacgdes Fora do Livro de Ofertas

Um Membro de um Mercado de Derivados da Euronext que tenha negociado uma Operacdo Fora
do Livro de Ofertas deve comunicar tal Operacdo a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente assim que possivel nas condi¢Ges definidas por tal Entidade Gestora de Mercados da
Euronext. Em qualquer caso, essa comunica¢do devera ser remetida pelo Membro para a Entidade
Gestora de Mercados da Euronext no prazo de quinze minutos apds a negociacdo da Operacdo Fora
do Livro de Ofertas, a menos que a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente tenha
especificado, nos Procedimentos de Negociacdo, um prazo de comunicacdo mais alargado.

Tais OperacOes apenas se consideram executadas no mercado de Derivados da Euronext gerido
pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente apds terem sido recebidas ou
validadas, conforme o caso, por essa Entidade Gestora de Mercados da Euronext.

DISSEMINACAO

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente deve disseminar imediatamente a
guantidade e o preco associados a todas ofertas de compra e de venda introduzidas no Livro de
Ofertas Central e com todas as OperagGes executadas no Livro de Ofertas Central.

No ambito das Operacgdes Fora do Livro de Ofertas, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente deve especificar nos Procedimentos de Negociacdo, inter alia, as condicbGes de
publicacdo. Em qualquer caso, a publicacdo devera ser imediata, exceto quando a Entidade Gestora
de Mercados da Euronext Competente tenha especificado, nos Procedimentos de Negociacdo, que
a publicacdo diferida é permitida.

UTILIZACAO DE INFORMACAO DE MERCADO POR PARTE DOS MEMBROS DE
UM MERCADO DA EURONEXT.

A utilizacdo de informagdo de mercado por parte de um Membro de um Mercado de Derivados da
Euronext rege-se pelo acordo relativo a distribuicdao da informagdo de mercado celebrado com a
Euronext.
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CAPITULO 6: ADMISSAO A NEGOCIACAO DE VALORES MOBILIARIOS E

OBRIGACOES PERMANENTES DOS EMITENTES

6.1. AMBITO DO CAPITULO 6

6101

6102

6102A

6103A

6103B

6104

6105
6106

6107

6108

O presente Capitulo 6 estabelece:
(i) os requisitos e procedimentos para a admissdo a negociacao e exclusdo de Valores Mobiliarios;

(i) as medidas administrativas associadas a admissdo a negociacdo para um mercado regular,
ordenado e eficiente; e

(iii) as obrigacBes permanentes dos Emitentes cujos Valores Mobilidrios se encontram admitidos a
negocia¢do com o seu consentimento (incluindo, sem limitar, a de informar a Entidade Gestora
de Mercados da Euronext Competente de eventos societarios ou relacionados com valores
mobilidrios).

Para efeitos do presente Capitulo 6, e salvo quando o contrdrio se encontrar especificado no
Regulamento Il, a admissdo a negociac¢do significa a admissdo a negociacdo de Valores Mobilidrios
pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente num Mercado de Valores Mobiliarios
da Euronext, a pedido do, ou depois de ter informado, o Emitente e a exclusdo da negociagdo deve
ser entendida em conformidade.

De forma a evitar duvidas, esclarece-se que o disposto no Capitulo 6 ndo prejudica a aplicagao das
regras relativas a admissao a cotagdo as quais podem estar previstas para uma Entidade Gestora de
Mercados da Euronext no relevante Regulamento Il.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente tem competéncia sobre todas as matérias
respeitantes a admissao a negociagao e a exclusdo de Valores Mobilidrios, as medidas administrativas
associadas a admissdo a negociagdo e as obrigagdes permanentes dos Emitentes, tal como se
encontram estabelecidas no presente Capitulo 6, salvo quando de outro modo se preveja na
Regulamentag¢do Nacional.

Os Emitentes devem cumprir as obriga¢des de divulgacdo e de informagao de acordo com o disposto
na Lei da Unido de modo a assegurar transparéncia para os investidores e a integridade do mercado.

As referéncias a montantes expressos em euros feitas no presente Capitulo 6, em qualquer Aviso ou
em requisitos suplementares que venham a ser impostos nos termos do presente Capitulo 6, devem
considerar-se como referéncias a montantes que sejam equivalentes aos expressos noutras moedas.

[reservado]

Os Emitentes devem cumprir as obrigacdes estabelecidas neste Capitulo 6, para permitirem a
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente que realize as suas fungdes e cumpra as
suas responsabilidades enquanto entidade gestora de um Mercado Regulamentado.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente deve, caso haja um efetivo ou existam
indicios sérios de uma potencial violacdo, por um Emitente, de obrigac¢des iniciais ou continuas
relacionadas com a admissdo a negociagao de acordo com o disposto na Regulamentagao Nacional,
reportar o assunto a Autoridade Competente relevante logo que possivel apds ter tomado
conhecimento dessa potencial violagdo.

O presente Capitulo 6 ndo é aplicavel ao Mercado da Euronext gerido pela Euronext London.

6.2. REQUISITOS GERAIS PARA A ADMISSAO A NEGOCIACAO DE VALORES
MOBILIARIOS

6201

Na data da admissdo a negociacdo e enquanto os Valores Mobilidrios se encontrem admitidos:
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6202

6203

6204

6205

6206

6207

6208
6209

6210

OBRIGACOES PERMANENTES DOS EMITENTES

(i) a forma juridica e a estrutura do Emitente devem apresentar-se em conformidade com a
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis;

(i) Emitente deve cumprir os requisitos impostos por Autoridade Competente com poderes para o
efeito; e

(iii) devem estar disponiveis procedimentos adequados de compensacdo e de liquidacdo das
Operacdes relativos aos Valores Mobiliarios em causa; e

(iv) codigo ISIN bem como um cddigo LEI ativo pertencente ao Emitente.

O Emitente deve assegurar que os Valores Mobilidrios da mesma categoria apresentam direitos
idénticos de acordo com a Regulamentacdo Nacional, com os estatutos do Emitente e com outros
documentos constitutivos.

Os Valores Mobiliarios devem ter sido validamente emitidos de acordo com a legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis a tais Valores Mobilidrios, com os estatutos do Emitente e demais
documentos constitutivos.

O Emitente deve assegurar que a forma de representa¢do dos Valores Mobilidrios cumpre os
requisitos impostos pela Regulamentagao Nacional.

O Emitente deve assegurar que os Valores Mobilidrios podem ser negociados de maneira equitativa,
ordenada e eficiente e, no caso de valores mobilidrios transmissiveis e que os mesmos sao livremente
negociaveis.

Os Valores Mobilidrios que habilitem os respetivos detentores a adquirir outros Valores Mobilidrios
(“Valores Mobiliarios Subjacentes”), sdo suscetiveis de serem admitidos a negocia¢gdo apenas nos
casos em que, a data da apresentac¢ao do pedido de admissao:

(i) os Valores Mobilidrios Subjacentes se encontrem admitidos a negociacdo num Mercado
Regulamentado ou, fora da Unido Europeia, noutro mercado organizado sujeito a padrdes
equivalentes aos definidos pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente; ou

(i) haja garantia adequada que os Valores Mobilidrios Subjacentes serdo admitidos num Mercado
Regulamentado ou, fora da Unido Europeia, num outro mercado organizado sujeito a requisitos
equivalentes, tal como determinado pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente, a data em que o direito para a respetiva aquisicao puder ser exercido.

O Emitente deve solicitar o pedido de admissdo a negocia¢do para todos os seus Valores Mobilidrios
gue integrem a mesma categoria dos ja emitidos a data da apresenta¢do do pedido ou cuja emissdo
se perspetive.

[RESERVADO]

O Emitente pode decidir distribuir, no todo ou em parte, Valores Mobiliarios através de um processo
de centralizacdo organizado pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente. A
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente especificard esse procedimento no
Regulamento Il ou num Aviso.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode criar segmentos especificos nos
Mercados de Valores Mobilidrios que gere com base no critério da Capitalizagdo Bolsista ou noutro
critério e alocar a esses segmentos os Valores Mobiliarios. Essa inclusdo sera revista periodicamente.
Os Valores Mobiliarios incluidos no Segmento de Revitalizagdo ou no Segmento de Penalizagdo ndo
estdo incluidos nestes segmentos.
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6.3. REQUISITOS ADICIONAIS DE ADMISSAO A NEGOCIACAO POR TIPO DE VALORES
MOBILIARIOS

6301 Para além dos requisitos gerais de admissdo a negociacdo estabelecidos na Regra 6.2, a presente
Regra 6.3 contém requisitos adicionais relativos a admissdo a negociacdo de certos tipos de Valores
Mobiliarios, salvo quando o contrario se encontrar especificado no Regulamento Il

6302 ACCOES, CERTIFICADOS DE DEPOSITO OU DE REGISTO DE ACCOES E VALORES
MOBILIARIOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL

6302/1 Uma primeira admissdo a negociac¢do de A¢bes, Certificados de Depdsito ou de Registo de A¢bes ou
de Valores Mobilidrios Representativos de Capital estd sujeita ao preenchimento das seguintes
condicdes:

(i) adata da admissdo a negociagao, um numero suficiente de Valores Mobilidrios deve encontrar-
se disperso pelo publico;

(i) E considerado como existindo uma dispersdo em nuimero suficiente de Valores Mobiliarios se
pelo menos 25% do capital subscrito representado pela correspondente categoria de Valores
Mobiliarios estiver distribuido pelo publico ou numa percentagem inferior a esta determinada,
no juizo da Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente, em razdo da quantidade
elevada de Valores Mobilidrios em causa e o seu grau de dispersdo pelo publico. Esta ultima
percentagem ndo pode ser inferior a 5% do capital subscrito representado pela categoria de
Valores Mobilidrios em causa e deve representar um valor de, pelo menos, cinco (5) milhdes de
euros, calculado com base no preco de subscricao;

(iii) a data da admissdo a negociacdo, o Emitente ou, no caso de Certificados de Depdsito ou de
Registo, o Emitente dos Valores Mobilidrios Subjacentes, deve ter divulgado ou apresentado
informacdo financeira anual auditada ou contas pro forma, e sempre que aplicavel, de modo
consolidado, referentes aos trés exercicios anteriores, elaborados de acordo com os padrdes
contabilisticos validos no pais onde o Emitente tem o seu estabelecimento, com as IFRS ou com
outros padrdes contabilisticos permitidos pela Regulamentagdao Nacional relativamente ao
periodo abrangido por essa informagao financeira. Se tiverem decorrido mais de nove (9) meses
desde a data do encerramento do exercicio anterior ao pedido de admissdo a negociagdo, o
Emitente deve ter publicado ou apresentado contas semestrais.

6302/2 Sem prejuizo da Regra 6406, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode
dispensar o cumprimento do requisito definido na Regra 6702/1 (ii) caso tal se revele no interesse do
Emitente ou, no caso de Certificados de Depdsito ou de Registo, do emitente dos Valores Mobilidrios
Subjacentes ou investidores e se o Emitente tornou disponivel a informagao suficiente para permitir
aos investidores a formulagdo de uma avaliagao informada dos ativos e responsabilidades, posicao
financeira, ganhos e prejuizos e perspetivas do Emitente ou, no caso de Certificados de Depdsito ou
de Registo, sobre o emitente dos Valores Mobiliarios Subjacentes ou sobre qualquer garante (se
aplicavel), e dos direitos inerentes aos Valores Mobilidrios para serem admitidos a negociacao.

Nestes casos, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode, no seu juizo, sujeitar
a admissdo a negociacdo ao cumprimento de requisitos adicionais no que se refere a Capitalizagao
Bolsista, a composicdo acionista e/ou a exigéncia de inalienabilidade ou a qualquer outra condicdo
determinada pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente.

6303 OBRIGACOES

6303/1 Cada Requerente solicitando a admissdo a negociacdo de obrigacdes devera, a data da admissdo a
negociag¢do, emitir um valor nominal de pelo menos:
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(i) Cinco milhdes (5,000,000) de euros, no caso de oferta publica de obrigagdes; ou

(ii) Duzentos mil (200,000) euros, para todos os outros tipos de admissGes a negociacdo de
obrigacdes (i.e., sem qualquer oferta publica).

Os montantes minimos acima referidos ndo sao aplicaveis no caso de emissGes de Valores Mobiliarios
inseridas num programa (“tap issues”) em que o valor da emissdo ndo se encontra fixado.

6303/2 O pedido de admissdo a negociacdo deve abranger todas as obrigaces ordenadas pari passu.

6303/3 Os Requerentes qualificaveis como PMEs que requeiram a admissido a negociacdo de obrigacdes por
via de oferta publica deverdo obter, e divulgar nos documentos relevantes da oferta, uma notacdo
de risco (em relagcdo ao Emitente ou aos Valores Mobilidrios relevantes a serem oferecidos) emitida
por uma agéncia de notacdo de risco devidamente registada na, ou certificada pela, ESMA, salvo
existindo acordo expresso em contrario entre a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente e o Emitente.

Para efeitos desta Regra, “PMEs” significa:

(i) a respeito de sociedades cujos Valores Mobilidrios Representativos de Capital (ou Valores
Mobiliarios equivalentes) estejam admitidos a negociagdo num Mercado de Valores Mobiliarios
da Euronext ou noutro Mercado Regulamentado (ou noutro mercado com requisitos
equivalentes), sociedades que tenham tido uma capitalizagdo bolsista média de menos de € 100
milhdes, nas cotagdes de fecho no periodo dos 30 Dias de Negociagdo anterior a data de
submissdo do pedido de admissao a negocia¢do das obrigacdes relevantes a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente; e

(i) a respeito de sociedades cujos Valores Mobilidrios Representativos de Capital (ou Valores
Mobiliarios equivalentes) ndo estejam admitidos a negociagdo num Mercado de Valores
Mobiliarios da Euronext ou noutro Mercado Regulamentado (ou noutro mercado com requisitos
equivalentes), sociedades que, de acordo com as suas Ultimas contas anuais individuais ou
consolidadas, cumpram pelo menos dois dos seguintes trés critérios: uma média de
trabalhadores durante o ano econdémico inferior a 250, um balancgo total que ndo exceda € 43
milhGes e um volume de negdcios liquido anual que ndo exceda € 50 milhGes.

Qualquer Requerente que ndo se qualifiqgue como PME, deve demonstrar satisfatoriamente a
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente que ndo se qualifica como PME.

Sem prejuizo do acima disposto, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode,
ainda, requerer que:

(i) as obrigagdes a serem admitidas no ambito de um processo que nao envolva uma oferta publica
tal como acima descrito sejam objeto de notagdo de risco por uma agéncia de notag¢do de risco;
e/ou

(i) independentemente do tipo de admissdo (i.e., com ou sem oferta publica), a “sociedade mae”
ou uma terceira entidade, tal como seja acordado com a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente, emita garantia pelo valor equivalente ao montante principal acrescido
dos juros.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode especificar o processo de admissdo
acima referido por meio de Aviso.

6304 FUNDOS DE INVESTIMENTO FECHADOS E ORGANISMOS DE INVESTIMENTO

6304/1 Uma primeira admissdo a negociagdo de Valores Mobilidrios emitidos por Fundos de Investimento
ou por Organismos de Investimento esta sujeita ao preenchimento das seguintes condig¢des:
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(i) a data da admissdo a negociacdo, a Capitalizacdo Bolsista dos Valores Mobilidrios a admitir a
negociacdo deve ser de, pelo menos, cinco (5) milhdes de euros.

(i) Os Valores Mobilidrios devem poder ser comercializados num Estado Membro da Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente.

(iii) a data da admissdo a negociacdo, deve encontrar-se assegurada uma adequada dispersdo pelo
publico dos valores mobilidrios.

E considerado como existindo uma dispersdo em nimero suficiente de Valores Mobilidrios se
pelo menos 25% do capital subscrito representado pela correspondente categoria de Valores
Mobiliarios estiver distribuido pelo publico ou numa percentagem inferior a esta determinada,
com base num juizo da Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente, em razdo da
guantidade elevada de Valores Mobilidrios em causa e do seu grau de dispersao pelo publico; e

(iv) a data da admissdo a negocia¢do ou, se essa admissdo coincidir com uma emissdo e os Valores
Mobilidrios que serdao emitidos tenham ja sido atribuidos a data da admissdo, apds a emissao dos
Valores atribuidos, a Capitalizagdo Bolsista deve ser de, pelo menos, cinco (5) milhGes de euros.

6305 ETFS, ETNS, ETVS E OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO ABERTOS QUE NAO
ETFS

6305/1 As condicdes para a primeira admissdo a negociacdo de ETFs, ETNs, ETVs e outros Fundos de
Investimento Abertos sdo definidas em Aviso.

6306 PRODUTOS ESTRUTURADOS
6306/1 Qualquer Requerente que pretenda a admissdo a negociacdo de warrants deve ser:
(i) uma Instituicdo de Crédito ou uma Empresa de Investimento; ou

(ii) uma entidade sujeita a supervisdo e controlo equiparados, sendo que a comprovagdo dessa
supervisdo e controlo e a prova da comparabilidade deve ser fornecida pelo Requerente; ou

(iii) qualquer outra entidade cujas obriga¢des, no que se referem aos warrants a serem emitidos,
estejam incondicional e irrevogavelmente garantidas por, ou beneficiem de um mecanismo
equivalente ao efeito de uma garantia prestada por entidade que satisfaca os requisitos (i) ou (ii)
tal como acima especificados.

6306/2 A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode requerer, em relagdo a admissdo a
negociacdo de Warrants, a celebragdo de um Contrato de Fornecimento de Liquidez entre um
Fornecedor de Liquidez e a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente e a assinatura
de qualquer outro acordo que Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente considere,
no seu juizo adequado.

6306/3 A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode sujeitar a admissdo a negociacdo de
Warrants a uma quantidade minima por emissdo ou a uma dimensdo minima por oferta.

6306/4 Para os produtos de Derivados Estruturados indexados (1) a uma mercadoria subjacente, (2) a um
indice de mercadorias subjacente (3) ou a qualquer subjacente com uma componente de
mercadorias, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente sujeitara a admissdo a
negociagdo (e potencial subsequente aumento) para uma quantidade total maxima de 2,5 milhdes
de valores mobilidrios por cédigo ISIN.

6307 OUTROS VALORES MOBILIARIOS TRANSMISSIVEIS

6307/1 A admissdo a negociacdo de outros Valores Mobilidrios transmissiveis ficara sujeita a requisitos
especificos adicionais que a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente venha a
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especificar através de Aviso, considerando a natureza dos Valores Mobilidrios cuja admissdo seja
requerida e, na medida do possivel, os requisitos gerais de admissdo a negociacdo que se encontram
previstos no presente Capitulo 6 para Valores Mobilidrios equiparaveis.

6307/2 A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode determinar que certos outros
Valores Mobiliarios transmissiveis ndo sejam considerados para efeitos da admissdo a negociagao.

6.4. PROCEDIMENTO RELATIVO AO PEDIDO DE ADMISSAO A NEGOCIACAO

6401 O pedido de admissdo a negociacdo deve ser apresentado junto da Entidade Gestora de Mercados
da Euronext Competente, mediante a submissdo de um Formuldrio de Admissdo devidamente
assinado, dentro de um prazo especificado no Formulario de Admissdo ou no Regulamento Il

6402 A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente e o Requerente acordam, conjuntamente,
num calenddrio relativo a admissao a negociagao.

6403 [RESERVADO]

6404 Salvo se expressamente disposto no Regulamento Il, os Emitentes devem nomear um Agente de
Admissdo para a primeira admissdo a negociacdo de Valores Mobilidrios e para qualquer outra
subsequente admissdo a negociacdo de Valores Mobilidrios que requeira a aprovacdo de um
prospeto. A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente deve especificar através de
Aviso, os requisitos para nomeag¢do de um Agente de Admissdo e as tarefas e responsabilidades de
um Agente de Admissdo. A obrigacdao de nomear um Agente de Admissao impde-se, sem prejuizo da
Regulamentac¢do Nacional referente a nomeacgao de intermediarios financeiros ou outras entidades
qualificadas em relagdo a ofertas publicas e outras ofertas de Valores Mobilidrios.

6405 O Formuldrio de Admissdao submetido para a admissao a negociagdo de Certificados de Depdsito ou
de Registo deve igualmente ser assinado pelo Emitente dos Valores Mobilidrios Subjacentes.

6406 A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode:

(i) impor a um Requerente, em casos especificos, requisitos suplementares de admissao para além
dos definidos nas Regras 6.2 e 6.3, sempre que razoavelmente o considere adequado e sobre os
mesmos informe o Requerente previamente a sua decisdo sobre o pedido;

(i) exigir de um Requerente qualquer documentacdo e informacdo adicionais; ou

(iii) conduzir os inquéritos e investigacdes que razoavelmente possam vir a ser exigiveis, relacionadas
com a analise do pedido de admissdo a negociacgao.

6.5. DOCUMENTACAO DE CARACTER GERAL A APRESENTAR COM O PEDIDO DE
ADMISSAO

6501 Com o pedido de admissdo, e na medida em que seja aplicavel, deve ser apresentada a Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente a seguinte documentacao:

(i) Formulario de Admissdao devidamente assinado pelo Requerente;

(i) A documentagdo especificada no Formuldrio de Admissdo, incluindo mas ndo limitado a
informagdo que comprove de modo satisfatdrio para a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente que:

a) a situagdo juridica e a organizacdo do Requerente estdo de acordo com a legislagdo e
regulamentagdo aplicaveis;
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b) a gestdo dos eventos societarios e o pagamento dos dividendos (se aplicavel) se encontram
assegurados; e

c) se encontram disponiveis procedimentos adequados a compensacdo e liquidacdo de
Operacgdes relativamente aos Valores Mobilidrios relevantes, incluindo, se aplicavel, os
acordos bilaterais a este respeito celebrados entre as partes interessadas.

(iii) um exemplar ou mais da versdo preliminar do prospeto aprovado e uma cépia do prospeto
aprovado (ou documento equivalente) emitido pelo Requerente em conexdo com o pedido de
admissao;

(iv) copia das atas do érgdo ou drgdos societarios relevantes contendo as decisdes que autorizam o
pedido de admissdo a negociacdo e a emissdo dos Valores Mobiliarios (na medida em que tal seja
aplicavel).

A documentacdo referida nesta Regra 6501 é disponibilizada a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente sob a total responsabilidade do Requerente e por forma a permitir a Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente verificar se o Requerente cumpre os requisitos de
admissdo previstos nas Regras 6.2 e 6.3. A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente
ndo é responsdvel por qualquer informacdo falsa ou incompleta prestada pelo Requerente (ou
Emitente, quando os Valores Mobilidrios estiverem admitidos a negociacdo) em conexdo com a
admissdo a negociacao de Valores Mobilidrios.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode, em complemento, especificar, em
um ou mais Avisos, que documentacado é considerada satisfatdria. Sem prejuizo do disposto na Regra
6503, e para além da documentac¢do e da informacdo exigidas de acordo com a Regra 6501, a
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode também especificar, por Aviso, outra
documentacdo que deva ser apresentada para determinados tipos de Valores Mobilidrios.

Toda a documentacgdo exigivel nos termos do presente Capitulo 6, deve ser redigida em inglés ou
noutra lingua aceite pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente e, quando
necessario, traduzida por tradutor acreditado. No caso de a sede registada do Requerente se situar
fora do Espaco Econdmico Europeu, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode
exigir que os documentos de prestacdo de contas do Requerente estejam adaptados segundo a PCGA
(Principios Contabilisticos Geralmente Aceites) aplicavel na jurisdicdo onde a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente tem o seu estabelecimento e que essa adaptacdo é certificada
por um auditor autorizado para o efeito.

6.6. DECISAO DA ENTIDADE GESTORA DE MERCADOS DA EURONEXT COMPETENTE

6601

6602

Salvo se acordado de modo diferente entre o Requerente e a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente, esta entidade deve tomar uma decisdo relativa a um pedido de admissdo a
negociacdo num prazo maximo de trinta (30) Dias de Negociacao.

O referido prazo conta-se desde a data em que a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente recebeu o dossier completo da documentacdo e informacdo exigidas de acordo com o
disposto na Regra 6.5 e/ou na Regra 6406.

A decisdo da Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente de admitir a negociacdo
Valores Mobiliarios permanece valida por um prazo maximo de noventa (90) Dias de Negociacao,
exceto se a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente tomar conhecimento que
qualquer informacédo fornecida em conexdao com o pedido de admissdo a negociac¢do sofreu alteracdo
durante esse periodo. Mediante pedido escrito do Requerente, a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente pode prorrogar esse prazo, apenas uma vez, por periodo maximo de mais
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noventa (90) Dias de Negociagao.

6603 O Requerente deve ser informado por escrito da decisdo e a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente emite um primeiro Aviso de mercado em relacdo a data a partir da qual a
admissdo a negociacdo dos Valores Mobiliarios produzira efeitos e divulga a data, o Mercado de
Referéncia, quaisquer condicdes e outros requisitos relativos a admissdo a negociacdo dos Valores
Mobilidrios relevantes. A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode emitir um
Aviso de mercado subsequente relativo a admissdo a negociacdo, a confirmar, entre o mais, que as
condicBes foram satisfeitas e a data a partir da qual a admissdo a negociacdo dos Valores Mobilidrios
produzird efeitos.

6604 No caso de oferta publica de Valores Mobiliarios, a admissdao a negociacao so produzira efeitos apds
o fim do periodo de subscricao, exceto no caso de emissdes de Valores Mobilidrios inseridas num
programa (“tap issues”) em que a data de encerramento da subscricdo ndo esteja ainda fixada.

6.7. FUNDAMENTOS PARA A RECUSA DE ADMISSAO

6701 A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode recusar um pedido de admissao a
negociagdo de Valores Mobilidrios com base em fundamentos adequados incluindo,
designadamente, os seguintes:

(i) se o Requerente ndo satisfizer um ou mais requisitos impostos ou decorrentes do presente
Capitulo 6 ou da Regulamentagdo Nacional; ou

(i) se considerar que a admissdo a negociagao dos Valores Mobilidrios pode ser prejudicial aos
interesses do mercado como um todo, ao funcionamento ordenado e eficiente dos Mercados de
Valores Mobilidrios da Euronext ou para a reputagdo da Euronext, no seu conjunto; ou

(iii) se os Valores Mobilidrios ja se encontrarem admitidos a cotagdo/negociacdo noutro mercado e
0 Requerente ndo cumpriu ou ndo cumpre as obriga¢des que resultam dessa admissdo;

(iv) se o Requerente ou quaisquer membros dos seus 6rgaos de administragao ou supervisao ou os
respetivos detentores efetivos integram a Lista de San¢des da UE ou a lista elaborada pelo Office
of Foreign Assets Control (OFAC).

6702 O Requerente sera informado por escrito da decisdo de recusa de um pedido de admissdo a
negociac¢do e dos respetivos fundamentos.

6703 Sujeito a Regra 1.7, o Requerente pode recorrer da decisdo da Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente de recusa do pedido de admissdo a negociagdo de acordo com o disposto na
Regulamentag¢do Nacional.

6.8. REQUISITOS ADICIONAIS PARA A ADMISSAO A NEGOCIACAO DE VALORES
MOBILIARIOS NUMA BASE “IF AND WHEN”

6801/1 Se o Requerente o requerer, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente, pode, em
derrogacao da Regra 6203, admitir a negociagdao numa base “if and when”, Valores Mobilidrios que
ainda ndo hajam sido efetivamente emitidos e/ou entregues, conforme o caso, (sendo esta admissdo
a negociacdo denominada admissdo numa base “if and when”) por um periodo de tempo maximo
que ndo exceda a data padrdo de liquidagao calculada a partir da primeira data de tal admissdo numa
base “if and when” (salvo se acordado de outro modo). A Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente deve ser notificada com a antecedéncia de, pelo menos, 10 Dias de Negociagdo antes
da primeira data da referida admissdao numa base “if and when”. Além dos requisitos gerais para
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admissdo a negociacdo, descritos nas Regras 6.2 e 6.3, a admissdo a negociacdo numa base “if and
when” de Valores Mobilidrios esta sujeita ao preenchimento das seguintes condicGes:

(i) Requerente disponibilize a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente a descricdo
dos varios elementos que serdo tomados em consideracdo pelo Requerente na determinagdo do
cancelamento ou ndo da admissdo a negociacao;

(ii) Requerente confirma a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Relevante que foram
tomadas as medidas adequadas para garantir que informacédo suficiente, incluindo o preco da
oferta e os detalhes da alocacdo completa esta disponivel no mercado, nomeadamente no
prospeto ou documento equivalente e, posteriormente, para potenciais investidores, caso a
admissdo oficial ndo tenha lugar;

(iii) Requerente tome medidas adequadas a garantir que é disponibilizada informacéo suficiente aos
potenciais investidores e a outros participantes do mercado relativamente as consequéncias do
cancelamento da admissdo a negociagao;

(iv) até que os Valores Mobilidrios sejam emitidos e/ou entregues, qualquer publicacdo emitida ou
publicada pelo Requerente relativamente a oferta deve conter uma adverténcia de que os
Valores Mobilidrios a emitir ou a entregar serdo, em primeiro lugar, admitidos e negociados
numa base “if and when” e o periodo projetado para tal admissdo a negociagdo numa base “if
and when”;

(v) Requerente se comprometa a informar imediatamente a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente da conclusdo da emissdo e/ou entrega dos Valores Mobilidrios;

(vi) Requerente se comprometa a informar imediatamente a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente se ndo se encontrar em condi¢des para emitir e/ou entregar os Valores
Mobilidrios na data referida no prospeto ou em qualquer documento de divulgacdo equivalente
como data expectdvel para conclusdo da oferta;

(vii) Requente confirmou a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente o momento em
que a distribuicao deverd ocorrer e indicou o prego de negociagao esperado;

(viii)se aplicavel, o Requente forneceu a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente as
especificagdes do agente de estabilizagdo e a informacdo relativa a estabilizagdo que a Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente possa requerer.

6801/2 Se os Valores Mobiliarios admitidos numa base “if and when” ndo forem emitidos e/ou entregues na
data referida no prospeto ou em qualquer documento de divulgacdo equivalente como data
expectdvel para conclusdo da oferta, a oferta pode ser cancelada pelo Requerente e
subsequentemente todas as Operacdes realizadas sobre aqueles Valores Mobilidrios serdo anuladas.
O Requerente deve assegurar que o prospeto (ou qualquer documento de divulgacdo equivalente)
emitido em conexdo com a admissdo a negociacdo dos Valores Mobiliarios relevantes inclui um aviso
nesse sentido.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente e/ou Euronext ndo sera responsavel por
qualquer dano sofrido por qualquer pessoa como resultado do cancelamento da oferta pelo
Requerente e/ou pela subsequente anulacdo das Operagdes relevantes. O Requerente deve
assegurar que o prospeto (ou documento de divulgacdo equivalente) emitido em conexdo com a
admissdo a negociacdo dos Valores Mobilidrios relevantes inclui um aviso nesse sentido.
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6.9. MEDIDAS ADMINISTRATIVAS
6901 DISPOSICAO GERAL

6901/1 A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode adotar quaisquer medidas no que
se refere aos Instrumentos Financeiros admitidos a negociacdo num Mercado de Valores Mobilidrios
da Euronext que considere necessarias a preserva¢cdao do funcionamento regular, ordenado e
eficiente desses mercados. A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente informara o
Emitente relevante da adogdo por si de quaisquer medidas, logo que, possivel, em termos praticos.

6901/2 Sujeito ao que dispde a Regulamentacdo Nacional, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente pode, designadamente, tomar as seguintes medidas:

(i) impor condicGes especificas ao Emitente tendo em vista assegurar que este cumpre as
obrigacOes e os requisitos estabelecidos no presente Capitulo 6, em quaisquer Instrucées ou no
Formulario de Admissdo; e/ou

(i) alocar o Valor Mobilidrio a um compartimento especial; e/ou
(iii) admitir um Valor Mobilidrio com um indicador especifico; e/ou

(iv) emitir um aviso de mercado, informando o mercado de que o Emitente ndo cumpre as obrigacées
constantes destas Regras; e/ou

(v) suspender a negociacdo de um Valor Mobilidrio; e/ou
(vi) excluir da negocia¢do os Valores Mobilidrios relevantes, nos termos da Regra 6905; e/ou

(vii) determinar o Mercado de Referéncia.

6902 COMPARTIMENTOS DE CAPITALIZACAO BOLSISTA
6902/1 [RESERVADO]

6903 COMPARTIMENTOS ESPECIAIS — SEGMENTO DE REVITALIZACAO E SEGMENTO
DE PENALIZACAO

6903/1 O propdsito de alocar Valores Mobilidrios ao Segmento de Revitalizacdo é o de agrupar Valores
Mobilidrios de Emitentes que estdo sujeitos a processos de insolvéncia.

O propodsito de alocar Valores Mobilidrios ao Segmento de Penalizacdo é o de agrupar Valores
Mobilidrios de Emitentes que ndo cumprem as Regras.

No contexto da alocacdo de Valores Mobilidrios de Emitentes ao Segmento de Revitalizacdo ou ao
Segmento de Penalizacdo a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente examinara
regularmente a situacdo dos Emitentes.

6903/2 A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode decidir sobre a inclusdo de um Valor
Mobilidario no Segmento de Revitalizacdo se qualquer dos procedimentos de insolvéncia
especificados no Regulamento (CE) do Conselho n.2 1346/2000, de 29 de maio de 2000, tal como
alterado (ou procedimentos andlogos conforme apropriado), tenha sido declarado aplicavel ao
Emitente desse Valor Mobiliario.

A alocacdo dos Valores Mobiliarios relevantes ao Segmento de Revitalizacdo cessara a pedido do
Emitente ou por iniciativa da Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente desde que o
Emitente dos Valores Mobilidrios faculte prova satisfatéria que o procedimento de insolvéncia em
causa ja ndo se lhe aplica.

6903/3 A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode decidir sobre a inclusdo de um Valor
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Mobiliario de um Emitente no Segmento de Penalizacdo se o Emitente relevante ndo cumprir as
Regras.

A alocacdo dos Valores Mobilidrios relevantes ao Segmento de Penalizacdo cessard a pedido do
Emitente ou por iniciativa da Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente desde que o
Emitente cumpra os requisitos e condicdes determinados pela Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente, no seu juizo, para a realocacdo dos Valores Mobilidarios ao compartimento
normal.

6903/4 A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode adicionalmente especificar os
critérios e os procedimentos relativos a inclusdo dos Valores Mobilidrios nos compartimentos
especiais (incluindo no Segmento de Revitalizagdo e no Segmento de Penalizagdo) por meio de um
ou mais Avisos.

6904 [RESERVADO]

6905 EXCLUSAO DA NEGOCIACAO

6905/1 Sujeito a Regulamentacdo Nacional, cada Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente
pode excluir da negociacdo Valores Mobiliarios admitidos a cotacdo e/ou a negocia¢cdo nos seus
mercados:

(i) a pedido do Emitente em questdo; ou

(i) por sua proépria iniciativa, como operador de mercado ou como autoridade competente em
termos de admissdo a cotagdo, consoante o caso;

(iii) a pedido da autoridade competente nos termos da Regulamentacdo Nacional.

Cada Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode excluir da negociacdo Valores
Mobilidrios admitidos a negociacdo nos seus mercados por sua prépria iniciativa por quaisquer
fundamentos adequados, incluindo, sem limitar:

a) incumprimento manifesto por parte do Emitente das obrigacdes e dos requisitos previstos nas
Regras ou no Formulario de Admissao; ou

b) a pessoa coletiva que emitiu os Valores Mobilidrios deixar de existir em consequéncia de
liguidacdo, fusdo, dissolucdo (ou evento societdrio equivalente em qualquer jurisdi¢cdo); ou

c) Emitente ser declarado insolvente (ou ter sido declarado procedimento andlogo em qualquer
jurisdicdo); ou

d) sem prejuizo do disposto na Regra 4403/2, no entender da Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente, ocorram ou tenham ocorrido factos ou circunstancias relativos ao Valor
Mobilidrio que impecam a manutencdo da negocia¢do desse Valor Mobilidrio, ou que a mesma
entidade considere que da manutencdo da negociacao resulta afetado o funcionamento regular,
ordenado e eficiente do mercado; ou

e) deixarem de estar disponiveis servigos adequados de compensacdo e/ou de liquidagdo de certo
tipo de Valores Mobilirios; ou

f) aexclusdo da negociagdo das A¢des ou de outros Valores Mobilidrios, os quais sejam convertiveis
ou 0s quais possam ser substituidos, conforme os casos; ou

g) ocorram ou tenham ocorrido factos ou desenvolvimentos a respeito do Emitente que no juizo da
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Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente sejam prejudiciais a reputacdo da
Euronext como um todo; ou

h) Emitente ou os seus detentores efetivos integrarem a Lista de Sancdes da EU ou a lista elaborada
pelo Office of Foreign Assets Control (OFAC).

6905/2 Caso a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente decida a exclusdo da negociacdo de
um Valor Mobilidrio nos termos da Regra 6905/1 (ii), aplicam-se os seguintes procedimentos:

(i) a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente informa o Emitente da sua intencdo
de excluir da negociacdo e da ao Emitente a oportunidade para responder antes da decisdo de
exclusdo da negociacdo ser tomada;

(ii) a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente determina a data em que a exclusao
produz efeitos;

(iii) a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente notifica por escrito o Emitente da data
agendada para a exclusdo da negociagao;

(iv) a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente divulgara a data em que a exclusdo da
negocia¢do dos Valores Mobilidrios produzird efeitos bem como as condi¢des da exclusdo da
negociac¢do e outra informagdo relevante relativa a exclusdo da negociagao;

Na data de produgao de efeitos da exclusdo da negociagdo dos Valores Mobilidrios, o acordo entre o
Emitente e a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente (constituido pelo Formulario
de Admissdo) cessa os respetivos efeitos, sem que para tal seja necessario praticar qualquer ato
adicional.

6905/3 Caso o pedido de exclusdo dos Valores Mobilidrios seja apresentado pelo Emitente ao abrigo da Regra
6905/1 (i), aplicam-se os seguintes procedimentos:

(i) Emitente dos Valores Mobilidrios relevantes deve apresentar um pedido e indicar os
fundamentos relevantes para a exclusao;

(i) sujeito a verificacdo das condicOes relevantes para a exclusdo da negociacdo de Valores
Mobilidrios, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente determina a data na qual
a exclusdo dos Valores Mobilidrios produzira os seus efeitos;

(iii) a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente divulgara a data em que a exclusdo
produz efeitos e outra informacao relevante relativa a exclusdo da negociagao.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode especificar em Aviso as condi¢Ges
gue deverdo ser observadas relativamente a exclusdo da negociacdo de Valores Mobiliarios a pedido
do Emitente.

6905/4 Sem prejuizo do disposto acima, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode
decidir ndo excluir da negociacdo Valores Mobiliarios a pedido do emitente se tal exclusdao afetar
adversamente o funcionamento regular, ordenado e eficiente do mercado.

6905/5 A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode sujeitar a exclusdo da negociagéo
de Valores Mobiliarios a requisitos adicionais que considere adequados.

6906 RECURSO

6906/1 Um Emitente pode recorrer da decisdo da Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente
de exclusdo da negocia¢do, nos termos da Regulamentagao Nacional.
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6.10. OBRIGACOES PERMANENTES

61001 DISPOSICAO GERAL
61001/1 Ambito

Cada Emitente deve cumprir as obrigacGes contidas nesta Regra 6.10 enquanto os respetivos Valores
Mobilidrios se encontrem admitidos a negociagao.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente poderd, ainda, detalhar estas obrigacoes,
em um ou mais Avisos. Para efeitos de clarificagdo, nenhuma das obrigacGes contidas nesta regra
61001 isenta o Emitente de cumprir as obrigacdes de divulgacdo e reporte de acordo com a
Regulamentacdo Nacional e a Lei da Unido.

61001/2 Comissdes

O Emitente deve pagar prontamente as comissGes cobradas pela Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente nos termos das condi¢des definidas pela Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente e comunicadas aos Emitentes.

61002 ADMISSAO DE NOVAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS PERTENCENTES A
MESMA CATEGORIA

61002/1 Quando sejam emitidos novos Valores Mobilidrios pertencentes a mesma categoria de Valores
Mobilidrios ja admitidos a negociagao, o pedido de admissao daqueles deve ser apresentado:

(i) logo que sejam emitidos, tratando-se de uma oferta publica desses Valores Mobiliarios; e

(i) mais tardar até noventa (90) dias apds a respetiva emissao, nos casos que nao de oferta publica.

61003 RELACIONAMENTO COM OS INVESTIDORES
61003/1 Tratamento equitativo

Um Emitente deve tratar os detentores de Valores Mobilidrios da mesma categoria por si emitidos
de modo igual, de acordo com a Regulamentacdo Nacional.

61003/2 Informagdo

Um Emitente deve fornecer ao mercado toda a informagao necessaria para permitir aos detentores
de Valores Mobilidrios exercerem os respetivos direitos. Esta obrigagdo inclui, inter alia, a publicagdo
periédica de informacéao financeira (incluindo o relatério e contas anuais e semestrais) auditada,
sempre que aplicavel, no devido tempo, e em conformidade com a Lei da Unido ou a Regulamentacao
Nacional.

Um Emitente deve comunicar a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente qualquer
informagao que (i) possa ter impacto no funcionamento regular, ordenado e eficiente dos mercados
geridos pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente ou (ii) possa modificar o preco
dos seus Valores Mobilidrios (a final) ao mesmo tempo que tal informacgdo for tornada publica.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode definir, através de Aviso, obrigacdes
especificas respeitantes a obrigacdes de divulgacdo e reporte.

61004 GESTAO DE EVENTOS SOCIETARIOS OU RELATIVOS A VALORES MOBILIARIOS

61004/1 Cada Emitente deve informar a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente sobre os
respetivos eventos societarios ou relativos aos Valores Mobilidrios admitidos a negocia¢do por forma
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a facilitar o regular, ordenado e eficiente funcionamento do mercado. Os Emitentes devem cumprir
com as obrigacGes de comunicacdo e divulgacdo de eventos corporativos ou de valores mobilidrios,
de acordo com a Regulamentagao Nacional.

Ainformacdo relevante deve ser prestada a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente
com uma antecedéncia de, pelo menos, dois Dias de Negociacdo (i) do anuncio publico do calendario
de tal evento societario ou relativo aos Valores Mobilidrios ou (ii) de tal evento societario ou relativo
aos Valores Mobilidrios ter efeito no mercado ou na posicdao dos detentores dos Valores Mobilidrios
relevantes, consoante o que ocorrer primeiro.

A pedido da Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente, o Emitente deve fornecer a
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente a documentacao legal e societdria relativa
aos eventos societdrios ou relativos aos Valores Mobiliarios.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode especificar, através de Aviso, os
detalhes, documentos e métodos de submissio da informacdo e documentacdo a serem
apresentados de acordo com o disposto nesta Regra 61004/1.

Para efeitos de clarificagdo, as obrigacdes do Emitente de disponibilizar a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente qualquer documentacgao tal como estabelecido neste Capitulo 6
tém como unica finalidade permitir a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente
executar as suas funcdes e cumprir com as suas obrigacGes enquanto entidade gestora de Mercados
Regulamentados. Ao analisar a referida documentacéo, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente apenas realiza controlos da informacao técnica que Ihe permitam gerir o mercado, sem
prejuizo do estabelecido na Regra 6107. Nenhuma destas obriga¢des isenta o Emitente de
providenciar a mesma documentacdo a Autoridade Competente.

61004/2 A informac3o referida na Regra 61004/1 inclui, sem limitar:
(i) alteragdes que afetem os direitos inerentes as diferentes categorias de Valores Mobilidrios;
(i) a emissdo ou subscri¢ao de Instrumentos Financeiros;

(iii) qualquer reorganizagdo obrigatéria (p.e. desdobramento de agbes, agrupamento de agdes,
amortizagdo ou resgate de Valores Mobiliarios, no todo ou em parte);

(iv) qualquer reorganizagdo voluntaria com ou sem elementos opcionais (p.e. ofertas de venda,
ofertas de subscri¢do, ofertas de recompra);

(v) qualquer distribuicdo de valores mobiliarios (p.e. dividendo em agdes, emissdo de bdnus);
(vi) qualquer distribuicdo de dinheiro (p.e., dividendo em dinheiro);
(vii) qualquer anuncio de cupdes ou ndo pagamento de dividendo em dinheiro;

(viii)quaisquer prospetos (ou documentos de divulgacdo equivalentes) relacionados com ofertas
publicas;

(ix) quaisquer relatdrios anuais sobre o estado da liquidacdo e de uma forma geral quaisquer
decisGes relativas a uma situacdo de suspensdo (tempordria) de pagamentos, faléncia ou
insolvéncia (ou procedimentos analogos declarados aplicaveis ou concedidos em qualquer
jurisdicdo);

(x) alteracdo do nome do Emitente;

(xi) a admissdo a negociagdo num Mercado Regulamentado ou outro mercado organizado.

61004/3 No caso de admissdo a negociacdo de Certificados de Depdsito ou de Registo, warrants e outros
Valores Mobilidrios que habilitem os respetivos detentores a adquirir outros Valores Mobilidrios, a
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informac¢do mencionada na Regra 61004/1 inclui (sem limitar e adicionalmente a informacéo referida
na Regra 61004/1):

(i) eventos societarios ou relativos a valores mobilidrios relativos ao emitente do Valor Mobilidrio
Subjacente; e

(ii) qualquer ajustamento ou alteracdo que o Emitente faca nas condi¢des de exercicio do warrant
em consequéncia de uma alteracdo no ou que afete o Valor Mobilidrio Subjacente, incluindo os
aspetos relacionados com o evento que obrigou ao ajustamento ou modificacdo.

61004/4 Se admissdo a negociacdo respeita a Valores Mobilidrios emitidos por um Fundo de Investimento
Fechado, a informacdo referida na Regra 61004/1 que a entidade gestora desse Fundo de
Investimento Fechado deve transmitir a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente
inclui (sem limitar e a informacéo referida na Regra 61004/1):

(i) um anuncio de qualquer distribuicao;
(ii) cupdes serem declarados sem valor.

61004A LEGAL ENTITY IDENTIFIER

61004A/1 Um Emitente deve tomar todas as medidas necessarias para ter o seu codigo LEI ativo enquanto
os seus instrumentos financeiros estiverem admitidos a negociacdo num dos Mercados de Valores
Mobilidrios da Euronext.

61005 COOPERACAO COM UMA ENTIDADE GESTORA DE MERCADOS DA EURONEXT

61005/1 nas relacdes com a Euronext, os seus administradores, diretores, trabalhadores, colaboradores ou
representantes, os Emitentes devem atuar de um modo cooperante, honesto e verdadeiro ndo
induzindo em erro ou ocultando qualquer assunto relevante.

61005/2 Em particular, e sem prejuizo do que em geral dispde a Regra 61005/1, o Emitente deve:

(i) fornecer respostas completas e atempadas a todos os pedidos de informacdo efetuados pela
Euronext no que diz respeito a atividade levada a cabo nos Mercados da Euronext ou
relativamente a atividades relacionadas com a primeira; e

(i) notificar de imediato a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente sobre qualquer
assunto que, com razoabilidade, seja de esperar que diga respeito a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext no contexto da relacdo com tal Emitente, nomeadamente, qualquer
evento societdrio ou outro evento que possa determinar que esse Emitente deixe de cumprir
as Regras. Este dever de informacdo constitui-se logo que o Emitente tome conhecimento, ou
tenha fortes indicios, que tais eventos ocorreram ou irdo ocorrer.
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CAPITULO 8: REGRAS DE CONDUTA

8.1. DISPOSICOES GERAIS
8101 AMBITO DO CAPITULO 8

8101/1 O presente Capitulo 8 estabelece regras de conduta especificas dos Mercados da Euronext que
devem ser observadas pelos Membros quando negoceiem em tais Mercados.

8102 DEVERES GERAIS DE INTEGRIDADE, CORRECCAO NA NEGOCIACAO E CUIDADO
8102/1 Quando negoceiem em Mercados da Euronext os Membros devem:
(i) observar elevados padrdes de integridade, de conduta no mercado e de corre¢do na negociacao;
(i) atuar com a devida pericia, cuidado e diligéncia; e

(iii) abster-se de praticar qualquer ato ou de adotar qualquer comportamento suscetivel de afetar a
reputacao da Euronext ou de qualquer Mercado da Euronext.

8102/2 Os Membros devem atuar de forma responsavel quando utilizam as Plataformas de Negociacdo da
Euronext e os mecanismos a elas associados disponibilizados por uma Entidade Gestora de Mercados
da Euronext e apenas utilizardo a Plataforma e aqueles mecanismos quando existir uma necessidade
legitima de o fazer.

8102/3 Um Membro que atue por conta de Clientes deve assegurar que, nos termos da Regulamentacdo
Nacional, cada um dos referidos Clientes foi informado do perfil de risco dos Instrumentos
Financeiros em causa.

8103 COOPERAGCAO COM AS ENTIDADES GESTORAS DE MERCADOS DA EURONEXT

8103/1 Nas relacdes com a Euronext, os seus administradores, diretores, trabalhadores, colaboradores ou
representantes, os Membros devem atuar de um modo cooperante, honesto e verdadeiro nao
induzindo em erro ou ocultando qualquer assunto relevante.

8103/2 Em particular, e sem prejuizo do que em geral dispde a Regra 8103/1, um Membro deve:

(i) fornecer respostas completas e atempadas a todos os pedidos de informagdo efetuados pela
Euronext no que diz respeito a atividade levada a cabo nos Mercados da Euronext ou
relativamente a atividades relacionadas com a primeira e disponibilizar acesso a todos os livros,
registos, gravagdes audio e outras formas de documentagdo relevantes; e

(i) notificar de imediato a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente sobre qualquer
assunto que, com razoabilidade, seja de esperar que diga respeito a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext no contexto da relagdo com tal Membro, nomeadamente, qualquer
evento societario ou outro evento que possa determinar que esse Membro deixe de cumprir as
Regras. Este dever de informacgado constitui-se logo que o Membro tome conhecimento, ou tenha
fortes indicios, que tais eventos ocorreram ou irdo ocorrer

8104 ABSTENGAO DE CONDUTAS ABUSIVAS OU QUE INDUZAM EM ERRO

8104/1 Ao operar por conta prépria ou por conta dos seus Clientes, um Membro deve abster-se de participar
em condutas suscetiveis de se reconduzirem a Abuso de Informagdo Privilegiada ou Manipulacdo de
Mercado e, nomeadamente, de facilitar conscientemente ou ndo tomar medidas adequadas para
evitar:

(i) adotar qualquer medida ou conduta que tenha como efeito ou possa ser expectavel ter como
efeito alterar artificialmente e/ou anormalmente o preco ou o valor de qualquer Instrumento
Financeiro Admitido ou de qualquer instrumento subjacente de um Instrumento Financeiro
Admitido ou o nivel de qualquer indice do qual o Instrumento Financeiro Admitido seja um
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componente;
(i) introduzir ofertas artificiais ou realizar ou dar origem a Operac¢des artificiais;

(iii) comunicar Operacdes ficticias ou qualquer outra informacao falsa a Euronext ou dar origem a
que tal informacao seja introduzida em qualquer sistema da Euronext;

(iv) adotar qualquer medida ou conduta que crie ou seja razodvel esperar que crie a impressao
errada, ou que induza em erro, sobre o mercado, o preco ou o valor de qualquer Instrumento
Financeiro Admitido ou quaisquer outras condi¢des de negociacao ndo equitativas;

(v) adotar qualquer outra medida ou conduta que possa prejudicar a integridade e a transparéncia
de qualquer dos Mercados da Euronext; ou

(vi) aceitar, atuar em concertacdo ou prestar qualquer colaboracdo a qualquer Pessoa (Membro ou
ndo) com vista ou em relacdo a qualquer medida ou conduta referidas nos paragrafos (i) a (v)
inclusive desta Regra 8104 ou, de qualquer outra forma, causando ou contribuindo para um
incumprimento das Regras por aquela outra Pessoa.

8104/2 Por uma questdo de clarificacdo, um Membro é responsavel por toda a atividade levada a cabo em
seu nome, quer os negdcios sejam celebrados por conta de um Cliente ou ndo e quer esse negdcio
tenha sido introduzido pelo Membro através do Sistema Automatico de Transmissdo de Ordens ou
de Acesso Patrocinado utilizado por aquele Cliente.

8104/3 Se um Membro tomar conhecimento de alguma Acdo ou comportamento levada a cabo por um
Cliente ou por uma Pessoa Responsavel ou por um individuo que negoceie através de uma Pessoa
Responsavel que seja ou que pareca ser inconsistente com os requisitos desta Regra 8104, deve
reportar esse facto prontamente 4 Euronext nos termos desta Regra 8103. Cada Membro deve
assegurar que possui controlos e procedimentos que permitam identificar a atividade dos seus
Clientes sob ou através das suas Pessoas Responsaveis o que pode ser inconsistente com os requisitos
previstos na presente Regra 8104.

8105 UTILIZACAO DAS PLATAFORMAS DE NEGOCIACAO DA EURONEXT

8105/1 Ao utilizar uma Plataforma de Negocia¢do da Euronext e os mecanismos a ela associados, é vedada
aos Membros a adogdo de praticas que possam causar a degradac¢ao do servico ou originar o
incorreto funcionamento do mercado. Tais praticas incluem, nomeadamente, a submissdo as
Plataformas de Negocia¢do da Euronext de mensagens eletrdnicas ou pedidos ndo confirmados ou
excessivos.

8106 CONTROLO INTERNO

8106/1 Um Membro deve estabelecer e manter um sistema de controlo interno apropriado, que assegure
que o Membro cumpre, permanentemente, todos os requisitos impostos pelas Regras ou nos termos
destas ultimas.

8106/2 O sistema de controlo interno deve conter procedimentos internos especificos para a categoria em
gue o Membro atua nos Mercados da Euronext. Tais procedimentos devem estar documentados e
ser periodicamente atualizados. Sempre que um Membro executar ordens por conta de Clientes deve
ter procedimentos de controlo e procedimentos destinados a assegurar que aquela atividade cumpre
com a Regra 8104, entre outras.

8106/3 Os procedimentos de controlo interno do Membro deverdo incluir mecanismos de gestdo do risco
pré e pds negociacdo, que sejam apropriados a natureza, escala e complexidade do negécio do
Membro na Entidade Gestora de Mercados da Euronext. Por uma questdo de clarificacdo, isto implica
gue o Membro deve assegurar, entre outras, que tem previstos mecanismos apropriados para:
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(i) vetar ordens previamente a sua submissdo no Livro de Ofertas Central, independentemente do
facto de aquelas ordens terem sido submetidas manualmente ou eletronicamente (inclusive
através de um Sistema Automatico de Transmissdo de Ordens ou de Acesso Patrocinado); e

(ii) monitorar os riscos financeiros e posicionais inerentes ao negdécio conduzido pelo Membro.

8106/4 Relativamente aos mecanismos instaurados por um Membro nos termos da Regra 8106/3, o Membro
deverd ser capaz de demonstrar a Euronext que os seguintes requisitos de monitorizacdo foram
incorporados nos sistemas de controlo de risco do Membro:

(i) limites da posicao;
(i) definicdes do utilizador (i.e., a capacidade de individualizar o(s) utilizador(es) individuais);

(iii) definicdes do produto (i.e., a capacidade de restringir o acesso a determinados Instrumentos
Financeiros Admitidos ou a determinados grupos de Instrumentos Financeiros Admitidos);

(iv) tamanho maximo da ordem por utilizador; e

(v) ou rejeicdo automatica das ordens quando o limite é excedido ou possibilidade de manutencdo
da ordem sujeita a exclusdo manual por um gestor de risco autorizado apropriadamente.

8106/5 A Euronext pode especificar no Regulamento Il ou por Aviso os requisitos adicionais relativamente a
vetos pré-negociacdo e a gestdo do risco posterior a negociacdo para Mercados da Euronext
especificos e/ou Instrumentos Financeiros Admitidos.

8106/6 Um Membro deve adotar os procedimentos necessarios para garantir que todo o seu pessoal
envolvido nas suas atividades profissionais relacionadas com os Mercados da Euronext é adequado,
devidamente treinado e convenientemente supervisionado.

8106/7 A Entidade Gestora de Mercados da Euronext podera disponibilizar aos Membros e Membros
Compensadores, servicos de gestdo de risco, pré e pds-negociacao incluindo acordos que permitem
aos Membros Compensadores suspender, com efeitos imediatos, o acesso a Plataforma de
Negociagdo da Euronext dos Membros cujas operagdes sejam responsdveis por compensar ou a um
Membro suspender o seu préprio acesso. As condigGes inerentes o uso destes servigos e acordos
serdo especificadas por Aviso.

8.2. [RESERVADO]

8.3. REGISTO DE CONTROLO
8301 GRAVACAO DOS DETALHES RELATIVOS AS ORDENS

8301/1 Um Membro deve assegurar que cada ordem recebida de um Cliente é gravada e € indicado a que
horas a mesma foi recebida imediatamente e por um processo ndo manual. Deve ser também
indicado a que horas a ordem foi executada e também a hora de qualquer altera¢do ou cancelamento
da ordem pelo Cliente.

8301/2 As gravacdes das ordens devem ser mantidas em slips de ordens ou através de meios eletrdnicos, ou
através de outos meios especificados pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente,
desde que este meio de gravagdo cumpra com os requisitos desta Regra 8301.

8301/3 As gravacdes das ordens devem conter os dados das ordens identificados no anexo do Regulamento
Delegado (UE) 2017/580 da Comissdo, de 24 junho 2016 bem como qualquer informacao adicional
gue seja requerida pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Relevante.
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8301/4 Todos os registos de ordens, independentemente do seu tipo, devem ser:
(i) robustos, seguros e insuscetiveis de serem alterados;
(ii) disponibilizados:
a) imediatamente no dia da transacao; e

b) dentro de um periodo de tempo razoavel a partir do dia da transagdo, sempre que solicitados
pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente; e

(iii) apresentados de forma facilmente decifrdvel pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente.

8301/5 Os Membros que utilizem meios eletronicos destinados a manter o registo de ordens devem ter
procedimentos adequados de contingéncia no caso de falha nos sistemas, que poderdo incluir
sistemas de back-up ou o recurso a um registo em papel, de tal modo a que ndo possa ocorrer
nenhuma perda de registo de ordens.

8302 MANUTENCAO DA INFORMACAO
8302/1 Um Membro deve manter, por um periodo de cinco anos, registos de:

(i) parametros de monitorizacdo e modificacdes dos mesmos, bem como ordens rejeitadas, nos
termos da Regra 8106/3;

(i) ordens, ordenadas cronologicamente, nos termos da Regra 8301/1; e

(iii) Operacdes e, se aplicavel, a liquidacdo das mesmas e a custédia dos Valores Mobilidrios
negociados nos Mercados da Euronext.

Todos os registos mantidos em arquivo nos termos desta Regra 8302 deverdo ser disponibilizados
para inspecdo pela Euronext.

8303 GRAVACAO

(i) Relativamente aos Mercados de Valores Mobilidrios da Euronext, a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente exige que sejam efetuadas gravagdes pelos Membros ou por
sua conta, relativas a Operagdes realizadas, ou que se pretendam realizar, no mercado e que
sejam estabelecidas através de equipamento de telecomunicagdes de qualquer natureza
localizado nas instalagdes do Membro. Qualquer uma das gravagdes efetuadas de acordo com
tais exigéncias devem ser mantidas pelo Membro por um periodo de seis meses com vista a
eventuais inspegdes pela Euronext;

(i) Relativamente aos Mercados de Derivados da Euronext, a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente podera especificar no Regulamento Il os requisitos relativos a gravagao
pelos Membros ou por sua conta, relativa a Operagdes realizadas, ou que se pretendam realizar,
no mercado.
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CAPITULO 9: MEDIDAS A ADOTAR EM CASO DE VIOLAGAO DAS REGRAS

9.1. AMBITO DO CAPITULO 9

9101 Uma presumivel violagao por parte de um Membro de uma obrigacdo decorrente das Regras relativas
ao funcionamento dos mercados da Euronext, com excecdo do Mercado de Valores Mobilidrios da
Euronext estabelecido no Reino Unido (uma Presumivel Violagdo) rege-se pelas disposicGes do
presente Capitulo.

9102 As disposicdes do presente Capitulo ndo prejudicam:

(i) as acbes e/ou medidas que possam ser adotadas pela Euronext com base em procedimento
estabelecido em qualquer outra disposicao das presentes Regras;

(i) o direito de levar a cabo investigacdes nas instalacdes nos termos do Capitulo 2;

(iii) as disposicdoes da Regulamentacdo Nacional relativas a verificagdo do cumprimento da lei pelas
Autoridades Competentes.

9103 MEDIDAS IMEDIATAS

Sempre que a violacdo das Regras por um Membro constitua uma ameaca ao funcionamento justo, ordenado
e eficiente dos Mercados Euronext, ou apds instrucdes da Autoridade Competente, a Euronext pode adotar
medidas imediatas para proteger o mercado, incluindo a suspensdo de todos ou alguns dos direitos de
negociacdo de um Membro.

9.2. PROCEDIMENTO
9201 EXAME

9201/1 Com vista ao exame de uma Presumivel Violagdo, a Euronext pode:

(i) exigir que o Membro fornega quaisquer informagdes, cdpias de registos e documentos que
possam ser relevantes para exame da Presumivel Violagado;

(i) enviar representantes as instalagdes do Membro, a qualquer momento durante as horas normais
de expediente no pais onde se localizem tais instalagdes, os quais podem requerer o acesso
imediato a toda a informacgdo, registos e documentos mantidos pelo Membro, que possam ser
Uteis para a investigagdo da Presumivel Violagdo; e/ou

(iii) exigir que o Membro assegure a presenga de qualquer dos seus administradores, diretores,
trabalhadores, colaboradores ou representantes, em hora e local determinados, nas instalagdes
da Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente* ou nas instalagées do Membro,
para responder a questdes ou prestar esclarecimentos que possam ser Uteis para exame da
Presumivel Violagdo.

9202 CONFIDENCIALIDADE

9202 A Euronext pode usar a informacdo obtida nos termos da Regra 9201 exclusivamente para efeitos e
no ambito deste Capitulo 9 e de qualquer procedimento arbitral ou judicial relacionado, ndo podendo
divulga-la exceto:

(i) as Autoridades Competentes ou outras autoridades publicas com competéncia sobre a matéria
relevante;

(i) quando o contrério for exigido pela lei e regulamentacdo aplicaveis; ou

(iii) nos termos de acordos de troca de informacdo com outros mercados ou Camaras de
Compensacdo, desde que estes acordos prevejam um compromisso de confidencialidade
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equivalente.

9203 RELATORIO
9203/1 Em caso de Presumivel Violagdo, a Euronext elabora um relatério escrito.

9203/2 Este relatorio contém os elementos relevados pela Euronext e uma referéncia a Regra
presumivelmente violada pelo Membro relevante.

9203/3 Apds a sua conclusdo, a Euronext envia este relatdrio para o Membro relevante.

9203/4 A Euronext concede ao Membro relevante a oportunidade de apresentar uma resposta escrita no
prazo de duas semanas apos a rececao do relatdrio, salvo se for determinado prazo diferente.

9203/5 Quaisquer comentarios efetuados pelo Membro devem ser anexados ao referido relatério.

9204 REUNIAO EXPLORATORIA

9204/1 Apds a conclusdo do relatdrio e a rececdo dos comentarios escritos do Membro, se existirem, a
Euronext organiza, a pedido de qualquer das partes, uma reunido com o Membro. Esta reunido tem
por objetivo permitir que ambas as partes coloquem questdes adicionais e respondam sobre a
Presumivel Violagao.

9204/2 A reunido tera lugar nas instalacdes da Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente* ou,
por acordo das partes, em qualquer outro local.

9204/3 Nesta reunido, qualquer das partes pode fazer-se acompanhar de qualquer representante, perito ou
outra pessoa. Cada uma das partes deve assegurar a confidencialidade da informacdo de caracter
ndo publico fornecida aos presentes e sera responsavel pela quebra de confidencialidade daqueles
gue tenham comparecido em seu nome, salvo quando os mesmos tenham um dever legal de divulgar
a informacdo. Qualquer das partes tem a possibilidade de vetar a presenca de peritos ou de outras
pessoas, se conseguir provar que, em relacdo aos mesmos, existe um conflito de interesses.

9204/4 O numero de pessoas presentes na reunido por cada uma das partes ndo pode exceder as oito, salvo
quando a Euronext e o Membro acordarem em numero diferente.

9204/5 Precedendo pedido do Membro, a Euronext elabora a ata da referida reunido, para ser submetida a
assinatura pela Euronext e pelo Membro.

9.3. CORRECCAO, SUSPENSAO E CESSACAO
9301/1 Se uma regra tiver sido violada, a Euronext pode:

(i) exigir ao Membro que cumpra as suas obrigacdes decorrentes das Regras ou que o Membro
corrija perante a Euronext, no prazo especificado, a violagao de uma obriga¢do decorrente das
Regras;

(ii) alternativamente:

a) exigir do Membro o ressarcimento dos prejuizos decorrentes da violagdo da Regra, num valor
fixo entre EUR 500 e EUR 250.000, de acordo com uma escala publicada em Aviso; ou

b) deduzir qualquer tipo de pedido de compensacdo pelos prejuizos efetivos causados aos
interesses da Euronext, quer como entidade comercial quer como Mercado Regulamentado,
ou a integridade ou a seguranca dos respetivos mercados, se o prejuizo for, comprovada e
patentemente, superior ao montante fixo previsto na alinea a). O pedido deve limitar-se aos
danos emergentes, salvo nos casos de dolo ou de negligéncia grave.
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(iii) suspender alguns dos direitos de negociacdo ou inerentes a qualidade de membro por um
periodo maximo de seis meses;

(iv) suspender, por um periodo maximo de seis meses, a Qualidade de Membro da Euronext;
(v) terminar o acesso a determinados segmentos;
(vi) pbrtermo a Qualidade de Membro da Euronext; e/ou

(vii) publicar toda ou parte da decisdo adotada pela Euronext ao abrigo da presente Regra.

9301/2 O Membro relevante serd informado da decisdo da Entidade Gestora de Mercados da Euronext

Competente™* através de carta enviada por correio registado.

9301/3 A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente deve informar de imediato as outras

Entidades Gestoras de Mercados da Euronext, os Membros, a Organizacdo Responsdvel pela
Compensacdo e as partes com as quais tenha celebrado um acordo de acesso reciproco a qualidade
de membro acerca:

(i) de qualquer suspensdo ou cessacdo da Qualidade de Membro da Euronext de qualquer Membro;
(i) do periodo de tal suspensdo; e

(iii) da decisdo do Membro de contestar a decisdo perante o tribunal ou uma instituicdo arbitral
competente.

9.4. COMUNICACAO E PUBLICACAO
9401 COMUNICACAO

9401

A Euronext deve:

(i) comunicar a Autoridade Competente, com base em acordos com ela celebrados, a atividade de
controlo do cumprimento do Regulamento e as violagdes das Regras;

(ii) comunicar, imediatamente, a Autoridade Competente as decisdes de suspensao ou cessagao dos
direitos de negociacdo ou inerentes a qualidade de membro ao abrigo do Capitulo 9;

(iii) preparar e publicar, periodicamente, pelo menos uma vez por ano, um relatério geral sobre a
aplicagdo do Capitulo 9. Se tal se revelar necessario para a protecao da integridade ou da
segurancga dos mercados, tal relatério pode divulgar a identidade dos Membros envolvidos.

9402 INCUMPRIMENTO DAS REGULAMENTACOES NACIONAIS

9402

9.5.

Se a Euronext, no decurso de uma investigacdo de uma Presumivel Violacdo ou em qualquer outra
ocasido, tiver indicios sérios de um possivel incumprimento das Regulamentac¢des Nacionais, deve
comunica-los, logo que possivel, a Autoridade Competente relevante.

RESPONSABILIDADE APOS A CESSACAO OU RENUNCIA A QUALIDADE DE
MEMBRO

9501 A cessagdo ou renuncia a Qualidade de Membro da Euronext ndo prejudica o direito da Euronext exigir

elementos de prova e requerer a compensacao financeira, nos termos da Regra 9301/1 (ii), pelos
prejuizos causados por qualquer viola¢do das Regras por parte de um Membro.
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