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AGENDA

1. INNLEDNING

Markedsplassenes hovedfunksjon
Rettslig rammeverk

2. L@PENDE FORPLIKTELSER OG ANDRE SENTRALE BESTEMMELSER

Primaerinnsidere

Likebehandling

Innsideinformasjon og informasjonsplikt
Innsideinformasjon — utsatt offentliggjgring
Utsatt offentliggjgring — innsidelister og informasjonshandtering
Informasjonsplikt — saerskilte forhold
Finansiell rapportering

Tilbakekjgp av aksjer
Markedskommunikasjon

Kontakt med Oslo Bgrs

Tilsyn og sanksjoner
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Markedsplassenes hovedfunksjon
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INTRODUKSJON — MARKEDSPLASSENES HOVEDFUNKSJON

En kapitalkilde for naeringslivet og plattform for organisert og
effektiv handel med verdipapirer

TILLIT
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Element far krass kritikk av Oslo
Bors for a hadelt
innsideinformasjon med
Finansavisen-redaktor

Et
gruveselskapet Element ga innsideinformasjon til Finansavisen

srovt brudd» og «sterkt kritikkverdig», mener Oslo Bers om at

Oceanteam far millionbot av Borsen

© 14.02.2018 - Marius Lorentzen

Oslo Bers melder at det onsdag ble vedtatt a ilegge Oceanteam et overtredelsesgebyr pa
1.315.300, - kroner for «vesentlige» brudd pa «informasjonsplikten og andre Igpende
forpliktelser for bersnoterte selskaper». Belepet tilsier syv ganger kursnoteringsavgift

Oslo Bars mener blant annet at selskapet har brutt plikten de har til & gi Barsen etterspurte
opplysninger innen fristen som er satt.

Oceamteam har vaert preget av store konflikier mellom personer i ledelsen, styret og
aksjonaergruppen over en lenger periode. Finansavisen har blant annet omtalt hvordan det
ble krevd en granskning fordi starste aksjonaer ogsa fakturerer selskapet for diverse styre-
og finanstjenester, noe som kan fere til inhabilitet. Etter sommeren i fjor var selskapet ogsa
uten finansdirekter en periode pa grunn av en konflikt, ifelge Hegnar Online.

Offshoreservicekonsernet har ogsa vaert i konflikt med revisor og suspenderte i november i
fjor KPMG som revisor fordi de mente KPMG hadde overfakturert dem

* 0SLO B@RS

T o TMANDAG

PE M@TERUTFORDRlNGER

Brente investorer
skyr HitecVision

FINANS: HitecVi-
sion-eide Point
Resourceseri
markedet med
en obligasjon p
knappe 2 milliar-
der kroner. Men
flere investorer
kvier seg.

[ KIMMO RISSAKKEN

Skjerper straffen for tidligere
Intex-styreleder

Tidligere styreleder i gruveselskapet Intex, Jan Vestrum, er dgmt til fire ars ubetinget
fengsel for grov korrupssjon og markedsmanipulasjon.
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OSLO B@RS OG EURONEXT EXPAND

EURONEXT
ELBOK

' ]
"™ EURONEXT

OSLO REGELBOK 11 -
UTSTEDERREGLER

,‘. 0510 BARS

,'.. 0SLO B@RS

Euronext Regelbok | — Harmoniserte regler
Gjelder alle regulerte markeder i Euronext

Lepende forpliktelser — punkt 6.10

Oslo Regelbok Il — Ikke-harmoniserte regler
Gjelder for Oslo Bgrs og Euronext Expand
Oppstiller unntak fra Regelbok I, samt saerskilte

regler som gjelder for Oslo

Lapende forpliktelser — kapittel 2 og 4

Notiser

Tilleggsdokumentasjon som er
en del av regelverket

Maler og veiledning for
corporate actions

Veiledning

Oslo Regelbok Il inneholder
veiledning og kommentarer

Oslo Bgrs har ogsa veiledning til
saerskilte temaer som
likebehandling, tilbakekjgp mv.

Tilgjengelig pa b@rsens
hjemmesider



https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Regler-for-utstedere

EURONEXT GROWTH

*  Euronext Regelbok Del | — Harmoniserte regler Notiser
EURONEXT q .
GROWTH MARKETS Ll Tilleggsdokumentasjon som er
- =  Gjelder alle Euronext Growth Markedsplasser en del av regelverket
Ll Maler og veiledning for

. Lepende forpliktelser — kapittel 4 corporate actions

]
I EURONEXT

Veiledning
= Oslo Regelbok Il inneholder
veiledning og kommentarer
. Euronext Growt Oslo Regelbok Del Il — Ikke-
harmoniserte regler . Oslo Bgrs har ogsa veiledning til
seerskilte temaer som
EURONEXT GROWTH OSLO = Gjelder for Euronext Growth Oslo likebehandling, tilbakekjgp mv.
REGELBOK - DEL Il
. Oppstiller unntak fra Regelbok Del |, samt
sarskilte regler som gjelder for Oslo
W osiosons n Lépende forpliktelser — kapittel 3 Tilgiengelig pa bgrsens
hijemmesider

,'.. 0SLO B@RS 8


https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Regler-for-utstedere

. MARKEDSMISBRUKSFORORDNINGEN

= Implementert i EU i 2016
= Ikrafttredelse i E@S den 1. mars 2021

=  Gjelder bade regulert marked (Oslo Bgrs, Euronext Expand) og MHF er
(Euronext Growth Oslo)

= Regulerer blant annet:

= Markedsmisbruk (forbud mot innsidehandel, markedsmanipulasjon, ulovlig
spredning av innsideinformasjon)

= Primaerinnsidere

® |nnsideinformasjon og informasjonsplikt

= Innsidelister

»=  |nformasjonsskriv sendt utstedere 11. januar 2021 MAR tilgjengelig her

=  Endringer til regelbgkene fra 1. mars 2021

= Endringene beskrevet i hgringer

= Oslo Bgrs og Euronext Expand
- Euronext Growth Oslo

,'.. 0SLO B@RS 9



https://www.euronext.com/sites/default/files/2021-01/2021-01-11%20-%20Informasjonsskriv%20til%20utstedere%20om%20MAR_1.pdf
https://www.euronext.com/sites/default/files/2021-02/2021-02-01%20-%20H%C3%B8ring%20utstederregler%20MAR%20%E2%80%93%20aksjer%20og%20egenkapitalbevis%20p%C3%A5%20Oslo%20B%C3%B8rs%20og%20Euronext%20Expand.pdf
https://www.euronext.com/sites/default/files/2021-02/2021-02-01%20-%20H%C3%B8ring%20utstederregler%20MAR%20%E2%80%93%20aksjer%20og%20egenkapitalbevis%20p%C3%A5%20Euronext%20Growth%20Oslo.pdf
https://lovdata.no/static/NLX3/32014r0596.pdf

Primaerinnsidere

!
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PRIMARINNSIDERE

INNLEDNING OG OVERSIKT OVER FORPLIKTELSER

Primaerinnsidere er de personer med stillinger i en utsteder som ma
offentliggjgre transaksjoner i utsteders finansielle instrumenter

. Apenhet som et forebyggende tiltak mot markedsmisbruk
= Verdifull og relevant informasjon for investorer og markedet

Samme forpliktelse gjelder for naerstaende av primeerinnsidere

Primaerinnsidere er ogsa underlagt en r@d periode pa 30 dager i forkant av
palagt finansiell rapportering hvor de ikke kan handle i utsteders finansielle
instrumenter

Utsteder ma fgre en oppdatert liste av alle sine primaerinnsidere og : . : :
neerstaende Primaerinnsidere er angitt som

o ”
Utsteder ma offentliggjgre mottatte meldinger om transaksjoner fra sl med ledelsesansvar

primaerinnsidere og deres naerstaende i MAR

o" - - . ”
Utsteder er forpliktet til & informere sine primaerinnsidere om deres Primzerinnsidere” er :
forpliktelser = primaerinnsidere ma informere sine naerstdende om det samme fremdeles et etablert begrep i

Norge

'. 0SLO B@RS 11




PRIMZARINNSIDERE - MELDEPLIKT

26. APRIL 2017

Norske Skogindustrier ASA

Mandatory notification of trade

CEC and President of Norske Skeg Sven Ombudstvedt has late today
sold 2 415 34% shares in Norske Skog at a price of NOK 1.6457,
of which 1 200 000 held through Elle Holding A5. New holding is
0 shares.

Norske Skog
Communicaticns and Public Affairs & NorskeSkog

|
Thu 27
Aor

| 12



LOVER OG REGLER
PRIMARINNSIDERE ETC.

. Markedsmisbruksforordningen

. Artikkel 3 (25) (definisjon av primaerinnsidere — personer med
ledelsesansvar)

. Artikkel 3 (26) (definisjon av nzerstaende personer)

*  Artikkel 19 (primeerinnsideres (og naerstaendes) meldeplikt og rede
perioder for primaerinnsidere)

. Kommisjonsforordning 2016/522

. Kommisjonsforordning 2016/523

* ESMA Q&A on MAR

*  Verdipapirforskriften 8 3-3 (primaerinnsideregister)

*  Oslo Regelbok Il punkt 2.6 (primaerinnsideregister)

¢ Euronext Growth Oslo Regelbok Del Il punkt 3.5 (primaerinnsideregister)

. Finanstilsynets nettsider om primaerinnsidere

... 0SLO BORS 13



https://lovdata.no/static/NLX3/32014r0596.pdf
https://lovdata.no/static/NLX3/32016r0522.pdf
https://lovdata.no/static/NLX3/32016r0523.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-145-111_qa_on_mar.pdf
https://lovdata.no/dokument/SF/forskrift/2007-06-29-876/KAPITTEL_2#KAPITTEL_2
https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Oslo-Regelbok-II-Utstederregler
https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Euronext-Growth-Oslo-Regelbok-Del-II
https://www.finanstilsynet.no/rapportering/fellesrapporteringer/mar-meldeplikt-for-handler-av-personer-med-ledelsesansvar-primarinnsidere-og-deres-narstaende/

HVEM ER PRIMZARINNSIDERE?

MAR ARTIKKEL 3 (25)

Q PRIMZRINNSIDERE (PERSONER MED LEDELSESANSVAR)
=

a) Medlem av foretakets administrasjons-, ledelses- eller kontrollorgan,

b) Enledende medarbeider som ikke er medlem av organene nevnt i bokstav a), som,

* har jevnlig tilgang til innsideinformasjon som direkte eller indirekte vedrgrer dette
foretaket, og

* har fullmakt til a treffe beslutninger pa ledelsesniva som pavirker foretakets framtidige
utvikling og forretningsstrategi

=  Medlemmer av utsteders styre og ledelse er normalt primaerinnsidere i henhold til alternativ (a) over

= Nar det gjelder (b), ma utsteder vurdere om det er andre personer hos utsteder som oppfyller begge
vilkarene for dette - regelmessig tilgang til innsideinformasjon og fullmakt til a treffe beslutninger pa
ledelsesniva

"" 0SLO B@RS


https://lovdata.no/static/NLX3/32014r0596.pdf

HVEM ER NZARSTAENDE AV PRIMZRINNSIDERE?

MAR ARTIKKEL 3 (26)

(@ NARSTAENDE .

4

¢ aa

en ektefelle eller en person som i henhold til nasjonal rett anses som likestilt med ektefelle,
et barn som forsgrges, i henhold til nasjonal rett,
en slektning som har delt samme husholdning i minst ett ar pa transaksjonsdatoen, eller

en juridisk person, en stiftelse eller et partnerskap der ledelsesansvaret utgves av en person
med ledelsesansvar eller en person nevnt i bokstav a), b) eller c), eller som direkte eller
indirekte kontrolleres av en slik person, eller som er opprettet til fordel for en slik person, eller
som har gkonomiske interesser som i det vesentlige sasmmenfaller med en slik persons
interesser

= Nasjonal rett i henhold til (a) eller (b) er retten i det landet hvor primarinnsideren er bosatt

= | Norge er personer som lever sammen i et ekteskapslignende forhold likestilt med ektefeller i
henhold til (a)

= Alternativ (d) omfatter:

= Juridiske personer hvor primaerinnsider (eller naerstaende av primaerinnsider) deltar i eller pavirker beslutningene til den
juridiske personen til 3 utfgre transaksjoner i utsteders finansielle instrumenter, se ESMA Q&A on MAR Q7.7

= Juridiske personer kontrollert direkte eller indirekte av primaerinnsider (eller naerstdende av primaerinnsidere)

... 0SLO B@RS


https://lovdata.no/static/NLX3/32014r0596.pdf

HVILKE TRANSAKSJONER OMFATTES AV MELDEPLIKTEN?

MAR ARTIKKEL 19, KOMMISJONSFORORDNING 2016/522 ARTIKKEL 10

= Primaerinnsidere og deres nzaerstaende personer skal gi melding til
utstederen og kompetent myndighet om hver transaksjon utfgrt for deres
egen regningi:
. aksjer eller gjeldsinstrumenter utstedt av den aktuelle utstederen

= derivater eller andre finansielle instrumenter som er knyttet til disse

= AR artikkel 19 nr. 7 og kommisjonsforordning 2016/522 art. 10 oppstiller
transaksjoner som omfattes, herunder (men ikke begrenset til):

. Kjap, salg, shortsalg, tegning, konvertering, aksept og utgvelse av opsjoner (herunder
aksjeopsjoner tildelt som del av kompensasjonspakke)

= Gaver, donasjoner, arv

= Lan og utlan
= Pant
= Meldeplikten inntrer nar det samlede belgpet har nddd 5 000 euro innen et
kalenderar, uten motregning, og for alle etterfglgende transaksjoner
= Belgp som primaerinnsideren og dens naerstaende har handlet for, skal ikke legges
sammen

= Se ESMA Q&A for veiledning om beregning av 5000 euro grensen

,'.. 0SLO B@RS | 16


https://lovdata.no/static/NLX3/32014r0596.pdf
https://lovdata.no/static/NLX3/32016r0522.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-145-111_qa_on_mar.pdf

HVORDAN SKAL TRANSAKSJONER MELDES?

MAR ARTIKKEL 19 NR. 1

= Primaerinnsidere og deres naerstaende skal gi melding om meldepliktige
transaksjoner til

. Utsteder
] Kompetent myndighet

= Finanstilsynet er mottaker av meldepliktige transaksjoner i norske selskaper
] Meldingen ma inngis i Altinn, se neermere informasjon her

] Eget format for meldepliktige handler i vedlegg til kommisjonsforordning 2016/523,
Altinn skjemaet oppfyller dette formatet

] Fristen for a inngi og offentliggjgre meldingen er «xumiddelbart og senest innen
tre virkedager etter datoen for transaksjonen»

= Finanstilsynet legger til grunn at melding skal inngis umiddelbart

] Seerskilte omstendigheter ma foreligge for a bruke tre dager

,', 0SLO B@RS | 17


https://www.finanstilsynet.no/rapportering/fellesrapporteringer/mar-meldeplikt-for-handler-av-personer-med-ledelsesansvar-primarinnsidere-og-deres-narstaende/
https://lovdata.no/static/NLX3/32016r0523.pdf

HVORDAN SKAL MELDEPLIKTIGE TRANSAKSJONER OFFENTLIGGJ@RES?

MAR ARTIKKEL 19 NR. 1

= Utsteder er forpliktet til 3
offentliggjgre mottatte
primeaerinnsidemeldinger
(inkl. naerstaende)

] Skjemaet eller kvitteringen fra
Altinn kan offentliggjgres som
et vedlegg til bgrsmeldingen
(men s@rg for a giennomga
informasjonen for
offentliggjgring)

= Oslo Bgrs anbefaler @ innta
noe forklarende tekst i selve
bgrsmeldingen

= Frist for offentliggjgring er
umiddelbart og senest innen
tre dager (etter
transaksjonen), se forrige
slide

,'.. 0SLO B@RS

EKSEMPEL

NRC Group ASA

Date/time

05.03.2021, 18:04:25 Mandatory notification of trade - Primary insider

David Montgomery, member of the Board of Directors of NRC Group ASA, purchased

MessagelD A - : ﬂ
10,000 shares in NRC Group ASE at a price of NOK 17.88 per share on Wednssday 3

526976 March. After the purchase, David Montgomery holds 10,000 shares in NRC Group
RSA.

IssuerlD

NRC Refer to the attached document for further details of the transaction.

Market This information is subject to the disclosure reguirements in Regulation EU
5%6/2014 article 1% number 3 and ths Norweglan Securities Trading Aot § 5-12.

Oslo Bers

Category

MANDATORY NOTIFICATION OF TRADE
PRIMARY INSIDERS

Mandatory notifications

Attachment

Skjema for melding om transaksjoner
utfort av personer med |.pdf

|«

@
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RODE PERIODER FOR PRIMZRINNSIDERE

MAR ARTIKKEL 19 NR. 11

= Primaerinnsidere kan ikke utfgre noen transaksjoner for egen eller en tredjeparts regning
som direkte eller indirekte vedrgrer aksjer eller gjeldsinstrumenter utstedt av utstederen
eller derivater eller andre finansielle instrumenter som er knyttet til disse, i en periode pa
30 kalenderdager fgr offentliggjgringen av en delarsrapport eller en arsrapport som
utstederen er forpliktet til 3 offentliggjgre

] Forbudet gjelder ikke for naerstaende

] Forbudet gjelder ikke transaksjoner primarinnsidere gjgr pa vegne av utsteder, se ESMA Q&A
Q7.10

] Men veer forsiktig — forbudet mot innsidehandel gjelder like fullt!

] Rgde perioder vil normal gjelde i forkant av ars- og halvarsrapportering

= Hvis utsteder offentliggjgr forelgpig Q4-rapport, vil den rgde perioden gjelde | forkant av disse og
ikke offentliggjgringen av endelig arsrapport, se ESMA Q&A Q7.2

= Vil ogsa gjelde for Q1- og Q3-rapportering hvis utsteder er forpliktet til 3 offentliggjgre dette

= Kan gjelde for alle finansielle rapporter pa frivillig grunnlag

= Unntak oppstilt i MAR artikkel 19 nr. 12

,'.. 0SLO B@RS | 19


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-145-111_qa_on_mar.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-145-111_qa_on_mar.pdf

PRIMZRINNSIDEREGISTER

Utsteder er forpliktet til 3 fgre en liste over primaerinnsidere
og naerstaende, jf. MAR artikkel 19 nr. 5

Listen ma registreres hos Oslo Bgrs, jf. verdipapirforskriften 8
3-3

. Dette gjgres gjennom utstederportalen NewsPoint

Informasjon som ma inntas fglger av verdipapirforskriften 8
3-3(2):

= For fysiske personer: fullt navn, personnummer og adresse. For
primaerinnsidere ma stilling ogsa inntas

= For juridiske personer: fullt navn, herunder juridisk selskapsform,
organisasjonsnummer adresse

] | tillegg ma e-post adresse inntas for at personene skal fa automatisk
melding om at de er innfgrt

Primaerinnsidere er synlig pa Euronexts nettsider (ikke
naerstaende) — navn og stilling

' 0SLO B@RS



https://lovdata.no/dokument/SF/forskrift/2007-06-29-876?q=verdipapirforskrift

. OVERSIKT OVER UTSTEDERS FORPLIKTELSER

= Gij skriftlig informasjon til primaerinnsidere om deres
forpliktelser under MAR artikkel 19

=  Merk: Primaerinnsidere ma gi tilsvarende
informasjon til sine naerstaende

= Registrere primaerinnsidere og naerstaende i
primzerinnsideregisteret

= Offentliggjore mottatte primaerinnsidemeldinger fra
primaerinnsidere og naerstaende

Gode interne rutiner og prosedyrer er sentralt for a unnga overtredelser

| 21
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. LIKEBEHANDLING

OSLO REGELBOK Il PUNKT 2.1 / EURONEXT GROWTH
REGELBOK DEL Il PUNKT 3.1

1. Forbud mot forskjellsbehandling som ikke
er saklig begrunnet i utsteders og
innehavernes felles interesse.

Forbud mot 3 treffe tiltak som er egnet til

a gi utsteder, enkelte aksjeeiere eller
tredjemenn en urimelig fordel pa
bekostning av andre aksjeeiere eller
utsteder



https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Oslo-Regelbok-II-Utstederregler
https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Euronext-Growth-Oslo-Regelbok-Del-II

LIKEBEHANDLING
BAKGRUNN

Bgrsens tilnaerming og handhevelse

= @kt fokus fra 2014 — Bgrssirkulaere 2/2014

= Seerlig fokus pa rettede emisjoner og reparasjonsemisjoner
= Veiledning til reparasjonsemisjoner (19. april 2017)
Relevante situasjoner

= Rettede emisjoner

" Tilbakekjgp av aksjer

. Informasjonsdeling
= Selskapets medvirkning til annenhandssalg
Ll Opsjoner og garantier

,'.. 0SLO B@RS




LIKEBEHANDLING

RELEVANTE MOMENTER

Formalet med emisjonen har betydning for vurderingen av om tiltaket er saklig og
forholdsmessig

Tegningskursen i en rettet emisjon skal settes til det maksimale som er mulig 3 oppna

En bred og forsvarlig bookbuilding bidrar til a forsvare et eventuelt avvik mellom
tegningskurs og markedskurs

Stgrrelsen pa den rettede emisjonen er relevant — nivaet av utvanning for gvrige aksjoneerer

Beslutningen om a forskjellsbehandle ma vaere truffet ut fra hensynet til gevinstmaksimering
for aksjonzerfellesskapet

Ved betydelig rabatt gker aktsomhetskravet til den videre prosessen
Bookbuilding vs. fastsettelse i «lukket rom»

Reparasjonsemisjoner kan ha betydning for vurderingen av likebehandlingen — kan bidra til &
redusere den ulempen som tiltaket pafgrer den enkelte aksjonaer

Viktig at reell vurdering av handlingsalternativer er giennomfgrt og dokumentert

Seerinteresser vs. aksjonaerfellesskapets interesser - habilitetsvurdering

,', 0SLO B@RS
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LIKE

BEHANDLING AV AKSJONZARER

EKSEMPEL: HUNTER GROUP (BADGER EXPLORER) — JANUAR 2017

o

Rettet emisjon pa NOK 300 millioner
Stor kapitalforhgyelse - gkning av selskapets aksjekapital pa 135 %

Bakgrunn: gunstig markedssentiment, finansiere investeringsmuligheter, sterk interesse
fra stgrre aksjonaerer og nye investorer

=  Utsteder hadde gjennomfgrt en rettet emisjon to maneder fgr hvor den finansielle sitasjonen
var kritisk og emisjonen sikret en finansiell Igsning

Rettet mot eksisterende og potensielle nye investorer - minstetegning EUR 100 000
(ekskluderer «sma-aksjonzerer)

Ikke bookbuilding - fastsatt etter diskusjon med st@rste 18 aksjonaerer

= Fast tegningskurs pa nok 0,50 per aksje - rabatt pa 74 % mot sluttkurs og ca. 63 % mot VWAP
siste maned

Reparasjonsemisjon pa NOK 40 millioner (13,33 % av rettet emisjon)

Aksjonzerer som ikke deltok i den rettede emisjonen kunne bli utvannet med 40 %
Kritikkbrev fra Oslo Bgrs

SLO BORS

A Revolutionary Exploration Method
>Play animation

| 26



Innsideinformasjon og informasjonsplikt

Innledning

Definisjon
Informasjonsplikt
Utsatt offentliggjgring
Innsidelister
Informasjonshandtering
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INNSIDEINFORMASJON OG INFORMASJONSPLIKT

KRAV TIL ET SELSKAP TATT OPP TIL HANDEL

Systemer & rutiner for a.......

R

Beslutte

[

INNSIDE-
INFORMASJON

Offentliggjore

1 OSLO BORS | 28



LOVER OG REGLER

INFORMASJONSPLIKT OM INNSIDEINFORMASIJON ETC.

. Markedsmisbruksforordningen

. Artikkel 7 (innsideinformasjon)
. Artikkel 10 (forbud mot urettmessig deling av innsideinformasjon)

. Artikkel 17 (informasjonsplikt om innsideinformasjon og utsatt
offentliggjgring)

. Artikkel 18 (innsidelister)

*  Kommisjonsforordning 2016/1055 (informasjonsplikt om
innsideinformasjon og utsatt offentliggjgring)

*  Kommisjonsforordning 2016/347 (innsidelister)

* ESMA Q&A on MAR

*  Oslo Regelbok Il punkt 4.2.1

*  Euronext Growth Oslo Regelbok Del Il punkt 3.9
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Innsideinformasjon

DEFINISION
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. DEFINISJON AV INNSIDEINFORMASJON
MAR ARTIKKEL 7

Presise opplysninger som ikke er blitt
offentliggjort, som direkte eller indirekte
vedrgrer en eller flere utstedere eller ett eller
flere finansielle instrumenter, og som er
egnet til  pavirke kursen pa disse finansielle
instrumentene eller kursen pa tilknyttede
finansielle derivater merkbart dersom de blir

offentliggjort.

* 0SLO B@RS
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. INNSIDEINFORMASJON UNDER SELSKAPETS KONTROLL

OFFENTLIGGJ@RING AV KONTRAKT: KONGSBERGGRUPPEN 13. MARS 2018

NewsWeb




INNSIDEINFORMASJON UNDER SELSKAPETS KONTROLL

EMISJON: NAPATECH 11. JULI 2018

NewsWeb '

Napatech A/S : NOK 40 MILLION PRIVATE PLACEMENT FULLY SUBSCRIBED

NOT FOR RELEASE, PUBLICATION OR DISTRIBUTION, IN WHOLE OR IN BART, DIRECTLY CR
INDIRECTLY, 1IN OR INTO THE UNITED STATES, AUSTRALIA, CANADAR OR JAPAN, OR ANY
OTHER JURISDICTION IN WHICKE THE RELEASE, PUBLICATION OR DISTRIEUTION WOULD BE
UNLAWFUL. THIS ANNOUNCEMENT DOES NOT CONSTITUTE AN OFFER OF ANY OF THE
SECURITIES DESCRIBED HEREIN.

NAPATECE A/S - NOK 40 MILLION PRIVATE PLACEMENT FULLY SUBSCRIBED

Reference is made to the stock exchange release by Napatech A/5 ("Napatech" or
the "Company") on 10 July 2018 regarding a contemplated private placement to
raise NOK 40 million (the "Brivate Placement") by issuing new shares (the "Offer
Shares"). The Company is pleased to announce that the Private Placement has been
successfully subscribed, raising gross proceeds of NOK 40 million at a
subscription price of NOK 5.00 per share.

| 33



INNSIDEINFORMASJON UTENFOR SELSKAPETS KONTROLL

HYDRO —PALEGG OM PRODUKSJONSSTANS VED ALUNORTE 27. FEBRUAR 2018

NewsWeb

Norsk Hydro: Para authorities to order 50% production cut at Alunorte

The Secretariat of Environment and Sustainability in the Brazilian state of Para
(SEMAS) issued a statement late on Monday stating it will order Norwegian
2luminium company Norsk Hydro ASA's alumina refinery Alunorte to cut production
by 50 percent due to non-compliance with a resolution to achieve a freeboard of
1 meter in the bauxite residue deposit DRS1. In addition, SEMAS said it would
order the Paragominas bauxite mine to suspend operations at one of tweo tailing
dams at the plant.

SEMAS said it would formally notify the company on Tuesday, 27 February.

In the original resolution from Friday, 23 February, SEMAS ordered Alunorte to
reduce the water level in the DRSL deposit following extreme rainfall on 16-17
February that led to regional flooding.

"We have taken considerable measures to meet the deadline at Alunorte, and we
will continue with full force to make sure that we comply with expectations and
requirements, " says Hydro CEO Svein Richard Bramdtzag. "We will continue our
dialog with local authorities to ensure that we take all necessary steps to
ensure safe and sound operations - with respect for people, the enviromment and
for the local communities that we are a part of,” Brandtzag says.

While it is too early to determine the size and impact of the resolution, it
could potentially have significant operational and financial consequences
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. INNSIDEINFORMASIJON

TRE VILKAR

#1 g #2 g #3

«Presis opplysning» «Egnet til & pavirke «Som ikke er
kursen merkbart» blitt offentliggjort»

«Mest relevant ift
«Fornuftig forbudet mot a «Forholdet
investortesten» handle pa til god IR»
innsideinformasjon

«lkke krav til
bestemt
kurspavirkning»
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. PRESISE OPPLYSNINGER
MAR ARTIKKEL 7 NR. 2

Opplysninger skal anses som presise dersom de
indikerer at en eller flere omstendigheter foreligger,
eller at det er rimelig d forvente at de kan komme til &
foreligge, eller en hendelse som har inntruffet, eller
som det er rimelig d forvente at kan komme til g
inntreffe, dersom disse opplysningene er tilstrekkelig
spesifikke til at det kan trekkes en slutning om den
mulige pdvirkningen disse omstendighetene eller
denne hendelsen kan ha pd kursene pad de finansielle
instrumentene eller tilknyttede finansielle derivater.

' 0SLO B@RS
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. PRESISE OPPLYSNINGER

TO TYPETILFELLER

FORHOLD SOM HAR INNTRUFFET FORHOLD SOM OPPSTAR OVER TID

abis |

yr Sl b wr

Er hendelsen som kan inntre tilstrekkelig konkret og
betydningsfull til & si noe om mulig kurspavirkning?

Effekten for selskapet ma vurderes.

Nar i prosessen foreligger presis opplysning?

Er hendelsen tilstrekkelig konkret og betydningsfull
til & si noe om mulig kurspavirkning Realistisk mulighet Enkeltsteg
(ikke krav om (som oppfyller kravet til

sannsynlighetsovervekt) presis opplysning)
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. FORNUFTIG INVESTOR TESTEN
MAR ARTIKKEL 7 NR. 4

Opplysninger som, dersom de blir
offentliggjort, er egnet til a pdvirke kursen pa
finansielle instrumenter og finansielle
derivater merkbart, skal bety opplysninger
som en fornuftiqg investor sannsynligvis vil
benytte som en del av grunnlaget for sine
investeringsbeslutninger.
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Innsideinformasjon

FORHOLD SOM OPPSTAR OVER TID
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. INNSIDEINFORMASIJON
MELLOMLIGGENDE TRINN | EN STEGVIS PROSESS

= AR artikkel 7 nr. 2 og 3

= Ndr det gjelder en prosess bestdende av flere trinn som
har til formdl G frambringe eller som resulterer i bestemte
omstendigheter eller en bestemt hendelse, kan bade de
framtidige omstendighetene eller den framtidige
hendelsen og de mellomliggende trinnene i prosessen
som er forbundet med @ frambringe eller resultere i disse
framtidige omstendighetene eller denne framtidige
hendelsen, anses som presise opplysninger

=  Ft mellomliggende trinn i en prosess bestdende av flere
trinn skal anses som innsideinformasjon dersom det i seq
selv oppfyller kriteriene for innsideinformasjon

"" 0SLO B@RS
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. INNSIDEINFORMASJON

PRESISE OPPLYSNINGER - KONTRAKTSFORHANDLINGER

Interessant informasjon vs. innsideinformasjon

Nar foreligger det en «realistisk mulighet»?
Utgjor enkeltsteg i prosessen innsideinformasjon?

,'.. 0SLO BORS | a1



INNSIDEINFORMASIJON

FORHOLD SOM OPPSTAR OVER TID — RETTET EMISJON

Borsmelding (utenfor
bersens dpningstid)

Avdekker at flere
faktorer kunne pavirke
2017/2018 resultat og
likviditet negativt

Vedtar 2018 budsjett.
Emisjon pri 1 ift & sikre
kapital til fortsatt drift

Styret beslutter rettet

Beslutning om utsatt - .
emisjon og rep. emisjon

offentliggjering — emisjon.

Adm. gis fullmakt til & innga
mandatavtale(er).

Q3 -2017

|
8. Desember 2017 8.jan. 2018 5. Feb 2018 12. Feb 2018 14. Feb 2018 15. Feb 2018 22. Feb 2018

\ J

|

Pre-sounding — Innsidelister opprettes

Alternativer for styrket
finansiering diskuteres
i styret

- emisjon
- lan

Styret beslutter & undersaoke

muligheten for emisjon.
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INNSIDEINFORMASJON F@R KONSEKVENSER ER AVKLART

NORSK HYDRO 27. FEBRUAR 2018

MeldingsID: 445245 Generer PDF
Dato/tid 27.02.2018 06:56
Utsteder Norsk Hydro ASA
UtstederID NHY H d ro
Instrument
Marked o8
Kategari INNSIDEINFORMASION
il melding
Vedlegg
Tittel Norsk Hydro: Myndighetene i Pard varsler p3legg til Alunorte om 3 kutte produksjonen med 50%
Tekst

Direkeorates for milis ag berekrafe i den brasilianske =cacen Pard [SEMAS) har i
en uesalelss sent mandag varsles as des vil pilegge des morske
slominismselskapet Norsk Hydro ASAs aluminarsffineri Alsnorte 3 kutte
produksjonen mad 50 prasent grunnes mamglende overkoldelss av cv vedsak om &
cppri et fribosd pi L meter i zmdslamdeponiet DRS1. SEMAS informeste oged om At
et vil phlegze suspendering av aksivivesen ved eve av o depemier ved
bauksissgruven Parageminas.

SEMAS =2 dirckeorases formels vil nosifisere selskapes sirsdag 27. februar.
I det opprinnelige vedvaket fra fredag 23. februar, beordres SEMAS Alumorve &
redusers vannsctanden i DRS1-deponisc stter shstreme mengder regn 16€.-17 fabruax,
zom fozne £il regional eversvammelse.
Ui har vavt betydelige grep for & meue Eristen for Alunoree, og vi vil
fortsette med full suyrke for & sikre at vi mmver forventninger og krav, sier
Eydros administresends dizektms Svein Richazd Brandeasg. - Vi vil fortasste iz
i ma

Aizlnm med TmEale rirar =11m mm

Zelv om det ex foz tidlig anslid starzelsen og vizkningen av det vazsleds
vedtaket, kan det £i betydelige driftsmes=ige og finansislle kon=ekvensar.

mellom toppen av depemiet og vannet.

Vedsstat fzs 33 ble varslet stter = den Srssilisnrke mljmmsisteres Jord
Sazney Filmo sttrykts lignends mandag
Aoe1a) lekal brasilisnsh sid, hves ham be dew bmu,“m insvicusees for milia
og (EMMR) 3 1L, iltak for & imetekemme
Eokimeinges am maliy sanmfsrizenening i 1okalomeides, inkledess bever aller
milig suzpensjem av aksivitetes ved Alunerte.

SEMAS =a og=i mv de ville incrodusere daglige baver pd runds EAL 1 million fram
31 Rlunorte midde =t Eriboxd pi minimum 1 meter ved DRII.

Hydse eier 52,1 prosent av aluminazaffineriet Aluncste og 100 prosest i
bauksittgruven Paragominas.

Investorksneakeas
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Innsideinformasjon

INFORMASJONSPLIKT
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. UTSTEDERS ALTERNATIVER HVIS INNSIDEINFORMASIJON FORELIGGER

Offentliggjgring sa snart som mulig
MAR artikkel 17 nr. 1

Innside- or...
informasjon

Interessant
informasjon

Utsatt offentliggjgring
MAR artikkel 17 nr. 4
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. INFORMASJONSPLIKT OM
INNSIDEINFORMASJON

MAR ARTIKKEL 17 NR. 1

En utsteder skal sa snart som mulig

offentliggjgre innsideinformasjon som direkte
vedrdrer utstederen

=  OsloRegelbok Il punkt 4.2.1.1

Euronext Growth Oslo Regelbok Del Il punkt 3.9.1

,'.. 0SLO B@RS
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https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Oslo-Regelbok-II-Utstederregler
https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Euronext-Growth-Oslo-Regelbok-Del-II

PLIKT TIL A OFFENTLIGGJ@RE
INNSIDEINFORMASJON

«SA SNART SOM MULIG»

Handheves strengt — gjelder ogsa utenom bgrsens
apningstid

Utsteder ma veere forberedt pa a8 handtere alle hendelser
(forventede og uventede) ogsa utenom bgrsens apningstid

Innsideinformasjonen ma offentliggjgres pa en mate som
muliggj@r at offentligheten raskt kan fa tilgang til den og
foreta en fullstendig, korrekt og rettidig vurdering av
informasjonen

Ma ogsa sendes til offisiell lagringsmekanisme (NewsWeb)
Ma gjeres tilgjengelig pa utsteders nettsider

Vedlegg til bgrsmeldinger, som regnskapsrapporter, ma
vaere i PDF format

Utsteder kan offentliggj@ére informasjon pa engelsk eller
norsk (Euronext Growth: ogsa svensk og dansk)

,'.. 0SLO B@RS




. INFORMASJONSPLIKT
FINANSIELL RAPPORTERING

= Hovedregel: Offentliggj@ring sa snart som mulig etter
vedtakelse

= Begrenset unntak: Offentliggjgring f@ér bgrsapning
dagen etter vedtakelse hvis offentliggjgring skjer i
henhold til finansiell kalender

. Viktig for timing av styremgter og presentasjoner i
forbindelse med finansiell rapportering




INFORMASJONSPLIKT
KRAV TIL BGRSMELDING

= Kommisjonsforordning 2016/1055 artikkel 2 (b) oppstiller
krav til bgrsmeldinger som offentliggj@r innsideinformasjon

i. at informasjonen som formidles, er innsideinformasjon
ii. identiteten til utstederen: fullt juridisk navn

iii. identiteten til personen som offentliggjgr meldingen: fornavn,
etternavn, stilling hos utstederen;

iv.  emnet for innsideinformasjonen;
V. dato og klokkeslett for formidlingen til mediene.

EKSEMPEL

This information is considersed to be inside information pursuant to the EU
Market Zbuse Regulation and is subjsct to the disclosure regquiremsnts pursuant
to Section 5-12 the Norwegian Securities Trading Act.

This stock exchange announcement was published by Christina Chappsll Glsnn, Head
of Communicaticons at Zker ASE, on March 8, 2021 at 07:25 CET.

... 0SLO B@RS
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. VARSLINGNGSPLIKT TIL OSLO B@RS
VED OFFENTLIGGJ@RING AV SARLIG

KURSSENSITIVE MELDINGER

OSLO REGELBOK Il PUNKT 4.2.1.5 / EURONEXT
GROWTH REGELBOK DEL Il PUNKT 3.9.5

= Gjelder fgr offentliggjgring av:
= Overtakelsesbud
= Resultatvarsel, eller

=  Andre hendelser som ma antas a pavirke
kursen pa selskapets aksjer i betydelig grad

=  Gjelderibgrsens apningstid

= Varsel til Markedsovervaking fgr offentliggjgring
(Tel. +47 22 34 19 11)

XXL ASA 15.10.2019

Q3 2019 - preliminary results and
‘ OSLO B@RS ALL SPORTS UNITED fully subscribed private placement | 50
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Innsideinformasjon

UTSATT OFFENTLIGGJ@RING
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. UTSTEDERS ALTERNATIVER HVIS INNSIDEINFORMASJON FORELIGGER

Offentliggjgring sa snart som mulig
MAR artikkel 17 nr. 1

Innside- or...
informasjon

Interessant
informasjon

Utsatt offentliggjgring
MAR artikkel 17 nr. 4
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. UTSATT OFFENTLIGGJ@RING

MAR ARTIKKEL 17 NR. 4

m En utsteder kan pa eget ansvar utsette offentliggjsringen av
innsideinformasjon, forutsatt at falgende vilkdr er oppfylt:

a) umiddelbar offentliggj@ring er egnet til G skade de
legitime interessene til utstederen,

b) utsatt offentliggj@ring er ikke egnet til a villede
allmennheten, og

c) utstederen er i stand til g sikre at opplysningene forblir

konfidensielle.

Vurderingen av om vilkdrene er oppfylt paligger utsteder

o Oslo Regelbok Il punkt 4.2.1.2 (1)
o Euronext Growth Oslo Regelbok Del Il punkt 3.9.2 (1)

,'.. 0SLO B@RS
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https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Oslo-Regelbok-II-Utstederregler
https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Euronext-Growth-Oslo-Regelbok-Del-II

UTSATT OFFENTLIGGJ@RING
VILKAR

» Forhandlinger: Offentliggjgring ma pavirke utfallet av pagaende forhandlinger
Legitim interesse @ = Finansielle vanskeligheter: Offentliggjgring ma undergrave utfallet
= Styregodkjennelse: Villedende a offentliggjgre tidligere

Villedning av = Praktiseres strengt ved forventninger skapt av utsteder
allmenheten = lkke adgang til & unnta deler av informasjonen fra offentligheten
Konfidensialitet @ = Umiddelbar offentliggjgring ved mistanke om lekkasje

,', 0SLO BORS |54



UTSATT OFFENTLIGGJ@RING

KRAV TIL AT UTSTEDER DOKUMENTERER BESLUTNINGEN

. Kommisjonsforordning 2016/1055 artikkel 4 nr. 1

*  Utsteder ma elektronisk dokumentere fglgende informasjon knyttet til beslutningen om
utsatt offentliggjgring:

a) Datoer og klokkeslett for fglgende:
i Da innsideinformasjonen fgrste gang foreld hos utstederen
ii. Da beslutningen om a utsette offentliggjgringen av innsideinformasjonen ble tatt
iii. Nar utstederen sannsynligvis vil offentliggjgre innsideinformasjonen

b) Identiteten til de personene hos utstederen som er ansvarlige for &
i ta beslutningen om a utsette offentliggjgring og beslutningen om nar utsettelsen skal begynne og

sannsynligvis vil slutte, ) = Oslo Regelbok Il punkt 4.2.1.2 (2)
ii. sikre I@pende overvaking av vilkarene for utsettelsen,
iii.  tabeslutningen om 3 offentliggjgre innsideinformasjonen, = Euronext Growth Oslo Regelbok Del |l
iv.  gi vedkommende myndighet de opplysningene om utsettelsen som den anmoder om, og den skriftlige punkt 3.9.2 (2)

redegjgrelsen

c) Dokumentasjon pa den opprinnelige oppfyllelsen av vilkdrene nevnt i artikkel 17 nr. 4 i forordning (EU) nr. 596/2014,
og pa enhver endring av denne oppfyllelsen i utsettelsesperioden, herunder
i de informasjonsbarrierene som er innfgrt internt og med hensyn til tredjeparter for a hindre tilgang til
innsideinformasjon for andre enn personer som trenger slik tilgang som ledd i den normale utgvelsen av
sitt arbeid, sitt yrke eller sine forpliktelser hos utstederen,
ii. de ordningene som er innfgrt for a offentliggjgre den bergrte innsideinformasjonen sa snart som mulig
nar konfidensialiteten ikke lenger er sikret

' 0SLO B@RS 55
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. UTSATT OFFENTLIGGJ@RING

Hva ma en gjgre?

Vurdere om vilkarene for utsatt offentliggjgring er oppfylt

Dokumentere beslutningen elektronisk

Gi melding til Oslo Bgrs om beslutningen
Etablere og oppdatere innsideliste

Sikre konfidensialitet

AN A

Besgrge at bgrsmeldingen hvor innsideinformasjonen
offentliggjgres inneholder pakrevet informasjon

7. Inngi skriftlig melding til Oslo Bgrs ved offentliggjgring av
innsideinformasjon som har veert gjenstand for utsatt
offentliggjgring

,'.. 0SLO B@RS



. UTSATT OFFENTLIGGJ@RING
VARSLING TIL OSLO B@RS VED BESLUTNING

= Varsle bgrsen umiddelbart etter beslutning er truffet

=  Varsling gis per telefon til Markedsovervaking —22 34 19 11

= Hvis etter bgrsens apningstid - vente til pafglgende dag far
bgrsapning

=  Varslingsplikten gjelder ikke ved utsatt offentliggjgring av
finansiell informasjon i arsrapport, halvarsrapport og
kvartalsrapporter som offentliggjgres i samsvar med
utsteders finanskalender

=  QOslo Regelbok Il punkt 4.2.1.2 (3)
= Euronext Growth Oslo Regelbok Del Il punkt 3.9.2 (3)
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INNSIDELISTER
MAR ARTIKKEL 18

] Utsteder og personer som opptrer pa deres vegne eller for deres regning
ma utarbeide innsideliste i henhold til MAR artikkel 18
= Mainneholde alle personer som har tilgang til innsideinformasjon, og som arbeider for dem i

henhold til arbeidsavtale eller pa annen mate utfgrer oppgaver som innebzaerer at de har tilgang til
innsideinformasjon, som for eksempel radgivere, regnskapsfgrere eller kredittvurderingsbyraer

] Format og krav til innsidelister er oppstilt i Kommisjonsforordning 2016/523

] Listen ma oppdateres umiddelbart ved endringer og oppbevares i minst fem
ar

] Utstedere eller personer som opptrer pa deres vegne eller for deres

regning, skal treffe alle rimelige tiltak for a sikre at alle personer som er
oppfert pa innsidelisten, skriftlig bekrefter at de er kjent med de rettslige
forpliktelsene som fglger av dette, og vet hvilke sanksjoner som er knyttet
til innsidehandel og ulovlig spredning av innsideinformasjon

] Ma ikke forveksles med primaerinnsidelisten

] Prosjektlister/konfidensialitetslister

o Oslo Regelbok Il punkt 4.2.1.3
o Euronext Growth Oslo Regelbok Del Il punkt 3.9.3
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ULOVLIG SPREDNING AV INNSIDEINFORMASION
MAR ARTIKKEL 10

. Ulovlig spredning av innsideinformasjon anses a foreligge nar en person
besitter innsideinformasjon og sprer informasjonen til en annen person,
med mindre spredningen skjer som ledd i den normale utgvelsen av
vedkommendes arbeid, yrke eller forpliktelser

= Forbudet gjelder for alle som besitter innsideinformasjon

. Taushetsplikten skal ikke hindre informasjonsutveksling til personer med
et begrunnet behov for opplysningene

= |nternt hos utsteder: ngdvendig som ledd i vanlig saksbehandling

= Eksternt: ngdvendig for den ordinaere driften av utsteders virksomhet
= «Need to know», ikke «nice to know»!

= Hvem som har et begrunnet behov ma vurderes ut fra et
utstederperspektiv

= Praktiske eksempler pa ulovlig spredning:

= Journalister / media
= Aksjonzrer — at vedkommende er eier innebarer ikke i seg selv at han/hun har begrunnet behov for opplysningene

= En konkret vurdering kan tilsi noe annet — for eksempel for a sikre kommittering til en planlagt kapitalinnhenting

OSLO B@RS
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. SKRIFTLIG MELDING TIL OSLO B@RS VED OFFENTLIGGJ@RING

MAR ARTIKKEL 17 NR. 4 TREDJE LEDD
= Kommisjonsforordning 2016/1055 artikkel 2 nr. 2 og 3

= Utsteder ma sende skriftlig melding til kompetent myndighet
(Oslo Bgrs) umiddelbart etter at innsideinformasjon som har WRITTEN
veert gjenstand for utsatt offentliggjgring blir offentliggjort N OTI F I CATION
= Ma gjgres gjennom utstederportalen NewsPoint

= Inneholder skjema med informasjonen som ma fylles

= Fristen for notifikasjonen er umiddelbart etter
offentliggjgringen av informasjonen

= Redegjgrelse for at vilkarene for utsatt offentliggjgring var
oppfylt ma sendes til kompetent myndighet (Oslo Bgrs) pa
forespgrsel

=  Oslo Regelbok Il punkt 4.2.1.4
= Euronext Growth Oslo Regelbok Del Il punkt 3.9.4
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https://lovdata.no/static/NLX3/32016r1055.pdf
https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Oslo-Regelbok-II-Utstederregler
https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Euronext-Growth-Oslo-Regelbok-Del-II
https://lovdata.no/static/NLX3/32014r0596.pdf

. INNSIDEINFORMASJON — UTSATT OFFENTLIGGJ@RING

ANTALL UNDERRETNINGER TIL B@RSEN

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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. UTSATT OFFENTLIGGJ@RING
FINANSIELL RAPPORTERING

. Normalt utsatt offentliggjgring frem til dato for
publisering av finansiellrapport i henhold til finansiell
kalender

. Hovedregel: Ikke plikt til & gi underhanden melding til
barsen pa beslutningstidspunktet om finansiell
informasjon i ars-/delarsrapporter

n Men: Det ma sendes skriftlig notifikasjon ved
offentliggjoring

. To viktige unntak!

. Enkeltstdende begivenheter som utgjgr
innsideinformasjon ma offentliggjgres fortlgpende

. Avvik fra selskapsskapte forventninger («guiding»)

* 0SLO B@RS



Finansiell rapportering

RESULTATVARSEL — EKSEMPLER
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RESULTATVARSEL

ASETEK 15. JUNI 2018
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RESULTATVARSEL
VEIDEKKE 15. JUNI 2018
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RESULTATVARSEL
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XXL ASA - Q4 2018 results trading update
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Informasjonsplikt

SZERSKILTE FORHOLD SOM UTL@SER INFORMASJONSPLIKT
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. INFORMASJONSPLIKT- CORPORATE ACTIONS BN OERS

REDEMPTIONSTRICTE

PO

OSLO REGELBOK Il PUNKT 4.2.4 OG 4.2.5 / EURONEXT GROWTH
OSLO REGELBOK DEL Il PUNKT 3.10 OG 3.11

Corporate Actions

Ll Seaerskilte frister og innholdskrav for offentliggjgring av corporate actions, som
f.eks: PASSIV EBENEFICIII:%YER
= Utbytte ENC[ SHAR HOLD \)
= Splitt og spleis av aksjer q: E A k),,
= Reparasjonsemisjoner E“’QQ PR PI SEi C ? [\»
= Fusjoner, fisjoner <<§
= Endring av ISN QS;:‘
= etc. FI =] D S
. Forslag eller beslutninger om fortrinnsrettsemisjon, utbetaling av MAR’I%NCIALACE%I NATE '1”'(,!
kontantutbytte, splitt eller spleis skal utformes slik at aksjen tidligst kan AT

VESTOR
V%}I\IT LEC %%P AR

handles eksklusiv den aktuelle rettighet to handelsdager etter at relevante

n(z)kkelollatoer (ex-dato, eierregi.str.erin.gsdato/« recorfj date?> og eventuell C DEF@]Q%TI%MgAUTHm%Eg J] ‘;’ .NTA
utbetalingsdato mv.) er offentliggjort i separat melding og i samsvar med @ *’/lf A”D CITED S D
retningslinjene som er inntatt i egen Notis €C§VOI£’§
&
. Maler (notiser) og retningslinjer tilgjengelig her C 4“?@§7’ W
= Utsteder ma offentliggjgre bgrsmelding pa ex.dato — mal 'OMPE P = o <z
tilgjengelig pa linken over ~NC[ESXMPAC 5
,'.. 0SLO BORS o


https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Oslo-Regelbok-II-Utstederregler
https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Euronext-Growth-Oslo-Regelbok-Del-II
https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Notiser-og-annen-dokumentasjon

. OFFENTLIGGJ@RING AV SZARSKILTE FORHOLD

Andre forhold

= Endringer i styret, daglig leder, finansdirektgr og ekstern revisor

= Registrert endring av selskapsnavn

= Oslo Regelbok Il punkt 4.2.4 / Euronext Growth Regelbok Del Il punkt 3.10

Endringer i aksjekapital
Ll Beslutning om a forhgye/nedsette aksjekapital ma offentliggjgres
umiddelbart

= Oslo Regelbok Il punkt 4.2.4 (1) nr. 3 (d) / Euronext Growth Regelbok Del Il punkt 3.10
(1) nr. 2 (d)

" Registrering av forhgyelse/nedsettelse av aksjekapital ma (ogsa)
offentliggjgres umiddelbart

= Oslo Regelbok Il punkt 4.2.5.5 (4) / Euronext Growth Regelbok Del Il punkt 3.11.5 (3)

Innkalling og resultat av generalforsamling
. Oslo Regelbok Il punkt 4.6 / Euronext Growth Regelbok Del Il punkt 3.15
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https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Oslo-Regelbok-II-Utstederregler
https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Euronext-Growth-Oslo-Regelbok-Del-II

FLAGGING

Euronext Growth Oslo

Utsteder ma offentliggj@re nar aksjebeholdninger nar opp til,

overstiger eller faller under 50 % eller 90 %

Frist er fem handelsdager etter at utsteder er kjent med slik
omstendighet

Euronext Growth Regelbok Del | punkt 4.3

Oslo Bgrs og Euronext Expand

Investorer har flaggeplikt nar en aksjeeiers eller annen persons andel av aksjer
og/eller rettigheter til aksjer nar opp til, overstiger eller faller under 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 1/3, 50%, 2/3 og 90 % av aksjekapitalen eller en tilsvarende andel
av stemmene som fglge av ervery, avhendelse eller annen omstendighet

Fristen er straks etter at avtale om erverv eller avhendelse er inngatt, eller
vedkommende blir kjent med eller burde ha blitt kjent med annen omstendighet
som fgrer til at vedkommende nar, passerer eller faller under en terskel

Verdipapirhandelloven § 4-2

,'.. 0SLO B@RS
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https://www.euronext.com/sites/default/files/2020-11/Euronext_Growth%20-%20Rule%20Book%20Part%20I_NO.pdf
https://lovdata.no/dokument/NL/lov/2007-06-29-75/KAPITTEL_2-2#KAPITTEL_2-2
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. FINANSIELL KALENDER

OSLO REGELBOK Il PUNKT 4.3.3 / EURONEXT GROWTH
OSLO REGELBOK DEL Il PUNKT 3.12.6

= Hvordan: Funksjonalitet «Finanskalender» i
NewsPoint

= Nar: Fgr fgrste noteringsdag og f@r arsslutt
=  Gjelder datoer for:
= Ars- og halvarsrapporter

=  @vrige delarsrapporter

=  Generalforsamling
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https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Oslo-Regelbok-II-Utstederregler
https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Euronext-Growth-Oslo-Regelbok-Del-II

EURONEXT GROWTH*
FINANSIELL RAPPORTERING - INNHOLD

EURONEXT GROWTH REGELBOK DEL | PUNKT 4.2 OG
EURONEXT GROWTH OSLO REGELBOK DEL Il PUNKT 3.11

Arsrapport

= Arsrapport (konsolidert hvis utsteder er morselskap),
arsberetning, samt revisjonsberetning

Halvarsrapport

= Halvarsregnskapet (konsolidert hvis utsteder er morselskap)
og beretning for perioden

Innhold

] Skal minst inneholde de naerstdendetransaksjoner som har
funnet sted i Igpet av regnskapsaret og som vesentlig har
pavirket utstederens finansielle stilling eller resultater i Igpet
av denne perioden, og enhver endring som pavirker
naerstaendetransaksjonene som er beskrevet i den siste
rapporten som vesentlig kan pavirke utstederens finansielle
stilling eller resultater i Igpet av det innevaerende aret.

l OSLO B@RS  * Kravettil innholdet i finansielle rapporter for Oslo Bgrs og Euronext Expand falger av

verdipapirhandelloven


https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Euronext-Growth-Oslo-Regelbok-Del-II
https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Euronext-Growth-Oslo-Regelbok-Del-II

FINANSIELL RAPPORTERING - FRISTER

OSLO REGELBOK Il PUNKT 4.3 / EURONEXT GROWTH
OSLO REGELBOK DEL Il PUNKT 3.12

Arsrapport
= Frist for offentliggj@ring:

= 4 maneder (Oslo Bgrs og Euronext Expand)

= 5 maneder (Euronext Growth Oslo)

Halvarsrapport

= Frist for offentliggjgring:
= 2 maneder (Oslo Bgrs og Euronext Expand)

= 3 maneder (Euronext Growth Oslo)

Andre delarsrapporter

] Relevant hvis utsteder utarbeider andre delarsrapporter
] Skal offentligjgres senest samtidig med annen publisering
= Ikke forpliktelse til & publisere regnskapsinformasjon

utarbeidet for intern bruk

u.. 0SLO B@RS


https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Oslo-Regelbok-II-Utstederregler
https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Euronext-Growth-Oslo-Regelbok-Del-II
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HANDEL | EGNE AKSJER

Likebehandling

Utsteder ma overholde bestemmelsen om likebehandling nar det gjelder
transaksjoner med enkeltaksjonaerer

Tilbakekjpp fra enkeltaksjonaerer kan utgjgre en fordel for disse
aksjonaerene pa bekostning av andre aksjonaerer

* Ogsa der aksjene er kjgpt til markedskurs

* Forbud mot markedsmanipulasjon

Safe harbour regime, kommisjonsforordning 2016/1052

Oslo Bgrs’ retningslinjer for tilbakekjgpsprogrammer og
kurstabilisering

* Offentliggjgring av informasjon under et tilbakekjgpsprogram

Offentliggjgring av tilbakekjgpsprogrammet fgr start av handel

Offentliggjgring av transaksjoner under tilbakekjgpsprogrammet senest ved
avslutningen av den 7. handelsdagen etter at transaksjonene ble utfgrt > mal i
retningslinjene

Oslo Bgrs’ retningslinjer for tilbakekjgpsprogrammer og kurstabilisering
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https://www.euronext.com/nb/news/retningslinjer-for-tilbakekjopsprogrammer-og-kursstabilisering
https://lovdata.no/static/NLX3/32016r1052.pdf
https://www.euronext.com/nb/news/retningslinjer-for-tilbakekjopsprogrammer-og-kursstabilisering
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. MARKEDSKOMMUNIKASJON
KONTAKT MED ANALYTIKERE, INVESTORER, MEDIA

Informasjonsdeling

] Innsideinformasjon kan ikke gis til journalister eller analytikere fgr
offentliggjgring

] Heller ikke mot Igfte om ikke a publisere fgr offentliggjgring

. Ikke til utvalgte aksjonaerer (likebehandling)

Analytikerkontakt

= Felles presentasjoner / mgter anbefales

= Utvis varsomhet med & kommentere analyser

= Akseptert 3 papeke misforstaelser og apenbare feil
Presentasjoner

= Bor offentliggjgres senest samtidig med avholdelse

* 0SLO B@RS
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KONTAKT MED OSLO B@RS

* Kontaktpersoner

Utsteder skal til enhver tid ha utpekt to personer som skal kunne kontaktes av
Oslo Bgrs. Kontaktpersonene skal kunne nas uten ungdig opphold

Oslo Regelbok Il punkt 2.4 / Euronext Growth Regelbok Del Il punkt 3.3

*  Opplysningsplikt til Oslo Bgrs

Oslo Bgrs kan kreve at Utstederen, Utstederens ansatte og tillitsvalgte uten
hinder av taushetsplikt, gir Oslo Bgrs de opplysninger som er ngdvendige for at
Oslo Bgrs skal kunne oppfylle sine lovbestemte plikter. Fgrste punktum gjelder
ogsa for Managementselskap

Oslo Regelbok Il punkt 2.8 / Euronext Growth Regelbok Del Il punkt 3.3

* Markedsovervakning: 22 34 19 11 (samtaler blir lagret)
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https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Oslo-Regelbok-II-Utstederregler
https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Euronext-Growth-Oslo-Regelbok-Del-II
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. KONTROLLKJEDEN OG SANKSJONER

VERDIPAPIRHANDELLOVEN / MAR

UTSTEDERREGLER

i ostosars
EURONEXT OSLO REGELBOK II -
RE K l
Bok
Harm Regler
1% euronext

0510 BORS

Klagenemnd

* |nnsidehandel og misbruk av
innsideinformasjon

=  Ulovlig spredning av
innsideinformasjon

) . FINANSTILSYNET
=  Markedsmanipulasjon A N
= Primarinnsidere cron s
=  Flagging (Oslo Bgrs og Euronext l
Expand) N
i’ OKOKRIM

A
e

=  Finansiell rapportring (Oslo
Baérs og Euronext Expand)
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. Daglig mulkt
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Epost: corporate.services@euronext.com




VARE PRODUKTER

= Compliance

= Distribusjon av meldepliktig informasjon (Oslo Bgrs Publication Service)
= Fgring av innsiderlister (InsiderLog)

= System for whistleblowing (IntegrityLog) WHAT WE DO FOR YOU

= @Governance

= Styreportal (iBabs)

COMPLIANCE
Automate insider lists ™
™1 IR and ensure MAR J

compliance

GOVERNANCE

Secure and streamline
L your governance

= My Share Price Live

n Top zo aksjonerer INVESTOR RELATIONS
Better understand and
= Company Webcast engage with investors

(\\ COMMUNICATION

* IR Manager

H Improve your
= Aksjonezeranalyser mprovevos
= Post-Listing Advisory communication

,... 0SLO B@RS

OUR EXPERTISE

Listed companies
already working
with Euronext
Corporate Services
totalling 2,500+
clients

Professionals to
help listed
companies make
the most out of
capital markets

Number of
countries where
Euronext
Corporate Services
serves clients
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. DISTRIBUSJON AV MELDEPLIKTIG INFORMASIJON

Effektiv og driftssikker distribusjon som tilfredsstiller alle rapporteringskrav for b@rsnoterte selskaper.
Distribusjonen omfatter offentliggjéring og lagring i den nasjonale sentrale lagringsmekanismen (OAM).
Tilgjengelig via NewsPoint

= Oslo Bogrs' nyhetsfeed Malrettet distribusjon av informasjon til alle som
folger det norske markedet giennom markedsdatas abonnenter. Blant
dem, store globale informasjonsleverandgrer som Refinitiv, Bloomberg og SIX

= Varsling til egendefinerte e-post mottakere Mulighet for a registrere e-post
adresser i ulike distribusjonslister. Ved publisering av en melding kan en eller
flere av disse listene velges for automatisk varsling.

i. 0SLO BORS | 87



. FORING AV INNSIDELISTER

,'.. INSIDERLOG

Med InsiderLog kan du pa en enkel og effektiv mate fgre digitale innsiderlister i henhold til
Markedsmisbruksforordningen (MAR)

Automatiske varsler pa e-post

Innsideren registrerer all informasjon om seg selv

Automatiske paminnelser

Sporlogg og automatisk logging av alle oppdateringer

Sikker lagring

,'.. 0SLO BORS | 88
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FOR SPPRSMAL OM VARE TJENESTER OG PRODUKTER ._ :
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