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DEFINISJON

INNSIDEINFORMASJON

• Følger i dag av verdipapirhandelloven § 3-2, vil følge 
direkte av MAR artikkel 7

• Hovedvilkårene for innsideinformasjon er oppstilt i MAR
artikkel 7 nr. 1 (a)

• Presise opplysninger som ikke er blitt offentliggjort, som 
direkte eller indirekte vedrører en eller flere utstedere 
eller ett eller flere finansielle instrumenter, og som er 
egnet til å påvirke kursen på disse finansielle 
instrumentene eller kursen på tilknyttede finansielle 
derivater merkbart dersom de blir offentliggjort

https://lovdata.no/static/NLX3/32014r0596.pdf
https://lovdata.no/static/NLX3/32014r0596.pdf
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PRESISE OPPLYSNINGER

INNSIDEINFORMASJON

• Vilkåret om presise opplysninger nærmere angitt i MAR
artikkel 7 nr. 2

• Opplysninger skal anses som presise dersom de indikerer 
at en eller flere omstendigheter foreligger, eller at det er 
rimelig å forvente at de kan komme til å foreligge, eller en 
hendelse som har inntruffet, eller som det er rimelig å 
forvente at kan komme til å inntreffe, dersom disse 
opplysningene er tilstrekkelig spesifikke til at det kan 
trekkes en slutning om den mulige påvirkningen disse 
omstendighetene eller denne hendelsen kan ha på 
kursene på de finansielle instrumentene. 

https://lovdata.no/static/NLX3/32014r0596.pdf


│ 5

PRESISE OPPLYSNINGER – TRINNVISE PROSESSER

INNSIDEINFORMASJON

• MAR artikkel 7 nr. 2 annen setning

• Når det gjelder en prosess bestående av flere trinn som 
har til formål å frambringe eller som resulterer i bestemte 
omstendigheter eller en bestemt hendelse, kan både de 
framtidige omstendighetene eller den framtidige 
hendelsen og de mellomliggende trinnene i prosessen 
som er forbundet med å frambringe eller resultere i disse 
framtidige omstendighetene eller denne framtidige 
hendelsen, anses som presise opplysninger.

• Kodifisering av gjeldende rett

https://lovdata.no/static/NLX3/32014r0596.pdf
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STEG I TRINNVISE PROSESSER

INNSIDEINFORMASJON

• MAR artikkel 7 nr. 3 presiserer at hvert trinn i en stegvis 
prosess kan utgjøre innsideinformasjon

• Et mellomliggende trinn i en prosess bestående av flere trinn skal 
anses som innsideinformasjon dersom det i seg selv oppfyller 
kriteriene for innsideinformasjon

• MAR fortalen punkt 16

• Et mellomliggende trinn i en prosess bestående av flere trinn kan i 
seg selv utgjøre omstendigheter eller en hendelse som foreligger, 
eller som det er en realistisk mulighet for at kan komme til å 
foreligge eller inntreffe, på grunnlag av en samlet vurdering av 
faktorene som foreligger på det aktuelle tidspunktet

• Kodifisering av gjeldende rett

https://lovdata.no/static/NLX3/32014r0596.pdf
https://lovdata.no/static/NLX3/32014r0596.pdf
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EGNET TIL Å PÅVIRKE KURSEN – FORNUFTIG INVESTOR TESTEN

INNSIDEINFORMASJON

• MAR artikkel 7 nr. 4

• Opplysninger som, dersom de blir offentliggjort, 
er egnet til å påvirke kursen på finansielle 
instrumenter merkbart, skal bety opplysninger 
som en fornuftig investor sannsynligvis vil 
benytte som en del av grunnlaget for sine 
investeringsbeslutninger

• Vurderingen av om vilkåret er oppfylt skal gjøres i 
forkant av offentliggjøring – ex. ante

• MAR fortalen punkt 14

https://lovdata.no/static/NLX3/32014r0596.pdf
https://lovdata.no/static/NLX3/32014r0596.pdf
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HOVEDREGEL OM UMIDDELBAR OFFENTLIGGJØRING

INNSIDEINFORMASJON

• Inntatt i MAR artikkel 17 nr. 1

• «Så snart som mulig»

• Gjelder uavhengig av børsens åpningstider

• Finansiell rapportering – adgang til å 
styregodkjenne rapporten etter børsslutt og 
offentliggjøre før børsåpning dagen etter i 
henhold til finansiell kalender

• Krav til bred distribusjon → nytt for Euronext Growth

• Krav om samtidig offentliggjøring på hjemmeside

• Tilgjengelig i minst fem år

https://lovdata.no/static/NLX3/32014r0596.pdf
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FORMELLE INNHOLDSKRAV TIL BØRSMELDINGEN

INNSIDEINFORMASJON

• Kommisjonsforordning 2016/1055 artikkel 2 oppstiller 
ytterligere krav til innhold i børsmelding som 
offentliggjør innsideinformasjon, herunder:

• Identitet på personen som offentliggjør 
meldingen

• At børsmeldingen inneholder 
innsideinformasjon

https://lovdata.no/static/NLX3/32016r1055.pdf
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VILKÅR

UTSATT OFFENTLIGGJØRING

• Inntatt i MAR artikkel 17 nr. 4

• En utsteder kan på eget ansvar utsette offentliggjøringen 
av innsideinformasjon, forutsatt at følgende vilkår er 
oppfylt:

a) Umiddelbar offentliggjøring er egnet til å skade de 
legitime interessene til utstederen

b) Utsatt offentliggjøring er ikke egnet til å villede 
allmennheten

c) Utstederen er i stand til å sikre at opplysningene 
forblir konfidensielle

https://lovdata.no/static/NLX3/32014r0596.pdf
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LEGITIME INTERESSER

UTSATT OFFENTLIGGJØRING

• ESMA har offentliggjort retningslinjer for utsteders legitime 
interesser og situasjoner der utsatt offentliggjøring er egnet til å 
villede allmennheten

• Ikke-uttømmende lister

• Legitime interesser

• Forhandlinger

• Finansielle utfordringer

• Godkjennelse av selskapsorgan

• Utvikling av produkter/oppfinnelser

• Oppkjøp/salg

• Offentlig godkjennelse

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-1478_mar_guidelines_-_legitimate_interests.pdf
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EGNET TIL Å VILLEDE ALLMENNHETEN

UTSATT OFFENTLIGGJØRING

• ESMA har offentliggjort retningslinjer for utsteders legitime 
interesser og situasjoner der utsatt offentliggjøring er egnet til å 
villede allmennheten

• Ikke-uttømmende lister

• Egnet til å villede allmennheten 

• Innsideinformasjonen er vesentlig forskjellig fra tidligere 
informasjon offentliggjort av utsteder

• Innsideinformasjonen omhandler at utstederens tidligere 
offentliggjorte finansielle målsetninger sannsynligvis ikke 
blir nådd

• Innsideinformasjonen skiller seg fra forventninger i 
markedet, der forventningene er basert på tidligere signaler 
fra utsteder

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-1478_mar_guidelines_-_legitimate_interests.pdf
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SÆRLIGE REGLER FOR KREDITTINSTITUSJONER OG FINANSINSTITUSJONER

UTSATT OFFENTLIGGJØRING

• MAR artikkel 17 nr. 5 og 6 inneholder nye særregler for utsatt 
offentliggjøring for banker og finansinstitusjoner

• Gjelder kun i bestemte situasjoner som nærmere angitt 
i bestemmelsen

• Forutsetter blant annet at offentliggjøringen av 
innsideinformasjonen medfører risiko for å undergrave 
utstederens og finanssystemets finansielle stabilitet

• Krever forhåndsgodkjennelse av Finanstilsynet

• I øvrige tilfeller vil banker og finansinstitusjoner beslutte 
utsatt offentliggjøring på vanlig måte i henhold til MAR
artikkel 17 nr. 4

https://lovdata.no/static/NLX3/32014r0596.pdf
https://lovdata.no/static/NLX3/32014r0596.pdf
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NYTT KRAV TIL AT UTSTEDER DOKUMENTERER BESLUTNINGEN

UTSATT OFFENTLIGGJØRING

• Inntatt i kommisjonsforordning 2016/1055 artikkel 4 nr. 1

• Krav til at utsteder elektronisk dokumenterer særskilt informasjon knyttet til beslutningen om 
utsatt offentliggjøring

a) Datoer og klokkeslett for følgende:
i. Da innsideinformasjonen første gang forelå hos utstederen
ii. Da beslutningen om å utsette offentliggjøringen av innsideinformasjonen ble tatt
iii. Når utstederen sannsynligvis vil offentliggjøre innsideinformasjonen

b) Identiteten til de personene hos utstederen som er ansvarlige for å
i. ta beslutningen om å utsette offentliggjøring og beslutningen om når utsettelsen skal begynne og 

sannsynligvis vil slutte,
ii. sikre løpende overvåking av vilkårene for utsettelsen,
iii. ta beslutningen om å offentliggjøre innsideinformasjonen,
iv. gi vedkommende myndighet de opplysningene om utsettelsen som den anmoder om, og den skriftlige 

redegjørelsen

c) Dokumentasjon på den opprinnelige oppfyllelsen av vilkårene nevnt i artikkel 17 nr. 4 i forordning (EU) nr. 596/2014, 
og på enhver endring av denne oppfyllelsen i utsettelsesperioden, herunder

i. de informasjonsbarrierene som er innført internt og med hensyn til tredjeparter for å hindre tilgang til 
innsideinformasjon for andre enn personer som trenger slik tilgang som ledd i den normale utøvelsen av 
sitt arbeid, sitt yrke eller sine forpliktelser hos utstederen, 

ii. de ordningene som er innført for å offentliggjøre den berørte innsideinformasjonen så snart som mulig 
når konfidensialiteten ikke lenger er sikret

https://lovdata.no/static/NLX3/32016r1055.pdf
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VARSLINGSPLIKT TIL OSLO BØRS VED BESLUTNING

UTSATT OFFENTLIGGJØRING

• Vil videreføres i børsens regelverk

• Ikke en del av den lovpålagte 
informasjonsplikten

• Samme unntak for utsatt offentliggjøring av 
innsideinformasjon i års- og delårsrapporter

• Unntaket gjelder ikke enkeltstående 
begivenheter som utgjør innsideinformasjon 
eller avvik fra selskapsskapte forventninger 
(f.eks. guiding)

• Gjøres fremdeles per telefon på 22 34 19 11

• Hvis forhold oppstår etter børsens åpningstid →
kontakt Oslo Børs før børsåpning neste handelsdag 
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NYTT KRAV TIL AT UTSTEDER SENDER SKRIFTLIG MELDING VED OFFENTLIGGJØRING

UTSATT OFFENTLIGGJØRING

• MAR artikkel 17 nr. 4 tredje ledd 

• Artikkel 4 nr. 2 og 3 i kommisjonsforordning 2016/1055

• Utsteder må sende skriftlig melding til Oslo Børs umiddelbart etter at 
innsideinformasjon som har vært gjenstand for utsatt offentliggjøring 
blir offentliggjort

• Må gjøres gjennom funksjonalitet i NewsPoint, som vil bli 
tilgjengelig fra 1. mars

• Dersom forholdet faller bort og ikke offentliggjøres er det ikke 
krav til slik skriftlig melding

• Gjelder også ved offentliggjøring av finansiell informasjon som har vært 
gjenstand for utsatt offentliggjøring

• Redegjørelse for at vilkårene for utsatt offentliggjøring var oppfylt 
sendes på forespørsel

https://lovdata.no/static/NLX3/32014r0596.pdf
https://lovdata.no/static/NLX3/32016r1055.pdf
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NYTT KRAV TIL AT UTSTEDER SENDER SKRIFTLIG MELDING VED OFFENTLIGGJØRING

UTSATT OFFENTLIGGJØRING

• Vær oppmerksom på at det 
er ulike oppsett for ulike 
brukere 

• Oppsettet som vises her 
derfor kan avvike noe fra 
eget oppsett i NewsPoint
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NYTT KRAV TIL AT UTSTEDER SENDER SKRIFTLIG MELDING VED OFFENTLIGGJØRING

UTSATT OFFENTLIGGJØRING
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NYTT KRAV TIL AT UTSTEDER SENDER SKRIFTLIG MELDING VED OFFENTLIGGJØRING

UTSATT OFFENTLIGGJØRING



MYNDIGHET OG SANKSJONER
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MYNDIGHET OG SANKSJONER

• Oslo Børs delegert myndighet på informasjonsplikt, herunder 
utsatt offentliggjøring

• Gjelder ikke utsatt offentliggjøring for tilfellene i MAR
artikkel 5 og 6 → Finanstilsynet

• Oslo Børs kan ilegge overtredelsesgebyr for brudd i henhold 
til verdipapirhandelloven § 21-1 (5)

• Maksimumsgebyr i henhold til MAR artikkel 30

• Momenter som skal hensyntas ved utmåling av gebyr er 
inntatt i MAR artikkel 31

https://lovdata.no/static/NLX3/32014r0596.pdf
https://lovdata.no/dokument/NL/lov/2019-06-21-41
https://lovdata.no/static/NLX3/32014r0596.pdf
https://lovdata.no/static/NLX3/32014r0596.pdf
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