AVISO
REVERSE LISTING

Politica sobre reverse listing nos
mercados Euronext




CAPITULO 1 - DISPOSICOES GERAIS

INTRODUCAO

O presente Aviso (doravante “o Aviso”) complementa o Regulamento harmonizado do Euronext
Growth e o Regulamento harmonizado do Euronext Access relativamente a politica aplicavel a casos
de Reverse Listing que possam ocorrer nos Mercados Euronext conforme definido neste Aviso.

A Euronext aplica a politica relativa a Reverse Listing nos Mercados Euronext de acordo com,
respetivamente, as Regras 3.3.2 e 2.2.4 do Regulamento | do Euronext Growth e do Regulamento |
do Euronext Access e de acordo com a politica geral de admissdes conforme prevista,
respetivamente, no Capitulo 3 e no Capitulo 2 do Regulamento | do Euronext Growth e do
Regulamento | do Euronext Access.

DEFINICOES

Para efeitos do presente Aviso, os termos iniciados em letra maiuscula encontram-se definidos no
Capitulo 1 dos Regulamentos da Euronext, salvo indicacdo expressa em contrario. Se adequado, o
plural de um termo definido é, igualmente, considerado como um termo definido.

Mercados Euronext
Este Aviso é aplicavel aos:

Sistemas de Negociacdo Multilaterais (“SNMs” ou “MTFs”) nos termos da DMIF II:

o Euronext Growth gerido por Euronext Brussels S.A./N.V., Euronext Lisbon — Sociedade
Gestora de Mercados, S.A. e Euronext Paris S.A.

o Euronext Access gerido por Euronext Brussels S.A./N.V., Euronext Lisbon — Sociedade
Gestora de Mercados, S.A. and Euronext Paris S.A.

Reverse listing

Também designada por “admissdo a negociacdo por via indireta” (backdoor listing) ou “aquisicao
inversa” (Reverse Take Over ou RTO), consiste numa transacdo através da qual ocorre uma fusdo-
aquisicdo de uma sociedade cujas ac¢des encontram-se admitidas a negociacdo em qualquer
Mercado Euronext com uma sociedade cujas acdes podem ou ndo estar admitidas a negociacdo em
qualquer Mercado Euronext de forma a que as ag¢des desta Ultima sociedade sejam admitidas a
negociacdo sem uma oferta publica inicial e sobre a qual se verifiguem os critérios previstos na Parte
A deste Aviso.!

DECLARACAO

Em complemento aos requisitos deste Aviso, e conforme previsto no Regulamento aplicavel (as
Regras Harmonizadas do Euronext Growth e as Regras Harmonizadas do Euronext Access), a
Euronext pode solicitar eventual documento e informagao adicional sobre o Emitente.

1 Dever ser especificado que ndo estdo em causa as combinag8es de transagdes iniciais.
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CAPITULO 2 - POLITICA SOBRE REVERSE LISTING NOS MERCADOS EURONEXT

PARTE A: CRITERIOS

Caso a transagao seja enquadrada pela Entidade Gestora de Mercados Euronext Competente como
uma transacdo de Reverse Listing, de acordo com os critérios abaixo descritos, o Emitente tera de
apresentar um pedido inicial de admissdo a negociagdo em qualquer Mercado Euronext e
(mormente) elaborar um Prospeto ou documento de divulgacdo equivalente e cumprir com os
requisitos de admissdo inicial (consulte a Parte C deste Aviso).

A RTO sera determinada de acordo com os dois critérios cumulativos abaixo indicados:

1- Metodologia de calculo da RTO

- MTFs: Caso a transagdo represente uma variagdo superior a 75% no total de ativos, receitas e/ou
lucros ou perdas?, em rela¢3o aos indicadores da dimens3o da atividade nas ultimas contas anuais
publicadas pelo Emitente.

Sujeito a aprovacao, o cdlculo pode, no entanto, ser realizado com base no relatério semestral
publicado desde as ultimas contas anuais publicadas caso a utilizagdo destas conduza a resultados
anémalos.

2- Factores considerados fundamentais na alteragao da atividade
A Euronext considera como indicadores de uma alteracdo fundamental os seguintes fatores?:

= A transacado ira modificar a direcdo estratégica ou a natureza das atividades do Emitente;
ou

= Aatividade do Emitente ficara inserida num setor diferente apds a conclusao da transagao;
ou

= A atividade do Emitente passa, essencialmente, a ter fornecedores, clientes e/ou
utilizadores finais diferentes.

2 Os indicadores da dimens&o sdo alternativos no sentido de que o dever surge caso a transagdo represente uma variagdo de 75% em
relacdo a qualquer um dos indicadores. Podem ser utilizados outros indicadores caso os indicadores especificos conduzam a
resultados andmalos ou ndo sejam adequados ao setor de atividade do Emitente.

3 Podem ser utilizados outros indicadores caso os indicadores especificos conduzam a um resultado anémalo ou ndo sejam adequados
ao setor de atividade do Emitente.
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CAPITULO 2 - POLITICA SOBRE REVERSE LISTING NOS MERCADOS EURONEXT

PARTE B: ENQUADRAMENTO DA NATUREZA DA TRANSACAO

O Emitente deve com, pelo menos cinco (5) Dias de Negociagao relativamente ao primeiro anuncio
da transacdo, informar a Euronext tendo em vista a Euronext determinar se a transagao em causa
se enquadra ou ndo numa Reverse Listing. Nestes termos, o Emitente deverd fornecer a Euronext
um relatério que contenha as caracteristicas da transacao, incluindo entre outras, a informacao
sobre a transacdo, todos os relatérios de avaliacdo relevantes, a estrutura acionista e respetiva
evolugdo, uma descrigao da atividade de todas as entidades envolvidas na transagdo, o plano
estratégico, etc.

A Euronext pode, com base num juizo por si formulado, exigir qualquer informacdo ou documento
adicional e realizar as diligéncias que possam razoavelmente ser solicitadas no ambito desta revisao.

Considerando a informagdo fornecida e apds revisdao efetuada pela Euronext, o Emitente serd
informado, no prazo de dez (10) Dias de Negociacdo, que:

No caso da transagdao cumprir com os critérios supra referidos sendo, consequentemente,
enquadrada como Reverse Listing, ocorre um novo pedido de admissdo a negocia¢do de acordo com
o Capitulo 3 e o Capitulo2, respetivamente, do Regulamento | do Euronext Growth e do
Regulamento | do Euronext Access.

Em caso de falta de informacado, a Euronext pode prorrogar o periodo de andlise e adoptar quaisquer
medidas necessarias, numa base discriciondria, tal como a suspensc¢ao de negociagao.

Nenhuma fase em relacdo a Reverse Listing serd concluida (e.g. publicacdo do aviso ao mercado
Euronext) até que o enquadramento da natureza da transacao seja efetuado pela Entidade Gestora
da Euronext Competente.

PARTE C: OBRIGAGOES GERAIS APLICAVEIS AO EMITENTE EM CASO DE
REVERSE LISTING

Caso a transacao seja enquadrada como uma RTO, o Emitente deverd apresentar um pedido inicial
de admissdo a negociacdo em qualquer Mercado Euronext. Neste caso, os requisitos e obrigacdes
encontram-se previstos no Capitulo 3 e no Capitulo 2, respetivamente, do Regulamento | do
Euronext Growth e do Regulamento | do Euronext Access.
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