
           

AA A
CC C

TT T I
I I OO O

NN N
SS S  

  MM M
AA A

RR R
CC C

HH H
ÉÉ É  

  LL L
II I BB B

RR R
EE E  

  BB B
RR R

UU U
XX X E

E E L
L L LL L

EE E S
S S    

PROXIMEDIA                           
 

Disclaimer. Cette publication est donnée uniquement à titre d'information et ne constitue en aucune sorte une offre, sollicitation ou 
recommandation d'achat ou de vente de placements ou d’engagement dans toute autre transaction. Elle n’est pas destinée à être publiée 
ou communiquée à toute personne dans toute juridiction où ceci aurait pour effet d'enfreindre les lois ou règlements applicables. 
Bien que cette publication soit émise de bonne foi, aucune garantie n’est donnée, ni explicite, ni implicite. NYSE Euronext et ses 
sociétés liées (ainsi que leurs administrateurs, employées et mandataires) au(x) site(s) web desquelles la publication paraît, décline 
toute responsabilité –de quelque nature- à propos de la précision, l’exactitude et l’exhaustivité de cette publication. 
Vous devez contrôler l’exactitude des informations dans cette publication vous-même et, au cas où vous souhaiteriez négocier ou 
offrir à la vente des produits sur les marchés de NYSE Euronext, au préalable vérifier les obligations et droits légaux qui nous sont 
applicables sur vous ainsi que les risques y afférents.  
 

(en millions d'EUR) FY05 FY06 FY07 FY08 FY09E
Chiffre d'affaires 15,582 17,948 23,625 33,319 44,000
Croissance en % 8,5% 15,2% 31,6% 41,0% 32,1%
Bénéfice opérationnel 1,700 2,100 2,732 3,848 n.c.
en % du chiffre d'affaires 10,9% 11,7% 11,6% 11,5% n.c.
Cash-flow opérationnel 2,883 3,896 7,967 10,092 n.c.

Cours 16,47 en % du chiffre d'affaires 18,5% 21,7% 33,7% 30,3% n.c.
Nombre d'actions (m) 2,0167 Résultat net 0,844 1,195 1,395 1,961 n.c.

Cap. boursière (euro m) 33,2 Cash-flow net 2,027 2,991 6,630 8,394 n.c.
 

FY05 FY06 FY07 FY08 FY09E
Fonds propres FY08 6,9213 Bénéfice par action 0,42 0,59 0,69 0,97 n.c.
Dette fin. nette FY08 10,700 Fonds propres par action 1,41 2,05 2,74 3,43 n.c.

Dividende net 0,00 0,00 0,00 0,17 n.c.
Cours/fonds propres * 5,52 4,00 6,01 4,80 n.c.
Cours/bénéfice * 18,64 13,84 23,81 16,94 n.c.
Rendement de dividende* 0,0% 0,0% 0,0% 1,0% n.c.
*: sur base des cours à la fin de l'année, pour 2007, 2008 et 2009E le cours actuel
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Haut/bas 12 mois: 16,5 / 9,10

 
Description de la société 
Proximedia, créée en 1998, a pour but 
de fournir à ses clients du matériel 
informatique (PC portable ou desktop 
PC), ainsi qu’une connexion Internet, un 
propre site Internet et un support 
continu pour ces services. Elle offre ces 
services dans le cadre d’un 
abonnement. En 2000 elle s’est tournée 
vers l’étranger avec des filiales en 
France et en Allemagne. Aux Pays-Bas 
une autre filiale avait été établie en 
2000. Les activités en France et en 
Allemagne ont été arrêtées relativement 
vite, en raison d’un manque de 
personnel qualifié. La France a 
cependant  repris ses activités, avec 
l’implantation en 2008 d’une nouvelle 
agence à Paris.  

 
 

 

Afin d’élargir sa gamme de services, diverses d’acquisitions ont été effectuées. En 2004 Horus a 
été reprise (applications Internet pour PME); en 2005 Proximedia achetait 80% de Online Internet 
(services Internet). Une participation de 80% a également été prise dans Devstage, une web 
agency qui s’adresse à des sociétés avec une certaine taille. Début 2008 Globule Bleu a été 
reprise, dont le chiffre d’affaires s’élevait à 2,5 millions d’euros en 2007.  
En juillet 2005 Proximedia a été admise au Marché Libre Bruxelles. 95.000 nouvelles actions ont 
été offertes, ainsi que 95.000 actions existantes. Le prix d’introduction était de 8 euro. 
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Les services offerts par le groupe 
Aujourd’hui Proximedia et ses 6 filiales offrent les services Internet suivants: 
• La création, les mises à jour et l’hébergement de sites Internet (Proximedia et Globule Bleu) 
• Les services de marketing offline et online (Globule Bleu) 
• La réalisation et la diffusion de films professionnels sur Internet, la création de vidéo-mail, le 

développement de Web-tv ( Bezoom) en Belgique et en France et depuis juillet 2009 aussi 
aux Etats-Unis.  

• La fourniture de services internet tels que la connectivité, la gestion des noms de domaine, la 
gestion sécurisée des adresses e-mail, la protection des données, les connections ADSL ou 
SDL, l’hébergement de serveurs, ... (Online Internet) 

• La location et la maintenance de matériel informatique (Proximedia).  
 
Résultats premier semestre 2009 
Le chiffre d’affaires du premier semestre a progressé de 33,8%, le bénéfice opérationnel de 
55,2%. Proximedia Belgium a réalisé un chiffre d’affaires de 10,7 millions d’euros, la filiale la plus 
jeune Bezoom a déjà réalisé un chiffre de 5,7 millions d’euros. Grâce à l’autofinancement le 
groupe  est capable d’augmenter  sa rentabilité,  illustré par le  fait que la  croissance du bénéfice  
opérationnel est supérieure à la 
croissance du chiffre d’affaires. Le 
bénéfice net du groupe est de 1,3 million 
d’euros (+53%), mais excluant 
l’amortissement de goodwill le bénéfice 
net s’élève à 1,5 millions d’euros ou 0,74 
euro par action. 

(en millions d'euros) 08H1 09H1∆ croissance
Chiffre d'affaires 16,292 21,800 33,8%
Bénéfice opérationnel 1,868 2,900 55,2%
marge 11,5% 13,3%
Bénéfice net, part du groupe 0,851 1,300 52,7%
Bénéfice par action 0,42 0,64 52,7%  

Chiffre d’affaires 2009 
Le groupe Proximedia a poursuivi son développement au travers de ses différentes filiales en 
2009. Elle a réalisé en 2009 des ventes et prestations pour plus de 44 millions d’euros (+32%). 
Les ventes et prestations de Proximedia Belgium (21,7 millions d’euros) sont en progression de 
10% par rapport à 2008, Proximedia Nederland est quant à elle en légère progression, à 5 
millions d’euros. Bezoom en Belgique a doublé son chiffre de ventes avec 11,1 millions d’euros. 
Bezoom France a également connu une croissance supérieure à 100% avec 2,2 millions d’euros 
de ventes. Globule Bleu a réalisé de ventes de 3,7 millions d’euros, une augmentation de 19%. 
Online Internet, démarré en milieu d’année 2009, a déjà atteint un chiffre d’affaires de 1,8 millions 
d’euros. 
  

Conclusion 
Proximedia est une des rares sociétés du Marché Libre Bruxelles à dépasser ses prévisions du 
prospectus d’émission. En 2005 son chiffre d’affaires de 15,582 millions et son bénéfice net de 
0,844 million d’euros surpassaient les prévisions de 13,495 et 0,521 millions d’euros. En 2006 la 
sur-performance était encore plus prononcée avec un chiffre d’affaires de 17,948 millions et un 
bénéfice net de 1,195 million d’euros, à comparer avec les prévisions de 14,27 millions d’euros 
de chiffre d’affaires et un bénéfice net de 0,656 million d’euros. Pour 2007 et 2008 le prospectus 
ne contenait pas de prévisions chiffrées.   
 
Gert De Mesure   


