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Index Announcement  
 

Issue date: Thursday 25 February 2010 
Effective date: 1 April 2010 / 1 Avril 2010 
Announcement No: 2010- 016 
______________________________________________________________________ 
 
 
Indices:  

Name ISIN code 
CAC 40  FR0003500008 
SBF 250 FR0003999499 
SBF 120 FR0003999481 
SBF 80 FR0003999473 
CAC Mid100 QS0010989117 
CAC Mid & Small 190 QS0010989133 
CAC Small 90 QS0010989125 
CAC IT FR0003501980 
CAC IT 20 QS0010989091 
CAC Next20 QS0010989109 

 
 
Subject: Rule changes: takeover rule, rights issues treatment and capital 

updates.  
 
Details:  This is to announce changes to the operational rules for the CAC 

40 and SBF 250 family of indices, effective 1 April 2010. The new 
rules are the result of a consultation process that started in June 
2009 with a view to streamline operational rules of NYSE 
Euronext’s national indices. For further information on the 
consultation please refer to NEIA 2010-009 
[http://www.euronext.com/fic/000/055/180/551801.pdf]. 

 
 Takeovers in cash   
 
 The current practice for the French family of indices is to remove a 

company that is subject to a cash takeover bid from the index 
somewhere in the last weeks of the offering period. The purpose of 
the new rule is to provide an additional level of certainty when it 
comes to timing. The new approach therefore provides that, as a 
rule, removal of a target company will take place four business 
days before the end of the offering period.  
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 The index compiler will retain discretionary powers to apply a 
specific treatment in non standard situations, including e.g., 
complex takeovers with competing bids, and takeover bids that are 
not aimed at acquiring full control. In those cases, the index 
compiler will issue a timely announcement with full details of the 
specific treatment.  

 
 Rights issues   
 
 For rights issues, the current approach is to make two index 

adjustments: one on ex date to reflect the price effect of the right 
going ex, and a second to include the new shares in the index once 
these shares are listed.    

 
The new approach will lead to one single adjustment, whereby 
newly issued shares are included in the index on ex-date 
immediately, unless the rights issue is in excess of 0.4 new shares 
per outstanding share, and/or the newly issued shares are not 
fungible with the existing shares. In that case the current two step 
approach will be applied. 
 
Please note that the index compiler will only make index 
adjustments if the rights represent a positive value. 
 
Capital updates  
 
Currently, the number of shares included in the index is updated in 
between periodical reviews as soon as the difference between the 
number of outstanding shares and the number of shares in the index 
exceeds 5%. Breaking this threshold can be the result of a series of 
individual smaller capital changes.  
 
The new rule introduces a single non-cumulative threshold for 
capital updates of 10%. This means that an update is only made if a 
single individual change is in excess of 10% of the outstanding 
capital of the company. If the change in the number of shares is 
related to a change in free float, the index compiler may change the 
free float factor in conjunction with the update of the number of 
shares. 
 
Updated version of the Index Rule Books. 
 
A new version of the Index Rule Books is available on our website 
with updates of rule 4.2, 5.3 and 5.4. Please visit us at 
http://www.euronext.com/indices (index rules). 

 
 ------------------------------------ 
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Indices:  
Name ISIN code 
CAC 40  FR0003500008 
SBF 250 FR0003999499 
SBF 120 FR0003999481 
SBF 80 FR0003999473 
CAC Mid100 QS0010989117 
CAC Mid & Small 190 QS0010989133 
CAC Small 90 QS0010989125 
CAC IT FR0003501980 
CAC IT 20 QS0010989091 
CAC Next20 QS0010989109 

 
 
Sujet: Modification des règles: règle sur les opérations de prise de  
 contrôle, le traitement des émission en numéraire et les mises  
 à jour des nombres de titres. 
 
Détails Cet avis annonce les changements des règles de gestion de l’indice 

CAC 40, de l’indice SBF 250 et des autres indices qui lui sont 
associées. Les nouvelles règles sont le résultat d’une consultation 
qui a débuté en juin 2009 en vue d’améliorer les règles 
opérationnelles des indices NYSE Euronext. Pour plus 
d’information concernant la consultaion, veuillez s’il vous plaît 
consulter l’avis NEIA 2010-009 
[http://www.euronext.com/fic/000/055/180/551801.pdf]. 

  
Offre plubique en numéraire 
 
La pratique actuelle pour les indice français est de retirer la société 
cible faisant l’objet d’une offre publique au milieu de la période 
d’offre. L’objectif de la nouvelle règle est de fournir plus de 
certidute sur le timing du retrait. La nouvelle règle stipule que le 
retrait de la société cible aura lieu quatre jours de bourse avant la 
date clôture de l’offre. 
 
Le gestionnaire de l’indice retient tout pouvoir discrétionaire et se 
réseve le droit de d’appliquer un traitement spécifique dans des cas 
très exceptionels, tels que les opérations de prise de contrôle 
complexes incluant des contre-offres, des surrenchères, et des 
offres ne visant pas une prise de contrôle totale. Dans ce cas, le 
gestionnaire de l’indice publiera au moment opportun un avis qui 
donnera tous les détails du traitement.  

 
 

Emission en numéraire 
 
En ce qui concerne les émission en numéraire avec droit 
préférentiel de souscription, la practique actuelle consite à ajuster 
l’indice dans un premier temps à la clôture du marché du dernier 
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jour ouvré qui précède la cotation ex-droit, puis de l’ajuster de 
nouveau lorsque que les actions nouvelles sont admises à la cote. 
 
 
La nouvelle approche consistera à effectuer un ajustement 
simultané des actions et du cours de la valeur. Dans cet ajustement 
les actions nouvelles émises seront donc incluses dans l’indice le 
jour de la cotation ex-droit, sauf si plus de 0.4 actions nouvelles 
sont émises pou chaque action existante, et/ou  les actions 
nouvelles en question ne sont pas de même juissance que les 
actions anciennes. La pratique actuelle qui consiste à ajuster 
l’indice en deux fois sera appliquée si les conditions pour effectuer 
l’ajustement simultané ne sont pas vérifiées. 
 
Mise à jour des nombres de titres 
 
Actuellement le nombre de titres pris en compte pour le calcul de 
l’indice est exceptionnellement mis à jour entre deux révisons 
périodiques dès que la quantité de titres à modifier représente au 
moins 5%. Le niveau du seuil actuel peut engendrer des 
ajustements multiples consécutifs à un cumul de petits 
changements.  
 
La nouvelle règle introduit un seuil de 10% non cumulatif. Cela 
signifie que la mise à jour est faite seulement si la quatité de titres à 
modifier représente plus de 10% du nombre de titres émis de la 
société. Si le changement du nombre de titre est associer à un 
changement de flottant, le gestionnaire de l’indice peur décider de 
modifier le flottant en même temps que le la mise à jour du nombre 
de titres. 
 
Nouvelle version des règles 
 
Une nouvelle version des règles de gestion contenant la mise à jour 
des règles 4.2, 5.3, 5. est disponible sur notre site. Vous y aurez 
accès en utilisant le lien : http://www.euronext.com/indices (index 
rules) 
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If you are interested in having daily updates (IDU) from all 
Euronext Indices please send an email to Index@euronext.com 

 
For further information in relation to this announcement or  

to subscribe / unsubscribe to Index Announcements please contact: 
Global Index Group: +31 (0) 20 550 4199 or +33 (0) 149 27 1173 Index@euronext.com 

 

 
This publication is solely intended as information and does not constitute an offer, solicitation or recommendation to commit to any other 
transaction or to buy or sell any financial products to any person.  All proprietary rights and interest in or connected with this document are 
vested in Euronext Indices B.V.  Although this information has been compiled with care, neither Euronext nor its affiliates shall accept any 
responsibility for any errors, omissions or other inaccuracies in this information, nor shall it be bound in any way by the contents of this 
publication In the event of incomplete or incorrect transmission, please notify the sender.  
Euronext® is a mark registered by Euronext N.V.© June 2006, Euronext - All rights reserved. NYSE Euronext is a mark registered jointly by 
NYSE Group Inc and Euronext N.V. 


