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INSTRUGAO DA EURONEXT N9-01

DETERMINAGCAO DOS ESCALOES DE VALORES FIXOS PARA PREJUIiZOS NOS
TERMOS DA REGRA 9301/1 (Il) (a) e (vi)

Assunto: Determinacao dos escaldes de valores fixos para os prejuizos susceptiveis
de ressarcimento que podem ser impostos a um Membro nos termos da Regra 9301/1
(i) (a) e (vi) do Regulamento |

Departamento: Legal, Regulation, Compliance and European Affairs (“LRCEA”)

Data de publicagédo: 09 de Fevereiro de 2010
Data de entrada em vigor: 22 de Fevereiro de 2010

Revisto em: 9 de Fevereiro de 2010



A presente Instrucdo, emitido conjuntamente pelas Entidades Gestoras de Mercados da
Euronext, determina os escaldes das compensagdes financeiras nos termos do Regulamento
| da Euronext, Capitulo 9, Regra 9301/1 (ii) (a) e (vi). Esta Instrugao entrara em vigor no dia
22 de Fevereiro de 2010 nos mercados geridos pela Euronext Amsterdam, Euronext

Brussels, Euronext Lisbon e Euronext Paris.

Os termos iniciados por maiusculas utilizados na presente Instru¢cao tém o mesmo significado

estabelecido no Regulamento | da Euronext, Capitulo I.

Artigo 1 Ambito

De acordo com a Regra 9301/1 (ii) (a), as tabelas abaixo incluidas sdo usadas para

determinar o valor das compensagoes financeiras devidas.

De acordo com a Regra 9301/1 (vi) esta Instrugdo especifica igualmente a forma como a
Euronext publica parte ou a totalidade de uma decisdo tomada de acordo com a Regra
9301/1.

Artigo 2 Calculo

2.1 A Euronext determinou uma compensagéao financeira fixa (ver Tabela 1) para cada

violagdo de uma Regra especifica (ver Tabela 21).

2.2 Se a violagdo disser respeito a uma obrigagdo estabelecida em um artigo de um(a)
Aviso/Instrugdo, mas o artigo em questdo ndo estiver incluido na Tabela 2, a
compensagao financeira serd a que se encontrar prevista para a Regra com a qual
o(a) Aviso/Instrucédo esteja relacionado. Se a violagdo nao estiver relacionada com

qualquer das Regras referidas na Tabela 2, aplica-se o seguinte regime:

- A compensacéo financeira fixa imposta para as violagdes de escaldo 1 aplica-se a
violacdo das obrigagbes previstas em Avisos/Instru¢des relacionados com o

Capitulo 2.

- A compensacéo financeira fixa imposta para as violagcdes de escaldao 1 aplica-se a
violacdo das obrigagbes previstas em Avisos/Instru¢des relacionados com o

Capitulo 3.

' A descrigao das Regras na Tabela 2 é efectuada por razdes de mera conveniéncia pratica e
nao tem qualquer valor legal.



- A compensacdo financeira fixa imposta para as violagdes de escaldo 5 aplica-se a
violacdo das obrigagbes previstas em Avisos/Instru¢des relacionados com o

Capitulo 4.

- A compensacéo financeira fixa imposta para as violagcdes de escaldo 5 aplica-se a
violacdo das obrigagbes previstas em Avisos/Instru¢des relacionados com o
Capitulo 5.

- A compensacéo financeira fixa imposta para as violagdes de escaldo 6 aplica-se a
violacdo das obrigagbes previstas em Avisos/Instru¢des relacionados com o

Capitulo 8.

Artigo 3 Violacao multipla

Em resultado de um determinado exame de uma Presumivel Violagdo de acordo com os
procedimentos previstos na Regra 9.2., a compensagao associada a uma Regra ou
disposicdo do Manual de Negociacdo (“Disposi¢ao”) serd aplicada apenas uma vez ao
Membro, sem prejuizo de certas Regras/Procedimentos de Negociacdo/Disposi¢oes
poderem conter varios requisitos individuais e/ou um determinado exame poder identificar

violagdes multiplas da mesma Regra/ Disposicéao.

Artigo 4 Nao pagamento

Os Membros que ndo procederem ao pagamento da compensacgao financeira estipulada no
prazo fixado na carta referida na Regra 9301/2, ficam sujeitos ao pagamento de juros

calculados a taxa de 5% ao ano sobre o valor em divida.

Artigo 5 Incumprimento

Se um Membro ndo cumprir a Regra violada dentro do periodo admonitério, estipulado na
carta referida na Regra 9301/2, o valor da compensac¢ao financeira sera aumentado em
100%, até a um maximo de EUR 250,000.

Artigo 6 Violacoes reiteradas

Se um Membro for obrigado a pagar uma compensacao financeira pela violagdo de uma
Regra e o referido Membro ja tiver sido sancionado pela violagao da mesma Regra nos dois
anos anteriores, a compensagdo financeira devida pela violagdo mais recente sera

aumentada em 100%, até a um maximo de EUR 250,000.



Artigo 7
Publicacao e divulgacao

De acordo com a Regra 9301/1 (vi), em caso de violagdo de uma Regra, a Euronext pode
publicar parte ou a totalidade da decisdo tomada de acordo com a Regra 9301. Em qualquer
caso, a Euronext tornara disponivel tal decisdo num espago da Extranet dedicado aos
Membros da Euronext e Autoridades Competentes, podendo ou nao ser divulgada a

identidade do Membro envolvido.

Quando a decisdao é tomada de acordo com a Regra 9301/1 (i) a (v), a identidade do

Membro envolvido é sempre divulgada.

Esta divulgagéo tera lugar apés o Membro ser informado de tal decisdo e, conforme o caso,
depois do periodo conferido ao Membro para cumprir as suas obrigacdes ou rectificar a

violagdo incorrida perante a Euronext.

O acesso a Extranet é limitado a certas categorias de pessoas designadas pelos Membros e
sob a sua responsabilidade. O acesso sera realizado através de nome de utilizador e
palavras-chave atribuidas as pessoas designadas pelos Membros. A informagéao disponivel

na Extranet é confidencial.

Artigo 8

Acordos autonomos

A violacdo das obrigagées que para um Membro decorrem de um acordo cuja celebracao

esteja prevista nas Regras rege-se pelas disposi¢des de tais acordos.



Tabela 1

Escalado Compensacao Financeira Fixa
1 EUR 500

2 EUR 2,500
3 EUR 5,000
4 EUR 12,500
5 EUR 25,000
6 EUR 50,000
Tabela 2

Regra Escalao
Regulamento da Euronext, Regulamento |

Capitulo 2 — Qualidade de Membro de um

Mercado de Valores Mobiliarios da

Euronext

2102/2 (negociagao no ambito da 5
capacidade)

2202/1 (numero suficiente de Pessoas 1
Responsaveis)

2202/2 (Pessoas responsaveis com treino 4
adequado)

2202/3 (negociacao efectuada por pessoas 4

com treino adequado)

2401 (iv) (autorizagao para efectuar 6
investigacdes no Membro)

2401 (vi) (comunicacao de alteragbes 3

materiais)

2401 (vii) (comunicagao de facto ou 3
circunstancia que possa afectar a natureza

juridica ou organiza¢do do Membro)

2401 (viii) (comunicacao de insolvéncia) 4

2401 (ix) (contactos dos representantes) 1

2401 (x) (prestacao de informagao 3
susceptivel de induzir em erro)

2401 (xi) (notificacdo de 3

suspensao/resolucao de acordo de




compensagao)

2401 (xii) (notificag@o de incumprimento com
Regra 2501/2)

2401 (xiii) (implementacdo e manutengao de

controlos e procedimentos adequados)

2501/2 (colateral adequado)

2501/3 (xii) (notificagdo de incumprimento
com Regra 2501/2)

2501/1 (Acordo de Compensagao)

Capitulo 3 — Mecanismos de Acesso ao
Mercado

3201/1 (controlos adequados através do
Sistema Automético de Transmissao de
Ordens)

3301/2 (a) (cumprimento das Regras ou

quaisquer condigdes procedimentais)

3302/2 (b) (permisséo para levar a cabo

investigacdes nas instala¢gées do Membro)

3301/2 (c) (celebragédo de acordos exigidos

pela Euronext)

3301/2 (d) (elementos de contacto)

3301/3 (mecanismos de controlo apropriados
e habilitacdo para tomar medidas

adequadas)

Capitulo 4 — Regras de Negociacao de
Valores Mobiliarios

4203/1 (conteddo minimo)

4203/4 (eventos)

4402 (encontros garantidos/operacgdes de

contrapartida)

4502/3 (Comunicagao de Operagbes fora do

Livro de Ofertas Central)

Capitulo 5 — Regras de Negociacao de
Derivados

Veja-se manual de Negociacao da Liffe




Capitulo 8 — Regras de Conduta

8102/1 (deveres gerais de integridade e

correcgao na negociacao)

8102/2 (actuacao de forma responsével)

8103/1 (cooperagdo com a Euronext)

8103/2 (i) (fornecimento de respostas

completas e atempadas)

8103/2 (ii) (dever de notificacdo da Euronext)

8104/1 (Abstencéo de condutas fraudulentas

ou que induzam em erro)

8105 (utilizagdo das plataformas de

negociagao)

8106/1 (sistema de controlo interno

apropriado)

8106/2 (procedimentos especificos de

controlo interno)

8106/3 (mecanismos de gestao do risco pré

e pos negociacao)

8106/4 (demonstragdo de requisitos de

monitorizacao)

8106/6 (adequacgéo do pessoal envolvido)

8201 (Proibicdo de compensacgao ou

agrupamento de ordens)

8301 (gravacao dos detalhes relativos a

ordens)

8302 (manutencao da informagédo em

arquivo)

8303 (gravacao)

N4-01 Manual de Negociacao

2.11.3. (filtragem de ordens)

4.5.3.1 (operagdes para indicagado de prego)

N4-01Bis Manual de Negociacao (UTP)

2.11.3 (filtragem de ordens)

4.3.3.1 (operagdes para indicagao de prego))

Procedimentos de Negociacao liffe




SECCAO 1 - Geral

1.3.1 (a) (implementac¢do de medidas de 5
seguranca adequadas)

1.3.1 (b) (acesso a negociacao devidamente | 5
controlado)

1.3.1 (c) (Modelo Automatico de Geragdode | 3
Precos)

SECCAO 3 — Negociacao no LIFFE
CONNECT®

3.1.2 (Pessoa Responsavel) 5
3.3.5 (disponibilidade de recursos humanos) | 5
3.4.3 (cumprimento de regras de conduta) 6
3.4.5 (pedido de cotagdo) 1
3.4.6 (cumprimento indevido dos 4
procedimentos de pedido de cotacao)

3.4.8 (Encontro Garantido) 4
3.9.3 (oferta para negécio delta neutro)

Seccdo 4 — Mecanismos Comuns de
Negociacao

4.1 Negocios relacionados com a accao
subjacente

4.1.4 (adequagédo do preco do valor 1
mobiliario utilizado)

4.1.6 (criagcdo de um novo mercado paraum | 3
negocio relacionado com a acgéao

subjacente)

4.2 Negociacao da Base

4.2.2 (permissodes) 5
4.2.3 ( horario de negociacao) 4
4.2.4 (Contratos de Bolsa) 4
4.2.6 (calculo de ratios de cobertura) 5
4.2.7 (registo dos elementos da ordem) 5
4.2.8 (retengéo de informagédo negdcio base) | 5




4.2.9 (retengdo de informagé@o negdcio base)

4.2.10 (retengao de informagao negdcio

base)

4.2.11 (retengao de informagao negdcio

base)

4.2.12 (retengédo de informagao negécio

base)

4.2.13 (retengédo de informagao negécio

base)

4.2.14 (retengao de informagao negdcio

base)

4.2.14A (retencao de informagéao)

4.2.14C (retencao de informacao)

4.2.15 (requisitos de reporte)

4.2.21 (prestacdo de informacgéo)

4.3 Alocacao de activos

4.3.2 (permissodes)

4.3.3 (horario de negociagao)

4.3.4 (alocagdes de activos relativamente

aos Contratos de Bolsa)

4.3.8 (registo alocacédo de activos)

4.3.9 ( requisitos de reporte)

4.4 Against Actuals (AA)

4.4.1 (dmbito)

4.4.2 (definicao de AA relativamente a

Contratos de Bolsa)

N

4.4.3 (direitos de negociagao)

4.4.4 (horéario de negociagao)

4.4.5 (registo dos elementos da ordem)

4.4.7 (retencao de informacao)

(
(
(
(

4.4.8 (reuisitos de reporte)

o o o | &

4.4.14 (retengéo de informagéo)

63

4.4.15 (evidéncia de prova)

4.5 Operacoes de Grandes Lotes (Block




Trades)

4.5.4 (direitos de actuagao dos Criadores de

Mercado)

4.5.9 (agregacao de ordens - futuros)

4.5.10 (agregacgéo de ordens — opgdes)

4.5.11 (actuagédo com cuidado e diligencia)

4.5.12 (Valor Justo)

4.5.17 (reqisto dos detalhes da ordem)

(
(
4.5.14 (actuagéo do Criador de Mercado)
(
(

4.5.19 (requisitos de reporte)

4.5.20 (prazos de apresentacdo das

especificagdes)

ol o O B~ O O ol O;n

Procedimentos de Negociacéao da Liffe
PARTE 2 (Mercado de Derivados da

Euronext Brussels)

B.4.3 (negociacao sem o LIFFE CONNECT)

B.4.4 (respeito pelos limites de flutuagao de

preco

B.4.5 (confirmacgéo atempada)

(
)
(
(

B.5.1 (identificacdo da origem da ordem)

Procedimentos de Negociacao da Liffe
PARTE 2 (Mercado de Derivados da

Euronext Paris)

P.4.1 (procedimento de negociagédo nao

automatico)

P.5.1 (identificagdo da origem da ordem)

P.13.2 (preco dentro dos limites do Liffe

Connect)

Procedimentos de Negociacao da Liffe
PARTE 2 (Mercado de Derivados da

Euronext Lisbon)

Li.2.1 (identificador do tipo de conta)

Li.4.1 (oferta de melhores condigdes)

LI 5.1 (prioridade de ordens de clientes)

10




Li.5.2 (compatibilidade de sistemas)

Li.5.3 (prioridade de ordens)

Li.5.4 (conflitos e prioridade a ordens de

clientes)

(&)

Li.5.5 (proibigbes para Membros)

Li.5.6 b (ii) atribuicdo de execugdes

Li.6.2 (procedimentos para conta pessoal)

Li.6.3 (IMembro executante de transac¢des

pessoais)

gl o W o

Li.6.4 (tratamento equitativo de clientes)

Procedimentos de Negociacao da liffe
PARTE 2 (Mercado de Derivados da

Euronext Amsterdam)

A.7.5 (Prof Transaction para clientes)

A.7.6 (Prof Transaction para investidores

profissionais)

A.7.7 (acordos de cliente)

A.7.9 (volume minimo para Prof Transaction)

A.7.14 (Prof Transaction relacionada com

gestao de contas)

A.7.15 (obrigagao de reporte de Prof

Transaction)

A.8.1 (cumprimento das instrugdes do

observador)

A.13.1 (detalhes materiais)

REGULAMENTOS LOCAIS
(REGULAMENTO II)

EURONEXT AMSTERDAM

Regras Gerais para o Mercado de Valores

Mobiliarios da Euronext Amsterdam

A-2301 (proibi¢éo relativa a valores

mobilidrios perdidos ou furtados)

A-2406/7 (categoria Negociados Mas Nao
Admitidos)

A-2601/2 (notificacao da Euronext

11




Amsterdam)

A-2601/3 (requisitos dos acordos)

A-2601/4 (apresentagéo a Euronext dos

contratos de celebrados)

A-2601/5 (beneficio de lucro como Criador de

Mercado)

A-2601/6 (proibicdo de acordos de

compensagao)

A-2601/7 (comissdes e qualidade dos

servigos acordados por escrito)

A-2601/8 (proibigao em posi¢des de risco)

A-2601/9 (relatérios de andlise)

A-2601/10 (pré-publicagdo de negécios)

A-2601/11 (informagéo sobre

compradores/vendedores)

g O W o

Manual de Negociacao do Euronext Fund
Service

2.1 (presenga do Agente de Fundo)

confirmagéo/rejeicdo de ordens)

cancelamento de ordens confirmadas)

2.2 (
3.3 (identificacdo de ordens)
4.3 (
5.1 (

disseminagéo do preco)

Wl W W W s

EURONEXT BRUSSELS

Regras especificas da Euronext Brussels

B-9203 (memorando de informacao e

gravagao audio)

B-9603/2 (informagao de operagdes de

grandes lotes))

B-9701 (reporte de sobre operacdes

executadas fora do livro de ofertas central)

EURONEXT LISBON

Regras Especificas da Euronext Lisbon

Li 2.9.1 (reporte de sobre operagdes

executadas fora do livro de ofertas central
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EURONEXT PARIS

Regras Especificas da Euronext Paris

P 1.2.8 (margens nas ordens para Ofertas

Publicas)

P 1.2.16 (afectagé@o de valores mobiliarios

em Ofertas Publicas)

P 2.2.1 (produgéo de ofertas DSO)

P 2.2.4 (contabilizagido de posigcdes)

P 2.2.5 (margens iniciais nas ordens DSO)

P 2.2.6 (liquidagcédo de operagdes ndo

provisionadas)

P 2.4.3 (restricbes em ordens DSO)

PARTE Il Regras aplicaveis ao MATIF e
MONEP

P/M 2.1.2 (gravagéo de conversas

telefonicas)

P/M 2.3.3 (ofertas publicas)

N4-02 Transaccoes relacionadas e ordens
para DSO

Artigo 13 (retencéo de informagéao sobre roll-

overs)
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