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CAPITULO 1:
DISPOSICOES GERAIS

1.1. DEFINICOES

Para efeitos do presente Regulamento, os seguintes termos iniciados por mailsculas,
salvo quando especificamente se disponha em contrario, tém o seguinte significado:

“Accoes”:

“Acesso Patrocinado” :

“Acordo de Admissao”:

“Acordo de Compensacao*:

“Acordo de Criacao de Mercado”:

“Acordo de Licenca e Utilizacao”:

“Acordo de Prestacao de Servicos
Tecnoldgicos “:

quaisquer acg¢des ou outros valores mobilidrios
representativos do capital social emitidos por uma
sociedade de responsabilidade limitada ou qualquer
outra entidade constituida sob a forma societaria;

relativamente as actividades de um Cliente e apenas
para os efeitos previstos no presente Regulamento,
um modo de acesso onde o referido Cliente
(“Participante Patrocinado”) pode fazer uso de
solucdes de ligacdo directa, sujeita ao consentimento
e sob a responsabilidade de um Membro (Membro
Patrocinador), de acordo com as condi¢cdes
estabelecidas na Regra 3.3.

0 acordo a celebrar previamente a admissdo a
negociagao, entre o Emitente e a Entidade Gestora
de Mercados da Euronext Competente, nos termos do
qual o Emitente acorda a sua vinculacdo as Regras;

0 acordo escrito, que define, entre outros aspectos,
os direitos e obrigacdes reciprocos de um Membro e
de um Membro Compensador relativamente a
compensacao de Operacgoes, celebrado, nos termos
da Regra 2502;

0 acordo escrito celebrado entre a Entidade Gestora
de Mercados da Euronext Competente e um Criador
de Mercado, nos termos da Regra 4107;

relativamente aos Mercados de Derivados da
Euronext, o acordo escrito celebrado entre a LIFFE
A&M e um Membro ou um candidato a Membro,
estabelecendo as condigdes técnicas de acesso a
Plataforma de Negociacdo da Euronext para
Derivados e os termos e condigbes em que a
Euronext presta servigos aos Membros;

relativamente aos Mercados de Valores Mobiliarios da
Euronext, o acordo escrito celebrado entre a Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente® e um

Data de Publicacao: 9 de Fevereiro de 2010
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“Activo Subjacente”:

“Agente de Admissao”:

“Autoridade Competente”:

“Aviso”’:

“Capitalizacao Bolsista”:

“Certificado™:

“Certificado de Depdsito ou de Registo”:

Membro ou um candidato a Membro, nos termos da
Regra 2202/1 (iv), e co-assinado pelas outras
Entidades Gestoras de Mercados da Euronext,
estabelecendo as condigcbes técnicas de acesso a
Plataforma de Negociagcdo da Euronext para Valores
Mobiliarios e os termos e condicdes em que a
Euronext presta servigcos aos Membros relativamente
a Valores Mobiliarios;

Qualquer Valor Mobiliario de um dos tipos definidos
na Regra 6606;

uma pessoa colectiva que tem por fungédo apoiar o
Emitente nos termos da correspondente designacao
no ambito do processo de admissao a negociacao de
Valores Mobiliarios num Mercado de Valores
Mobiliarios da Euronext;

a autoridade publica ou a entidade com poderes de
auto-regulacao da Bélgica, de Franga, da Holanda, de
Portugal ou do Reino Unido, conforme o caso, com
competéncia sobre a matéria relevante;

qualquer comunicagdo escrita, denominada “Aviso”
emitida pelas Entidades Gestoras de Mercados da
Euronext dirigida aos Membros ou Emitentes, em
geral, ou a uma espécie de Membros ou de
Emitentes, em particular, com o objectivo de
interpretar ou executar as Regras ou com qualquer
outro objectivo previsto neste Regulamento;

no que se refere a determinado Valor Mobiliario, por
referéncia a uma data determinada:

(i) 0 produto do preco pela quantidade de
Valores Mobiliarios desse tipo especifico,
num determinado periodo de tempo, sujeito a
um maximo imposto pela quantidade total de
Valores Mobiliarios desse mesmo tipo
admitidos a negociacdo num Mercado de
Valores Mobiliarios da Euronext; ou

(ii) no caso de Obrigagbes, o montante
correspondente ao produto da percentagem
definida para o prego da emissdao da
Obrigagéo pelo valor nominal da emissao
relevante no final desse dia;

um documento representando um ou mais Valores
Mobiliarios;

um Valor Mobilidrio que concede direitos especificos
sobre um Activo Subjacente, emitido por uma
entidade diferente do Emitente do Valor Mobiliario
Subjacente;

Data de Publicacao: 9 de Fevereiro de 2010

Pagina 7 de 84



REGULAMENTO DA EURONEXT — REGULAMENTO I: REGRAS HARMONIZADAS

“Cliente”:

“Caddigo Individual de Negociacao
ou «ITM»":

“Criador de Mercado”:

“Derivados’:

“Dia de Negociacao™:

“Directiva Bancaria”:

“Directiva sobre Adequacao
dos Fundos Proprios“:

qualquer Pessoa que utilize os servicos de um
Membro relativamente a uma ou mais ordens de
compra ou de venda de um ou mais Instrumentos
Financeiros Admitidos;

qualquer elemento identificativo de acesso atribuido a
Pessoa Responsavel com vista ao exercicio de
actividade, pela qual é responsavel, na Plataforma de
Negociacao da Euronext para Derivados;

salvo quando o contrario se encontrar especificado no
Regulamento Il, qualquer Membro, ou, relativamente
ao Mercado de Derivados da Euronext, qualquer
Membro ou Cliente de um Membro, que se tenha
obrigado e tenha sido designado pela Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente, a
fomentar a liquidez de um determinado Instrumento
Financeiro Admitido, de acordo com a Regra 4107 ou
a Regra 5105, conforme o caso;

qualquer instrumento, que n&o seja um valor
mobiliario, pertencendo a uma das seguintes
categorias:

(i) contratos de opcdes e de futuros sobre Valores
Mobiliarios ou mercadorias, incluindo
instrumentos equivalentes com mera
liquidacao financeira;

(i) qualquer outro instrumento (que ndo seja um
warrant ou qualquer outro Valor Mobiliario) cujo
valor seja determinado por referéncia aos pregos
de Valores Mobiliarios ou mercadorias, taxas de
juro ou de rendimento, taxas de cambio ou
outros indices ou referenciais que a Euronext, de
acordo com a Regulamentacdo Nacional
relevante, possa considerar elegiveis para
negociagdo em um Mercado de Derivados da
Euronext;

qualquer dia em que os Mercados da Euronext
estejam abertos para negociagao;

Directiva 2000/12/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 20 de Margo de 2000, relativa ao
acesso a actividade das instituicbes de crédito e ao
seu exercicio;

Directiva 2006/49/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, relativa & adequacao dos fundos préprios
das empresas de investimento e das instituicbes de
crédito;

Data de Publicacao: 9 de Fevereiro de 2010
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“DMIF”

“Emitente“:

“Emitentes de Direito Publico”:

“Empresa de Investimento”:

“Empresa Nao-DMIF”:

“Encontros”:

“Encontros Garantidos”

“Entidade Gestora de Mercados
da Euronext Competente “:

a Directiva do Parlamento Europeu e do Conselho
sobre os mercados de instrumentos financeiros
(Directiva 2004/39/CE);

qualquer pessoa colectiva que tenha emitido um
Instrumento Financeiro Admitido;

enquanto Emitente, o Estado, um organismo territorial
sujeito de direito publico ou um organismo
internacional de direito publico;

terd o significado que lhe é atribuido pelo artigo
4(1)(1) da DMIF;

uma Pessoa sem direito ao Passaporte DMIF,
incluindo uma Pessoa constituida num Estado
Membro do Espago Econémico Europeu, mas
excluida do ambito de aplicagdo da DMIF, e uma
Pessoa, autorizada ou ndo, de um terceiro pais;

relativamente aos Derivados que sejam Instrumentos
Financeiros Admitidos, uma Operacao executada de
acordo com o0s requisitos (incluindo os de preco)
estabelecidos na Regra 5501, do Regulamento Il e
nos Procedimentos de Negociacdo, na qual quer a
compra quer a venda sdo efectuadas por um
Membro, tendo por base ordens provenientes de
diferentes Clientes ou tendo por base contas
separadas de diferentes titulares, conforme o caso; e

relativamente a Valores Mobilidrios, uma Operagao
executada nos termos da Regra 4402 que néao
interage com ordens no Livro de Ofertas Central, mas
cujo preco respeite os limites de precos dessas
ofertas;

a Entidade Gestora de Mercados da Euronext que
tenha aprovado ou junto da qual esteja pendente a
apreciacdo do pedido de acesso a Qualidade de
Membro da Euronext do Membro ou candidato a
Membro relevante, ou a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext que tenha admitido o
Instrumento Financeiro relevante a cotacdo ou a
negociagdo num Mercado da Euronext ou junto da
qual se encontre pendente a apreciagéo do pedido de
admissdo a cotagdo ou a negociagdo, consoante as
circunstancias; para os efeitos de alguns acordos
mencionados nas Regras quando a expressdo se
refere apenas a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext com o primeiro significado é assinalada com
um asterisco (*); [para efeitos das situagdes em que
determinado Valor Mobilidrio se encontra admitido em
mais do que um Mercado de Valores Mobilidrios da
Euronext, qualquer mengéo no presente Regulamento

Data de Publicacao: 9 de Fevereiro de 2010
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“Entidades Gestoras de
Mercados da Euronext”:

“Especificacao dos Contratos”:

“Estado de Origem”:

“Estado Membro”:

ETF

“Euronext*:

“Euronext Amsterdam®:

“Euronext Brussels*:

a “Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente” deve ser entendida como referindo-se a
entidade que gere o Mercado de Referéncia desde
gue o contexto apele exclusivamente a negociagédo no
Livro de Ofertas Cental e matéria a tal associadas];

a Euronext Amsterdam, a Euronext Brussels, a
Euronext Lisbon, a Euronext Paris e a LIFFE A&M;

os termos e condigbes especificados pela Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente nos
termos da Regra 5103 relativamente a cada Derivado
que seja um Instrumento Financeiro Admitido,
emitidos por Aviso;

0 pais em que a Pessoa tem a sua sede social ou, na
falta desta, o seu estabelecimento principal ou, no
caso de pessoas singulares, o pais em que a pessoa
singular em causa tenha o seu local principal de
exercicio de actividade;

qualquer dos Estados Membros do Espago
Econdmico Europeu;

um Fundo de Investimento negociado em bolsa;

0 grupo de empresas composto pela Euronext N.V.,
uma sociedade (“naamloze vennootschap”)
constituida ao abrigo da legislagdo Holandesa, pelas
Entidades Gestoras dos Mercados da Euronext e
qualquer outra subsidiaria da Euronext N.V.,,
consoante o respectivo contexto;

a Euronext Amsterdam N.V., uma sociedade
(“naamloze vennootschap”) constituida ao abrigo da
legislagao Holandesa, a entidade gestora da bolsa de
valores mobiliarios (“houder van een effectenbeurs”),
autorizada de acordo com o Artigo 5:26 do Cédigo
sobre Supervisdo dos Mercados de Valores
Mobiliarios Holandés (“Wet op het financieel
toezicht’);

a Euronext Brussels S.A/N.V., uma sociedade
(“société anonyme”/“naamloze vennootschap”)
constituida ao abrigo da legislacdo Belga e
reconhecida como entidade gestora de mercados de
acordo com o artigo 16 da Lei Belga de 2 de Agosto
de 2002, que rege a supervisao do sector financeiro e
dos servigos financeiros) ("Loi relative a la
surveillance du secteur financier et aux services
financiers | Wet betreffende het toezicht op de
financiele sector en de financiele diensten");

Data de Publicacao: 9 de Fevereiro de 2010
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“Euronext Lisbon”:

“Euronext Paris”:

“Filiado™:

“Fundo de Investimento”:

“Horario de Negociacao“:

“Instituicao de Crédito”:

“Instituicao Financeira”:

“Instrumento Financeiro”:

“Instrumento Financeiro Admitido”:

“Instrumento Financeiro Elegivel”:

“Internal Matching Facility”

a Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados
Regulamentados, S.A., uma sociedade (“sociedade
anénima”) constituida ao abrigo da legislacdo
Portuguesa, uma sociedade gestora de mercados
regulamentados autorizada nos termos do Decreto-
Lei n.° 357-C/2007, de 31 de Outubro (“Regime
juridico das sociedades gestoras de mercado
regulamentado, das sociedades gestoras de sistemas
de negociacao multilateral, das sociedades gestoras
de cédmara de compensagdo ou que actuem como
contraparte central, das sociedades gestoras de
sistema de liquidagdo e das sociedades gestoras de
sistema centralizado de valores mobiliarios”);

a Euronext Paris S.A., uma sociedade (“société
anonyme”) constituida ao abrigo da legislacao
Francesa, autorizada como entidade gestora do
mercado (“entreprise de marché”) nos termos do
Artigo L. 421-2 do Cddigo Monetério e Financeiro
Francés (Code Monétaire et Financier);

qualquer Pessoa designada como tal pela Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente nos
termos da Regra 3.3;

um fundo de investimento constituido como “unit
trust/common fund’, excepto fundos abertos;

o horario de negociagdo em qualquer Dia de
Negociacao, tal como divulgado por Aviso;

qualquer instituicdo de crédito tal como definida no
Artigo 1 (1) da Directiva Bancaria, com a excepg¢ao de
qualquer uma das instituicbes referidas no Artigo 2 (3)
da referida Directiva;

qualquer instituicdo financeira, tal como definida no
Artigo 1 (5) da Directiva Bancaria, que preencha as
condicbes estabelecidas no Artigo 19 da referida
Directiva;

qualquer Valor Mobiliario ou Derivado;

qualquer Instrumento Financeiro admitido a cotagéo
ou a negociacao num Mercado da Euronext;

um Instrumento Financeiro Admitido que tenha sido
identificado no Anexo ao Manual de Negociacao
como elegivel para ser incluido na Internal Matching
Facility;

servico prestado a um membro que implica que uma
oferta relativa a um Instrumento Financeiro Elegivel
gue seja introduzida no Livro de Ofertas Central, que
ja contenha uma oferta desse membro ao melhor
limite de preco, seja executada contra esta Ultima
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“LCH.Clearnet S.A.”

“LIFFE A&M”’:

“LIFFE CONNECT®":

“Livre Prestacdo de Servicos”:

“Livro de Ofertas Central”:

“Manual de Negociacao”:

“Membro”:

“Membro Patrocinador” :

“Membro Compensador”:

“Mercado da Euronext™:

oferta, sem ser considerada a hora de introdugédo da
mesma;

Banque Centrale de Compensation S.A.", uma
sociedade (“société anonyme”) constituida ao abrigo
da legislacdo Francesa, sendo uma cémara de
compensagao nos termos do Artigo L440-1 do Cédigo
Monetario e Financeiro francés (Code Monétaire et
Financier) e designada pela Euronext como Camara
de Compensacéo;

LIFFE Administration and Management, uma
sociedade constituida em Inglaterra e Gales (registo
n.? 1591809), com sede em Cannon Bridge House, 1
Cousin Lane, London EC4R 3XX, Inglaterra,
reconhecida como bolsa de investimento nos termos
do artigo 290 do Financial Services and Markets Act
2000;

a Plataforma de Negociacdo da Euronext para
Derivados;

o direito de uma Pessoa estabelecer uma sucursal ou
prestar servicos num estado parte do Espaco
Econdmico Europeu sem ser através da sua sede,
sujeito as condicdes estabelecidas na directiva
relevante acerca do mercado Unico

o livro de ofertas da Plataforma de Negociagdo da
Euronext, no qual todas as ofertas introduzidas e as
respectivas modificacdes sdo mantidas até execugao,
caducidade ou cancelamento;

os procedimentos relativos aos Mercados de Valores
Mobiliarios da Euronext, emitidos nos termos da
Regra 4105, sob a forma de Aviso;

qualquer Pessoa que tenha sido admitida a Qualidade
de Membro de um Mercado de Valores Mobiliarios ou
de Derivados da Euronext e em relagcdo a qual tal
qualidade ndo tenha cessado;

um Membro que apoia um Participante Patrocinado
nos termos da Regra 3.3.

qualquer Pessoa autorizada pela Organizagédo
Responsavel pela Compensacdo para compensar
Operagdes de acordo com as disposi¢des relevantes
do Regulamento da Compensagao;

qualquer Mercado de Derivados da Euronext ou
Mercado de Valores Mobiliarios da Euronext;
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“Mercado de Derivados da Euronext”:

“Mercado de Referéncia”:

“Mercado de Valores Mobiliarios
da Euronext “:

“Mercado Parceiro”:

“Mercado Regulamentado’:

“Negociacao de um Cabaz”
“OICVM:”
“Operacao”:

“Operacao de Grandes Lotes”:

“Organizacao Responsavel
pela Compensacao”:

“Organismo de Investimento”:

qualquer mercado, incluindo qualquer Mercado
Regulamentado, de Derivados gerido por qualquer
Entidade Gestora de Mercados da Euronext;

quando um Instrumento Financeiro Admitido se
encontra admitido a negociagdo em mais do que um
Mercado de Valores Mobiliarios da Euronext (que nao
0 gerido pela Euronext Lisbon), o Mercado de
Referéncia sera o Mercado de Valores Mobilidrios da
Euronext determinado pela Euronext no qual todas as
Operacgdes no Livro de Ofertas Central devem ser
executadas;

qualquer Mercado Regulamentado de Valores
Mobiliarios gerido por qualquer Entidade Gestora de
Mercados da Euronext;

um mercado que seja objecto de um acordo com uma
Entidade Gestora de Mercados da Euronext, nos
termos da Regra 3101/1;

qualquer mercado organizado de Instrumentos
Financeiros no ambito do Artigo 4 (1) (14) da DMIF;

encontros garantidos relativos a dois ou mais Valores
Mobiliarios envolvendo as mesmas contrapartes;

Um Organismo de Investimento Colectivo em Valores
Mobiliarios Transmissiveis

qualquer compra ou venda de um Instrumento
Financeiro Admitido em um Mercado da Euronext;

(i) relativamente aos Mercados de Valores
Mobiliarios da Euronext, qualquer Operagao do
tipo definido na Regra 4404/2; e

(i) relativamente aos Mercados de Derivados da
Euronext, qualquer Operagao autorizada a ser
realizada fora do Livro de Ofertas Central através
de um Mecanismo de Realizacdo de Operacoes
de Grandes Lotes nos termos dos requisitos
estabelecidos no Regulamento Il ou nos
Procedimentos de Negociacdo, nomeadamente
os relativos ao volume, preco e tipo de cliente;

a Entidade Gestora de Mercado ou a cémara de
compensagdo que a cada momento se encontre
indicada pela Entidade Gestora de Mercado e
devidamente autorizada e/ou reconhecida pela
autoridade competente relevante para compensar
Operagoes, conforme o caso;

um organismo de
constituido sob a
Investimento Colectivo;

investimento ainda que néo
forma de Organismo de
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“Participante Patrocinado” :

“Passaporte DMIF”

“Pessoa”:

“Pessoa Responsavel”:

“Plataforma de Negociacao
da Euronext “:

“Procedimentos de Negociacao™:

“Processador Central de
Negociacao”:

“Qualidade de Membro de um

um Cliente que beneficia de solugbes de ligacao
directa, nos termos da Regra 3.3.

a liberdade de uma Empresa de Investimento ou
Instituicdo de Crédito desenvolver a sua actividade no
Espago Econdmico Europeu com base na autorizagao
concedida pelas autoridades competentes do seu
Estado de origem, nos termos da DMIF;

qualquer pessoa singular, sociedade de
responsabilidade limitada, sociedade de
responsabilidade ilimitada, associagéo, trust ou outra
entidade, conforme o respectivo contexto;

uma pessoa singular como tal designada por um
Membro e registada junto da Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente, nos termos da
Regra 2202;

a plataforma técnica gerida pela Euronext e que
interliga os Mercados da Euronext de Valores
Mobiliarios ou de Derivados, conforme o caso;

0s procedimentos relativos aos Mercados de
Derivados da Euronext, emitidos nos termos da Regra
5105, sob a forma de Aviso;

o sistema de processamento central da Plataforma de
Negociagao da Euronext para Valores Mobiliarios ou
Derivados, conforme o caso;

Mercado de Derivados da Euronext”: qualidade de membro de um ou mais Mercados de Derivados

“Qualidade de Membro de um
Mercado de Valores Mobiliarios
da Euronext”:

“Regras”:

“Regulamentacao Nacional “:

“Regulamento da Compensacao”:

da Euronext, tal como definida na Regra 2.1;

qualidade de membro dos Mercados de Valores
Mobiliarios da Euronext, tal como definida na Regra
2.1;

as regras estabelecidas neste Regulamento, tal como
interpretadas ou executadas por Avisos;

todas e quaisquer leis e regulamentos aplicaveis na
jurisdicdo da Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente;

0 conjunto de regras que regem a organizacdo e
funcionamento da Organizacdo Responsavel pela
Compensacao, adoptado pela Organizagao
Responsavel pela Compensagao e aprovado, quando
aplicavel, pelas Autoridades Competentes, tal como
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“Requerente”:

“Servicos de Investimento”:

“Sistema Automatico
de Transmissao de Ordens”:

“Unidades de Participacao”:

“Valor Mobiliario”:

“Valores Mobiliarios Representativos de
Capital“:

interpretado e aplicado por instrugdes, avisos e
procedimentos emitidos pela Organizagéao
Responsavel pela Compensacao;

no que se refere a admissdo a negociacdo, o
Emitente ou outra Pessoa actuando com o
consentimento do Emitente;

qualquer um dos servigos elencados na Secgéao A do
Anexo 1 da DMIF, relativos a Instrumentos
Financeiros, que seja prestado a terceiros;

qualquer sistema informatico, software ou qualquer
outro mecanismo que permita o envio de ordens pelo
Cliente ao Membro e a submissdo das mesmas as
Plataformas de Negociagdo da Euronext sem
intervencdo humana material;

as parcelas representativas da participagdo num
Fundo de Investimento;

qualquer valor transmissivel, revestindo um dos
seguintes tipos:

Valores Mobilidrios Representativos de Capital;
Certificados;

Certificados de Depdsito ou de Registo relativos a
Accgoes;

Obrigagbes ou outros valores  mobiliarios
representativos de divida;

Warrants ou valores semelhantes que déem ao seu
titular o direito de adquirir qualquer algum dos
referidos valores mobiliarios ou um cabaz de valores
mobiliarios ou de receber uma quantia em dinheiro
calculada por referéncia a um pregco ou a um valor
futuro do valor mobiliario ou do cabaz em causa;

Unidades de participagdo num veiculo de
investimento colectivo ou unidades de participacao
noutros veiculos de investimento;

Qualquer outro valor mobiliario que, nos termos da
Regulamentacédo Nacional, seja considerado elegivel
para negociagdo num Mercado de Valores Mobiliarios
da Euronext.

Accbes ou outros valores mobilidrios transmissiveis
equiparados a Acgdes, bem como outro tipo de
valores mobilidrios transmissiveis que concedam o
direito a adquirir Valores Mobilidrios Representativos
de Capital como consequéncia da conversado ou do
exercicio desses direitos, desde que, neste Ultimo
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1.2.

1201

1202

1203
1204

1205

1206

1207

1208

1209

1.3.

1301

caso, os Valores Mobilidrios sejam emitidos pelo
emitente do Activo Subjacente ou por outra entidade
pertencente ao mesmo grupo do emitente.

INTERPRETACAO

As mengbes a quaisquer leis, regulamentos, directivas ou regras sao interpretadas
por referéncia aos textos que se encontrem em vigor na data relevante.

Este Regulamento € composto por uma parte harmonizada (Regulamento |) e uma
parte especifica de cada mercado (Regulamento Il). Salvo indicagdo expressa em
contrario, as remissfes para Regras, capitulos ou secg¢des efectuadas neste
Regulamento devem ser interpretadas como referindo-se a Regras, capitulos ou
secg¢des do mesmo regulamento.

[Reservado]

Os titulos dos capitulos ou secgdes que figuram neste Regulamento ou nos Avisos
tém apenas por objectivo facilitar as referéncias e nao fazem parte do conteddo do
capitulo ou secgdo em causa, nem afectam, de qualquer modo, a interpretagdo dos
mesmos.

Os termos iniciados por mailsculas utilizados neste Regulamento deverdo ser
interpretados como sendo do género ou nimero admitido ou exigido pelo contexto.

Os termos iniciados por mailsculas definidos na secgdo 1.1 e utilizados, mas néo
definidos, nos Avisos ou em outras comunicacées das Entidades Gestoras de
Mercados da Euronext tém o significado que Ihes é atribuido na seccéo 1.1.

Salvo quando for especificado o contrario, as referéncias a decisbes ou
determinacgdes, adoptadas ou a adoptar, ou outros actos praticados ou a praticar, pela
Euronext devem ser interpretados como referindo-se a decisdes, determinagdes ou
outros actos adoptados ou praticados, ou a adoptar ou praticar, conjuntamente pelas
Entidades Gestoras de Mercados da Euronext.

Salvo quando for especificamente previsto o contrario, as referéncias horarias
efectuadas neste Regulamento ou em Avisos ou em outras comunicagbes das
Entidades Gestoras de Mercados da Euronext devem ser interpretadas como
referindo-se a Hora Central Europeia (CET - Central European Time).

Salvo quando for especificamente referido o contrario, quaisquer prazos fixados neste
Regulamento ou em Avisos ou em outras comunicagdes das Entidades Gestoras de
Mercados Euronext contam-se das 0h00 as 24h00. O prazo considera-se iniciado no
dia seguinte aquele em que ocorreu o facto que Ihe deu origem. Se a data em que tal
prazo termina ndo for um Dia de Negociagédo, o prazo relevante cessa no Dia de
Negociagdo seguinte. Os prazos fixados em meses ou anos devem ser contados
desde o dia inicial até ao dia precedente do dia correspondente no més ou ano
relevante.

LiNGuA

O Regulamento | deste Regulamento e, bem assim, os Avisos, séo redigidos na(s)
lingua(s) da jurisdicdo de cada Entidade Gestora de Mercados da Euronext; todas as
versdes sdo igualmente auténticas.
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1302

1303

1.4.

1401

1402

Para cada Entidade Gestora de Mercados da Euronext, o Regulamento Il deste
Regulamento e, bem assim, os Avisos, sao redigidos em Inglés e na(s) lingua(s) da
jurisdicdo de tal Entidade Gestora de Mercados da Euronext. De acordo com a
Regulamentagao Nacional, estas versdes sédo igualmente auténticas.

Quaisquer pedidos, requerimentos e correspondéncia dirigidos ou apresentados a
uma Entidade Gestora de Mercados da Euronext por Membros, Emitentes ou
candidatos a Membros ou a Emitentes devem ser redigidos, a escolha destes ultimos,
em Inglés ou na lingua ou em uma das linguas de tal Entidade Gestora de Mercados
da Euronext.

APLICACAO E MODIFICACAO DAS REGRAS
Este Regulamento é aplicado e interpretado através de:

(i) Avisos aplicaveis a todos os Mercados de Derivados da Euronext, emitidos
em conjunto pelas Entidades Gestoras de Mercados da Euronext;

(i) Avisos aplicaveis a todos os Mercados de Valores Mobilidrios da Euronext,
emitidos em conjunto pelas Entidades Gestoras de Mercados da Euronext;

(iii) Avisos aplicaveis apenas aos mercados geridos por uma Entidade Gestora de
Mercados da Euronext, emitidos separadamente por essa Entidade Gestora
de Mercados da Euronext; e

(iv) Decisdes adoptadas por uma Entidade Gestora de Mercados da Euronext nos
termos das Regras.

Os Avisos entram em vigor e tornam-se vinculativos apds publicacao pela Entidade
Gestora de Mercados da Euronext nos termos estabelecidos na Regra 1501 ou na
data subsequente que venha a ser especificada aquando da publicacéo.

Com vista a permitir uma adequada e correcta gestdo dos Mercados da Euronext e a
protecgéo dos interesses dos participantes em tais mercados, as Entidades Gestoras
de Mercados da Euronext podem modificar as Regras, incluindo a adopgédo de
Regras adicionais, sempre que tais modificagées sejam necessarias ou apropriadas.

As Regras sdo modificadas por decisdo conjunta das Entidades Gestoras de
Mercados da Euronext, no caso das Regras estabelecidas no Regulamento I, ou por
decisdo da Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente, no caso de
Regras estabelecidas no Regulamento Il, em ambos os casos sujeitas a aprovagéao
pelas Autoridades Competentes. Tais modificagdes entram em vigor e tornam-se
vinculativas para todos os Membros e Emitentes apds publicagdo pelas Entidades
Gestoras de Mercados da Euronext nos termos estabelecidos na Regra 1501 ou na
data subsequente que venha a ser especificada aquando da respectiva publicagdo

Se qualquer modificagdo das Regras, que ndo seja imposta pelo Direito Comunitario
ou pela Regulamentacdo Nacional, afectar de um modo substancial e prejudicial os
direitos ou obrigagdes dos Membros, em geral, ou de qualquer tipo de Membros,
qualquer dos Membros assim afectado pode cessar a sua Qualidade de Membro da
Euronext através de uma notificagéo escrita dirigida a Entidade Gestora de Mercados
da Euronext Competente*, no prazo de cinco Dias de Negociagdo ap6s a data de
publicacao da modificacao relevante.
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1.5.

1501

1502

1503

1.6.

1601

PUBLICAGAO E COMUNICACOES

As Entidades Gestoras de Mercados da Euronext asseguram a publicacdo deste
Regulamento, das alteracées subsequentes e dos Avisos, disseminando-os pelos
seus Membros e/ou Emitentes, ou pelo tipo de Membros ou Emitentes relevante,
através do seu sistema de negociagdo, de publicacdo nas suas publicacdes
periddicas ou de notificagao individual, conforme o que for mais adequado.

Salvo quando for especificamente referido o contrario, quaisquer notificagbes ou
outras comunicagdes dirigidas especificamente a um Membro ou a um Emitente e
que, por imposicdo de uma Regra, devam ser efectuadas por escrito, podem ser
feitas por qualquer meio de comunicacdo que produza ou permita a reprodugao de
um texto escrito ou impresso da notificagéo.

Qualquer uma dessas notificagdes ou comunicagbes considera-se recebida quando
for efectivamente entregue no endereco do destinatario ou transmitida para o seu
namero de fax ou endereco de correio electrénico, conforme o caso, salvo as
notificagdes ou comunicacgdes efectuadas por correio normal, as quais se consideram
recebidas no segundo, quarto ou sétimo Dia de Negociacdo apds a data em que
sejam remetidas pelos servicos postais, conforme a notificagdo seja enviada,
respectivamente, para o mesmo pais, para outro Estado Membro ou para um pais
fora do Espago Econdmico Europeu.

Qualquer uma dessas notificagdes ou comunicagées a um Membro ou a um Emitente
deve ser efectuada para o endereco, nimero de fax ou enderego de correio
electrénico especificado por escrito por tal Membro ou Emitente. Para os Membros,
tal registo deve ser efectuado nos termos da Regra 2.7. ou da Regra 3.7., conforme o
caso.

A Entidade Gestora de Mercados Competente pode gravar as conversas
estabelecidas através de equipamento de telecomunicagbes de qualquer natureza
localizado nas suas instalagdes, incluindo, para efeitos probatérios, as conversas
estabelecidas a partir de tais instalagdes utilizando equipamento moével de
telecomunicag6es. Qualquer uma dessas gravag¢des deve ser mantida pela Entidade
Gestora de Mercados Competente nos termos e condigdes a cada momento
prescritos.

EXcLUSAO DE RESPONSABILIDADE

Nos termos da Regulamentacado Nacional, as Entidades Gestoras de Mercados da
Euronext devem:

(i) ter Regras claras e transparentes que (a) garantam uma negociacao justa e
ordenada, estabelecendo critérios objectivos para a eficiente execucdo de
ordens e (b) assegurem que qualquer Instrumento Financeiro admitido a
negociagcao € susceptivel de negociacdo de modo regular, ordenado e
eficiente;

(i) estabelecer e manter acordos e procedimentos efectivos para a regular
monitorizagcao do cumprimento das regras pelos Membros e Emitentes;
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1602

1603

1604

1605

1.6A

1601A

1602A

(iii) monitorizar a actividade desenvolvida pelos Membros por forma a identificar
incumprimentos de regras, condigcdes anormais de negociagdo ou condutas
que possam envolver abuso de mercado.

A Euronext apela a atengdo dos Membros e dos Emitentes para as Regras seguintes.
Na persecugdo das responsabilidades da Euronext enquanto entidade gestora de
mercados regulamentados, incluindo as referidas na Regra 1601, existem um
conjunto de acc¢bes que podem, ou nado, ser assumidas pela Euronext, quer por
determinagdo da prépria Euronext ou a pedido de um Membro, Emitente ou da
Autoridade Competente. Algumas destas acgbes séo referidas exemplificativamente
infra:

(i) a suspensdo ou a restricdo, de qualquer forma, da actividade em alguns dos
Mercados da Euronext, de acordo com a Regra 4403 e/ou Regra 5402;

(i) 0 encerramento por qualquer periodo de algum dos Mercados da Euronext,
de acordo com a Regra 4403 e/ou Regra 5401;

(iii) o cancelamento de Operagbées em algum dos Mercados da Euronext, de
acordo com a Regra 4403 e/ou Regra 5403;

(iv) qualquer investigacdo, auditoria ou controlo de um Membro ou de um
Emitente por forma a assegurar o cumprimento das Regras, de acordo com o
disposto nas Regras 9.2, 6107 e/ou 6901; e

(V) a suspensdo dos direitos dos membros e/ou cessacao da qualidade de
membro, de acordo com a Regra 2.8 e/ou Regra 9.3.

O referido pode resultar na incapacidade de um ou mais Membros e, através destes
Membros, um ou mais Clientes, em realizar Operagdes.

Salvo disposigao expressa em contrario, nas regras ou em qualquer acordo entre a
Euronext e um Membro ou um Emitente, a Euronext apenas sera responsavel por
fraude, negligéncia grosseira e dolo se tal for reconhecido como tal judicialmente por
um tribunal competente.

Os Membros devem informar os seus Clientes do disposto nas Regras 1602 e 1603.

Para efeitos da Regra 1.6, a referéncia a “Euronext” deve incluir qualquer director,
trabalhador, agente e representante da Euronext.

CONFIDENCIALIDADE DA INFORMAGAO

Toda a informagéo relativamente ao negécio de um Emitente, de um Membro ou de
quem pretenda obter a Qualidade de Membro obtida ou recebida por uma Entidade
Gestora de Mercado da Euronext sera tratada como confidencial e, nos termos da
Regra 1602A, ndo sera transmitida a terceiros sem o explicito consentimento por
escrito da Pessoa em causa.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext podera transmitir informagao
confidencial a terceiros relativamente a uma Pessoa (sem pedir a aprovacdo dessa
Pessoa) a:

(i) outra Entidade Gestora de Mercados da Euronext;

Data de Publicagéo: 9 de Fevereiro de 2010 Péagina 19 de 84



REGULAMENTO DA EURONEXT — REGULAMENTO I: REGRAS HARMONIZADAS

1.7.

1701

1702

(ii) a Organizacdao Responsavel pela Compensacdao e/ou um agente de
liquidagao;
(iii) no caso de um Emitente, o Agente Pagador e/ou o Sponsor devidamente

nomeados pelo Emitente;
(iv) uma Autoridade Competente; ou

(v) qualquer Pessoa ou entidade que, na opinido da Euronext, exer¢ga uma
funcao legal ou regulatéria ao abrigo de qualquer lei ou regulamento ou uma
funcao relacionada ou associada com o cumprimento daquele cargo,

desde que a Pessoa que recebe a informacgédo confidencial nos termos desta Regra
1602A se encontre sujeita a obrigagdes de segredo profissional e seja obrigado a
respeitar a confidencialidade daquela informagéo.

LEI APLICAVEL

Todas as disposicbes deste Regulamento relativas a ordens e/ou a Operacoes
executadas, ou que se considerem executadas ou introduzidas no Mercado da
Euronext respectivo e todos os assuntos relacionados com as mesmas e, sem
prejuizo da Regra 17*2, todas as restantes disposi¢cbes deste Regulamento estao
sujeitas e devem ser interpretadas:

(i) relativamente & Euronext Amsterdam, de acordo com a legislagédo Holandesa
e, sem prejuizo de acordo arbitral, encontram-se sujeitas ao foro exclusivo
dos tribunais holandeses:

(ii) relativamente & Euronext Brussels, de acordo com a legislacao Belga e, sem
prejuizo de acordo arbitral, encontram-se sujeitas ao foro exclusivo dos
tribunais belgas;

(iii) relativamente a Euronext Lisbon, de acordo com a legislagao Portuguesa e,
sem prejuizo de acordo arbitral, encontram-se sujeitas ao foro exclusivo dos
tribunais portugueses;

(iv) relativamente a Euronext Paris, de acordo com a legislagdo Francesa e, sem
prejuizo de acordo arbitral, encontram-se sujeitas ao foro exclusivo dos
tribunais franceses;

(V) relativamente a LIFFE A&M, de acordo com a legislagao Inglesa e Galesa e,
sem prejuizo de acordo arbitral, encontram-se sujeitas ao foro exclusivo dos
tribunais ingleses.

Tendo em vista evitar duvidas, todas as Operagdes no Livro de Ofertas Central
devem ser executadas no Mercado de Referéncia e sujeitas a legislagao aplicavel e
ao foro exclusivo dos tribunais relevantes relativamente ao mercado em causa, tal
como especificado nesta Regra 1.7

Com excepcdo das disposicoes deste Regulamento relativas a ordens e/ou a
Operagbes executadas ou introduzidas no Mercado da Euronext respectivo e todos
0s assuntos relacionados com as mesmas, a Entidade Gestora de Mercados da
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Euronext e o Membro podem celebrar um acordo escrito quanto a lei aplicavel e ao
foro, que podem diferir das especificadas na Regra 1701.

1703 Nenhuma das normas contidas nas presentes Regras derroga qualquer disposi¢cao da
Regulamentacdo Nacional aplicavel, e, em caso de contradicdo entre uma norma

contidas nas presentes Regras e qualquer disposicao da Regulamentacao Nacional,
esta ultima deve prevalecer.

1.8. ENTRADA EM VIGOR

1801 Este Regulamento entra em vigor na data anunciada pela Euronext, por Aviso.
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CAPITULO 2:

QUALIDADE DE MEMBRO DE UM MERCADO DA EURONEXT

2.1.

2101

2101/1

2101/2

2101/3

2102

2102/

QUALIDADE DE MEMBRO DE UM MERCADO DA EURONEXT E CATEGORIAS DE
MEMBROS

QUALIDADE DE MEMBRO DE UM MERCADO DA EURONEXT

Qualquer Pessoa que pretenda tornar-se membro de um Mercado de Derivados ou
de um Mercado de Valores Mobiliarios da Euronext deve solicitar o acesso a
qualidade de membro de acordo com o disposto neste Capitulo 2. A admissao de
uma Pessoa a Qualidade de Membro de um Mercado de Derivados da Euronext ou
de um Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext (conforme o caso) esta sujeita a
prévia aprovacdo por escrito da Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente. Apos a admissdo pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente nos termos deste Capitulo 2, uma Pessoa passara a qualificar-se como
Membro de um Mercado de Derivados da Euronext e/ ou Membro de um Mercado de
Valores Mobiliarios da Euronext (conforme o caso).

Os privilégios de negociacdoe as obrigacbes de um Membro sao especificados no
presente do Regulamento, no Acordo de Admissdo e nos outros acordos especificos
previstos por este Regulamento.

A Qualidade de Membro de um Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext ou
quaisquer privilégios de negociagdo decorrente dessa qualidade ndo podem ser, por
qualquer modo, transmitidos (a ndo ser que a transmissao se dé por meio de uma
reestruturagcdo da sociedade em causa que nao implique uma alteracdo do
beneficiario efectivo, e desde que a Euronext o aprove por escrito) ou onerados pelo
Membro ou por sua conta.

CATEGORIAS DE MEMBROS

A categoria do Membro é determinada pelo ambito da autorizagdo, licenga ou
permissdo concedida pela Autoridade Competente relevante, sempre que a referida
autorizacdo, licenga ou permissdo sejam necessarias. No entanto, os Membros
podem, se assim o desejarem, restringir 0 seu ambito de actuagdo num ou mais
Mercados da Euronext.
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2.2,

2201

22011

2201/2

REQUISITOS DE ACESSO A QUALIDADE DE MEMBRO DE UM MERCADO DA
EURONEXT

REQUISITOS DE ACESSO A QUALIDADE DE MEMBRO DE UM MERCADO DA EURONEXT

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente verifica se um Candidato
que nao tenha a Qualidade de Membro de um Mercado da Euronext cumpre os

seguintes requisitos:

(i) relativamente as Empresas de Investimento ou as Instituigdes de Crédito:

(a) que as mesmas se encontram autorizadas pelas Autoridades
Competentes do seu Estado de Origem a desenvolver actividade no
mercado; e

(b) quando relevante, que as mesmas notificaram, de forma apropriada,

a Autoridade Competente relevante da sua intengdo de actuar no
ambito do regime da livre prestacao de servicos na jurisdigdo em que
a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente opera;

(i) relativamente a uma Empresa Nao-DMIF:

(a) que a mesma se encontre autorizada, ou por qualquer meio
licenciada ou reconhecida pela Autoridade Competente, ou por outra
autoridade regulatéria competente, para desenvolver actividade no
mercado, ou, no caso de a autorizacdo, licenga ou reconhecimento
nao serem requisitos de actuacdo, que a mesma demonstre ser
competente e idonea; e

(b) que a mesma beneficia de reputagdo comercial adequada para ser
admitida a Qualidade de Membro de um Mercado da Euronext;

(iii) que o seu pessoal possui capacidade e experiéncia com vista a implementar e a
manter procedimentos e mecanismos de controlo internos adequados a
actividade que pretende desenvolver no mercado;

(iv) que, quando tal seja relevante, o mesmo tenha celebrado todos os contratos
contemplados por este Regulamento e preencha os requisitos técnicos
especificados pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente;

(v) que o mesmo possa demonstrar que o seu pessoal relevante fala fluentemente
Inglés ou uma das linguas da Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente;

(vi) que consiga demonstrar possuir recursos suficientes para a(s) fungdo(des) que
pretende desempenhar no mercado; e

(vii) quaisquer outros requisitos, que a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente possa impor relativamente & Qualidade de Membro de um Mercado
da Euronext e que sao publicados através de Aviso.

As Pessoas fisicas e os empresdrios em nome individual ndo se poderdo tornar
Membros dos Mercados da Euronext.
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2201/3

2201/4

2202

2202/1

2202/3

2.3.
2301

2301/1

2301/2

A admissao a qualidade de Membro de um mercado da Euronext ndo confere o
direito a participar ou a votar em reunides, nem atribui o direito a participar no capital
ou acarreta a responsabilidade pelas dividas de qualquer Entidade Gestora de
Mercados da Euronext.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente apenas considerara
candidaturas a qualidade de membros por parte de Pessoas localizadas em
jurisdicées com enquadramento regulatérios aceitaveis incluindo relativamente a:

(i) supervisao das actividades de investimento; e

(i) partilha de informagao e cooperacado entre as autoridades de supervisdo da
jurisdicdo em causa e as Autoridades Competentes ou, quando permitido
pela Legislagdo Nacional, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente.

PESSOAS RESPONSAVEIS E OPERADORES

Um Membro de um Mercado da Euronext tem que assegurar que tem um nimero
suficiente de Pessoas Responsaveis em fungcdo da natureza e dimensdo da
actividade que desenvolva. A Pessoa Responsavel é responsavel pela actividade de
negociagao desenvolvida:

(i) nos Mercados de Derivados da Euronext sob o(s) seu(s) ITM(s);
(i) nos Mercados de Valores Mobiliarios sob a sua supervisdo geral.
E pode ser ele proprio um operador e/ou um supervisor de Operacoes.

Com vista a cumprir o disposto nesta Regra 2202, a Pessoa Responséavel tem que,
de acordo com os requisitos da Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente, ser adequadamente qualificada e conhecedora das Regras e dos
Procedimentos de Negociacdo. A Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente pode impor requisitos (0os quais serdo publicados através de Aviso)
relativamente a qualificagdo ou a competéncia das Pessoas Responsaveis.

PROCEDIMENTOS DE ADMISSAO
APRESENTAGAO DO PEDIDO

Os candidatos devem apresentar um pedido escrito de admissao a Entidade Gestora
de Mercados da Euronext Competente e a informagao e documentos adicionais que a
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente possa, em sua opinido,
considerar apropriados com vista & aprecia¢do do pedido.

Um Membro de um Mercado da Euronext que pretenda actuar numa categoria
diferente daquela em que ja se encontra admitido ou que pretenda alargar a
respectiva actividade a outro Mercado da Euronext deve apresentar, junto da
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente, um pedido escrito para
esse efeito.
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2302

2302/1

2302/2

2302/3

2303

2303/1

2303/2

2303/3

2303/4

DOSSIER DE ADESAO

O pedido de admissao a Qualidade de Membro de um Mercado da Euronext deve ser
efectuado através de um modelo estabelecido pela Euronext, redigido em Inglés ou
na lingua ou numa das linguas da Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode solicitar ao
candidato a prestagédo de informacdo e documentos adicionais e pode desencadear
procedimentos de verificacao da informacao submetida pelo candidato, na medida em
que o entenda necessério. A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente
pode solicitar que o candidato, ou um ou mais dos respectivos representantes,
comparega(m) a audicdo efectuada pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente.

Cada candidato e cada Membro de um Mercado da Euronext autoriza a Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente ou os seus representantes, a levar a
cabo inspecc¢des nos locais de actividade do Membro, durante as horas normais de
expediente, relativamente as actividades nos Mercados da Euronext, nos termos em
que a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente entenda adequados,
com base num juizo por si formulado. Adicionalmente, cada candidato e cada
Membro de um Mercado da Euronext deve comprometer-se a fornecer toda a
informacao ou a efectuar quaisquer modificagdes no seu sistema de informacao que a
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente, agindo de boa fé, possa
requerer como resultado da referida investigagéo.

DECISAO ACERCA DO PEDIDO DE ADMISSAO

Uma Entidade Gestora de Mercados da Euronext deve, apds ter recebido o pedido de
admissédo a Qualidade de Membro de um Mercado de Derivados da Euronext e a
informagao adicional por ela requerida, com base num juizo por si formulado, aprovar
ou rejeitar tal pedido ou aprova-lo sujeito as condicbes e/ou restricbes que considere
adequadas. A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente deve
comunicar por escrito a sua decisao ao candidato.

Sem prejuizo da Regra 2302/3 e nos termos da Regra 1.6A, a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente mantém confidencialidade relativamente a toda a
informacado que lhe tenha sido submetida pelo Membro ou candidato a Membro no
contexto do pedido de admissdo a Qualidade de Membro de um Mercado de
Derivados da Euronext ou obtida durante a apreciagcéo de tal pedido.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente informa as Autoridades
Competentes, as outras Entidades Gestoras de Mercados da Euronext e, quando
aplicavel, a(s) Organizagdo Responsavel pela Compensagao acerca da admisséo de
novos Membros de um Mercado de Derivados da Euronext e da data a partir da qual
estes novos Membros sao aprovados e/ou iniciam a sua actividade de negociagéo.

Se uma Entidade Gestora de Mercados da Euronext decidir recusar um pedido deve
comunicar de imediato e por escrito essa decisdo ao candidato. Tal Candidato pode,
no prazo de sete dias apds ter recebido a comunicagdo de recusa, requerer, por
escrito, que a Entidade Gestora de Mercados da Euronext fornega esclarecimentos
adicionais sobre a sua decisdo no prazo de sete dias ap6s a recepgao do
requerimento do Candidato.
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2.4. OBRIGACOES PERMANENTES DOS MEMBROS

2401 Os Membros devem, de um modo continuado:

(i)

(iv)

(vi)

(Vi)

(viii)

(x)

obedecer as Regras que a cada momento se encontrem em vigor e adoptar
todos os comportamentos impostos pelas Regras;

cumprir as suas obrigacdes ao abrigo do Acordo de Admissao e, quando
relevante, ao abrigo de qualquer (quaisquer) outro(s) acordo(s) no(s) qual
(quais) a Euronext e 0 Membro sejam partes;

pagar as comissdes e encargos definidos pela Euronext de acordo com as
condigdes por esta estabelecidas e comunicadas aos Membros;

autorizar a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente ou os
seus representantes a levar a cabo investigagées em qualquer dos locais de
actividade do Membro ou dos seus Filiados, durante as horas normais de
expediente, e fornecer, logo que possivel, qualquer informagao ou documento
que a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente ou os seus
representantes considerem adequados aos objectivos de tais investigacées;

cumprir os requisitos técnicos da Plataforma de Negociagdo da Euronext
relevante e de qualquer outro sistema de informacao tecnoldgico ou rede
geridos pela Euronext, tal como estabelecidos no(s) contrato(s) relevante(s);

comunicar, logo que possivel e por escrito, a Entidade Gestora de Mercados
da Euronext Competente qualquer alteracao relevante a informagao fornecida
no dmbito do processo de admissdo a Qualidade de Membro de um Mercado
da Euronext, nomeadamente, a relativa a licenca ou autorizacdo do Membro
para prestar Servigos de Investimento;

comunicar, previamente e por escrito, a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente qualquer facto ou circunstancia que possa afectar a
natureza juridica ou a organizacdo do Membro de um Mercado de Derivados
da Euronext ou as suas actividades de negociagdo nos Mercados da
Euronext, nomeadamente, qualquer consolidagdo, reorganizacdo, fusao,
alteracao do nome, alteragdo de dominio ou evento semelhante em que o
Membro de um Mercado de Derivados da Euronext esteja ou venha a estar
envolvido e fornecer toda a informacgéo adicional que a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente possa, razoavelmente, requerer;

comunicar, imediatamente, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente a instauragcéo ou previsao de qualquer procedimento de faléncia,
insolvéncia, dissolugdo, administracdo ou procedimento equivalente
(incluindo de liquidagao voluntaria) em que o Membro, respectivamente,
esteja envolvido ou seja parte, em qualquer jurisdi¢cdo relevante; e

fornecer a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente toda a
informacédo relativa aos contactos dos representantes dos Membros que
aquela determine, discricionariamente e notificar a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext de qualquer alteragdo aquela informacao (incluindo
alteracdes a morada do Membro) de modo tempestivo; e

assegurar que qualquer descricdo da sua Qualidade de Membro de um
Mercado da Euronext ou dos servicos que esta habilitado a prestar,
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2.5.
2501

2501ANM

2501A/2

2501A/3

2501/1

2501/2

2501/3

2502

2502/1

considerando a forma ou o contexto em que aparece ou é utilizada, nao
conduz a uma informagao errada acerca do ambito da categoria que o
mesmo beneficia ao abrigo das Regras relativamente a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente.

(xi) notificar imediatamente a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente relativamente a suspensao ou resolugéo de qualquer Acordo de
Compensacgéo de que seja parte;

(xii) notificar imediatamente a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente do seu incumprimento da Regra 2501/2; e

(xii)  implementar e manter controlos e procedimentos internos adequados com
vista ao seu negocio e ao mercado.

ACORDOS DE COMPENSAGAO
DISPOSICAO GERAL SOBRE ACORDOS DE COMPENSACAO

Cada Entidade Gestora de Mercado da Euronext deve designar a camara de
compensagao devidamente autorizada e/ou reconhecida pela Autoridade Competente
relevante para compensar Operagdes, excepto quando o contrario seja previsto no
Regulamento II.

As relagbes contratuais constituidas ou que surjam com vista a compensagao de
Operacgbes devem estar previstas no Regulamento |I.

De acordo com a Regra 2501A/1:

(i) acordos de compensacgao para quaisquer mercados geridos pela LIFFE A&M
devem estar previstos no Regulamento Il; e

(i) para os restantes mercados, as Operagbes devem ser compensadas pela
LCH.CLEARNET S.A., sendo esta a camara de compensacao designada
para o efeito pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente.

Qualquer Membro que pretenda negociar em tal Mercado numa condig¢ao diferente da
de mero cliente de um outro Membro tem que ser parte em um Acordo de
Compensacéao relativamente aqueles Instrumentos Financeiros que esteja autorizado
a negociar mas nao esteja autorizado a compensar.

Cada Membro que ndo seja qualificado como Membro Compensador deverd
assegurar, a todo o tempo, que possui, junto do seu Membro Compensador, o
colateral adequado relativo as margens da sua responsabilidade.

Os Membros Compensadores devem notificar imediatamente a Euronext se algum
dos Membros a quem prestam servigos de compensagéo incumprir a Regra 2501/2.

ACORDOS DE COMPENSAGAQ
Qualquer Membro que pretenda negociar:

numa condi¢do diferente da de mero cliente de um outro Membro, deve celebrar um
Acordo de Compensacéao que cumpra todos os requisitos impostos por ou ao abrigo
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do Regulamento da Compensacédo relevante, de tempos a tempos aplicavel,
relativamente aqueles Instrumentos Financeiros que o Membro néo esteja autorizado
a compensar.

2502/2 [Reservado]

2.6. EXTENSAO DA QUALIDADE DE MEMBRO

2601 MERCADOS DE DERIVADOS DA EURONEXT

2601/1 Um Membro de um Mercado de Derivados da Euronext que pretenda extender a sua

Qualidade de Membro a outros Mercados de Derivados da Euronext devera submeter
um pedido escrito a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente. A
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente a quem foi enderegado o
pedido de extensdo da Qualidade de Membro pode verificar se 0 Membro satisfaz os
requisitos adicionais por ela impostos para adquirir a Qualidade de Membro (se

alguns).
2602 MERCADOS DE VALORES MOBILIARIOS DA EURONEXT
2602/1 Apos a admissao pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente, nos

termos deste Capitulo 2 e ap6s o cumprimento dos requisitos procedimentais que
possam vir a ser definidos num ou mais Avisos acerca desta matéria, uma Pessoa
que nao seja uma Empresa ndo-DMIF adquirirda a Qualidade de Membro dos
Mercados de Valores Mobiliarios correspondentes operados pelas outras Entidades
Gestoras de Mercados da Euronext e poderd operar nesses mercados na mesma
categoria e sujeito 4s mesmas restrigdes que nos mercados operados pela Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente.

2602/2 Uma Empresa nao-DMIF que seja Membro de um Mercado de Valores Mobiliarios da
Euronext e que pretenda extender a sua Qualidade de Membro a outros Mercados de
Valores Mobiliarios da Euronext devera devera submeter um pedido escrito a
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente. A Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente a quem foi enderecado o pedido de extensao da
Qualidade de Membro pode verificar se o0 Membro satisfaz os requisitos adicionais
por ela impostos para adquirir a Qualidade de Membro (se alguns).

2.17. REGISTO DOS MEMBROS

2701 As Entidades Gestoras de Mercados da Euronext mantém um registo dos Membros,
incluindo, pelo menos, a informagdo sobre os contactos e as categorias dos
Membros.

2702 Considera-se que um Membro escolheu como seu domicilio o enderego constante do

Acordo de Admissdo ou o Ultimo endereco que ulteriormente tenha sido
especificamente comunicado, por escrito, a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente, conforme o caso.
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2.8

2801
2801/1

2801/2

2801/3

2801/4

2802

2802/1

RENUNCIA, SUSPENSAO E CESSACAO

RENUNCIA

Um Membro pode cessar a qualidade de membro de um ou mais Mercados da
Euronext através de comunicagéo escrita dirigida a Entidade Gestora de Mercados
da Euronext Competente contendo a sua intengdo de renunciar a Qualidade de
Membro (a «comunicacao de rendncia»).

Sujeito ao disposto na Regulamentagado Nacional, a Entidade Gestora de Mercados
da Euronext Competente pode, com base num juizo por si formulado, adiar a data de
produgédo dos efeitos da renuncia se o considerar necessario para a protec¢do dos
interesses dos clientes ou dos interesses do mercado. Se a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente tomar esta decisédo, pode isentar o Membro de
todas ou algumas das comissdes ou encargos relativos ao periodo posterior a data
em que a renuncia teria produzido os seus efeitos.

ApoOs a comunicagao da renuncia do Membro nos termos da Regra 2801/1, vencem-
se e tornam-se imediatamente exigiveis todas as quantias devidas por tal Membro a
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente. O Membro de um Mercado
de Derivados da Euronext deve devolver imediatamente a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente, apds solicitacao, todo o programa informatico,
equipamento ou documentagao que lhe tenha sido disponibilizado pela Euronext.

A renuncia do Membro apenas produz efeitos na data confirmada na comunicagao
escrita enviada pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente a esse
Membro.

SUSPENSAO E CESSACAO

Sem prejuizo das regras do Capitulo 9, se aplicaveis, a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente suspende (no todo ou em parte, por um periodo
de tempo determinado) os privilégios de negociagdo de um Membro e, bem assim,
pode cessar a Qualidade de Membro de um Mercado da Euronext, no caso de:

(i) um Membro incumprir, ou entrar em mora no cumprimento de, alguma das
suas obrigagdes ao abrigo do Acordo de Admissdo ou de qualquer outro
acordo do qual quer a Euronext quer o Membro de um Mercado de Derivados
da Euronext sejam partes, desde que tal incumprimento constitua uma
violagdo das obrigacdes do Membro previstas nas Regras; ou

(i) morte de um Membro de um Mercado de Derivados da Euronext, se este for
uma pessoa singular. No entanto, os representantes do de cujus podem
manter a Qualidade de Membro por um periodo de até seis meses apds a
data da morte com vista a finalizar os acordos necessérios ao regular
encerramento das posigoes abertas do Membro; ou

(iii) a dissolugdo do Membro, se este for uma pessoa colectiva ou um consércio;
ou
(iv) a suspensao de pagamentos ou a convoca¢do de uma reunido de credores

por parte de um Membro de um Mercado da Euronext; ou

Data de Publicagéo: 9 de Fevereiro de 2010 Péagina 29 de 84



REGULAMENTO DA EURONEXT — REGULAMENTO I: REGRAS HARMONIZADAS

2802/2

2802/3

2802/4

(V) a instauragédo de um processo de insolvéncia a um Membro, se este for uma
pessoa singular, ou a todos os parceiros de um consorcio, sendo esse 0
caso; ou

(vi) a nomeacao de um administrador judicial ou a apresentacdo de um pedido de

liquidacao ou a aprovagado de uma deliberagao de liquidagao (salvo no caso
de liquidagao voluntaria para efeitos de fusdo ou reestruturacdo que tenha
sido objecto de prévia aprovagdo por parte da Euronext) ou o inicio dos
procedimentos com vista a dissolugdo de um Membro que seja uma pessoa
colectiva; ou

(vii) a abertura do processo de faléncia ou evento similar de um Membro; ou

(vii) o pedido de admissao a Qualidade de Membro de um Mercado da Euronext
contenha erros ou omissdes relevantes ou tenha induzido em erro quanto a
qualquer matéria relevante; ou

(ix) a revogagao ou caducidade, sem renovagdo, da licenga ou autorizacdo do
Estado Membro de Origem que permitia ao Membro prestar os Servigos de
Investimento relevantes que tenha como consequéncia o facto de o Membro
deixar de cumprir 0s requisitos impostos pela Regra 2201; ou

(x) um Membro deixar de cumprir a Regra 2501/2; ou

(xi) a suspensdo ou cessagcdo da capacidade do Membro como Membro
Compensador ou a cessagado do seu Acordo de Compensagéao, conforme o
caso.

Qualquer cessacao da Qualidade de Membro, nos termos da Regra 2802/1 deve ser
decidida pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente, considerando
a gravidade ou a manuten¢édo do evento em causa. A decisdo de suspensao ou de
cessagao deve ser comunicada, por escrito, ao Membro.

Sem prejuizo do Capitulo 9, se o mesmo for aplicavel, a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente podera cessar a Qualidade de Membro de
Mercado de Valroes Mobilidrios da Euronext se o Membro:

(i) ndo iniciar as Operag¢des no Mercado nos trés meses que se seguem a sua
admissdao como Membro do Mercado de Valores Mobiliarios da Euronext;
(i) tiver cessado de levar a cabo actividades de corretagem ou como dealer em

Instrumentos Financeiros por um periodo de seis meses consecutivos.

Um Membro cujos privilégios de negociagdo tenham sido suspensos ou cuja
Qualidade de Membro tenha cessado pode, a qualquer momento, solicitar a Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente a revogacdo dessa suspensao ou
cessacdo. Em tal solicitacdo, o Membro deve fornecer a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente, sempre que tal seja relevante, toda a informagao
que esta requeira. A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode
rejeitar a solicitagdo, readmitir o Membro ou reactivar os seus privilégios de
negociagao quer de um modo incondicional quer sujeito as condi¢cdes que entenda
adequadas. O Membro pode, através de um pedido escrito, no prazo de sete dias
apéds ter recebido tal decisdo, requerer que a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente fornega esclarecimentos adicionais sobre a sua decisdo no
prazo de sete dias apos ter recebido o pedido do Membro de um Mercado de
Derivados da Euronext.
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Um Membro cujos privilégios de negociagdo tenham sido suspensos, total ou
parcialmente, por um qualquer periodo:
(i) fica proibido de negociar na qualidade de Membro durante o periodo da
suspensao (salvo no caso de as Regras permitirem a negociagdo para
efeitos de fecho de posigdes abertas, proprias ou de clientes); mas

(ii) mantém-se responsavel pelo cumprimento das suas obrigacdes como
Membro, incluindo o pagamento de quaisquer comissées ou encargos
devidos nos termos das Regras

Sem prejuizo do acima disposto, uma Pessoa cuja Qualidade de Membro tenha
cessado mantém-se sujeita as Regras e a jurisdicdo da Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente relativamente aos actos e omissbes ocorridos
enquanto era Membro, por um periodo de doze meses a contar da data em que tal
cessacdo tenha produzido os seus efeitos. Adicionalmente, uma Pessoa cuja
Qualidade de Membro tenha cessado perde todos os direitos de gozar os seus
privilégios de negociacdo que lhe tinham sido concedidos, sem ter direito a ser
reembolsado das comissdes que tenha pago para o efeito.

Apds a comunicagdo ao Membro da sua suspensao ou da cessagao do Membro nos
termos da Regra 2802/2, vencem-se e tornam-se imediatamente exigiveis todas as
quantias devidas por tal Membro a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente. Todas as obrigacbes de tal Membro resultantes da Qualidade de
Membro devem ser integralmente cumpridas perante a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente. O Membro deve devolver imediatamente a
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente, apés solicitagdo, todo o
programa informatico, equipamento ou documentacdo que I|he tenha sido
disponibilizado pela Euronext.

COMUNICAGAO DA RENUNCIA, SUSPENSAO OU CESSAGAO DA QUALIDADE DE MEMBRO

A Euronext informa de imediato as Autoridades Competentes, e se for esse o caso,
aOrganizacdo Responsavel pela Compensagcdo da rendncia, cessagdo ou
suspensao, bem como da cessacdo de tal suspensao, da Qualidade de Membro de
qualquer Pessoa.
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CAPITULO 3:
MECANISMOS DE ACESSO AO MERCADO

ACESSO RECIPROCO A QUALIDADE DE MEMBRO

Individualmente ou em conjunto, as Entidades Gestoras de Mercados da Euronext
podem celebrar acordos com outras bolsas que tenham a seu cargo a gestdo de
Mercados Regulamentados ou de um mercado organizado reconhecido pelas
Autoridades Competentes com vista a definir, numa base de reciprocidade, condi¢cdes
especificas de acesso de membros de tais mercados. Para efeitos desta Regra 3202,
tal Mercado Regulamentado ou mercado organizado é denominado como «Mercado
Parceiro».

Uma Pessoa que aceda aos Mercados da Euronext por via de um acordo de acesso
reciproco a qualidade de membro do tipo previsto na Regra 3101/1 é denominada
«Membro Reciproco». Salvo se o contrario resultar do acordo relevante, um Membro
Reciproco ndo pode beneficiar de outros acordos de acesso reciproco a qualidade de
membro celebrados pela Euronext.

Um Membro Reciproco esta vinculado as Regras da Entidade Gestora de Mercados
da Euronext Competente, com as especialidades constantes do acordo de acesso
reciproco a qualidade de membro. Do mesmo modo, um Membro deve cumprir as
regras dos Mercados Parceiros onde negoceie.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente informara a bolsa
relevante com a qual celebrou um acordo de acesso reciproco a Qualidade de
Membro acerca da admissdo de um novo Membro Reciproco e acerca da renuncia,
suspensao ou cessao da Qualidade de Membro de um Membro Reciproco.

Apds a cessagao de um acordo de acesso reciproco a Qualidade de Membro, o
Membro Reciproco pode optar por permanecer como Membro de um Mercado da
Euronext, caso em que se mantera sujeito as Regras e, consequentemente, cessa a
aplicacao das disposicoes especificas previstas no acordo cuja vigéncia terminou.

MECANISMOS DE ACESSO ELECTRONICO PARA CLIENTES

Todo o acesso concedido por um Membro aos seus Clientes através do Sistema
Automatico de Transmissdo de Ordens ou através do Acesso Patrocinado tem de
ser adequadamente controlado nos termos da Regra 8106.

Toda a actividade desenvolvida por um Cliente através de um Sistema Automatico de
Transmissdo de Ordens ou de um Acesso Patrocinado num Mercado da Euronext
serd realizada em nome do Membro, o qual mantém a inteira responsabilidade por
toda essa actividade.

ACESSO PATROCINADO

Sujeito a Regra 3.5, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode
apreciar um pedido de um Membro que pretenda promover Acesso Patrocinado a um
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Mercado da Euronext para um ou mais Cliente(s) seu(s)o(s)seu(s) filiado(s). A
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode recusar esse pedido
ou estabelecer condigdes relativamente a aprovacgao relativa ao pedido em causa. A
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente tera ainda o poder de
rescindir ou alterar qualquer aprovagao apds a mesma ter sido concedida.

Todos os pedidos de acesso que sejam deferidos serdo comunicados por escrito pela
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente deve requerer que cada
Membro Patrocinador assegure que cada Participante Patrocinado pelo Membro em
causa:

(@) cumpre as Regras relativas a negociacdo nos Mercados de Valores
Mobiliarios e quaisquer condi¢cdes procedimentais ou técnicas que, a cada
momento, sejam estabelecidas pela Euronext relativamente ao Acesso
Patrocinado e publicadas através de Aviso;

(b) permite a Euronext ou aos seus representantes indicados levar a cabo
investigacbes nas instalacoes e fornega, logo que possivel, qualquer
informacao ou documento que a Euronext ou os seus representantes
considerem apropriado para efeitos de tais investigacoes;

(c) celebre tais acordos conforme estabelecido pela Euronext; e

(d) fornece os elementos de contacto tendo em vista os contactos de gestéo e
operacionais, conforme estabelecido pela Euronext.

O Membro Patrocinador deve estabelecer mecanismos apropriados com o
Participante Patrocinado por forma a permitir-lhe, inter alia, ter o controlo sobre os
respectivos sistemas de controlo de risco (os quais ndao podem encontrar-se
localizados nas instalagfes do Participante Patrocinado) e sejam aptos a tomar a
medidas adequadas relativamente a actividade de negociagdo do Participante
Patrocinado. Em especial, o Membro Patrocinador deve ser capaz de demonstrar, de
modo satisfatério, a Euronext que:

(@) 0s seus mecanismos de controlo cumprem a Regra 8106; e;

(b) 0s seus procedimentos internos e documentacao permitem-lhe suspender o
acesso aos Mercados Euronext por parte do Participante Patrocinado,
imediatamente, através dos sistemas préprios do Membro, seja por
determinagéo deste ou quando tal lhe seja solicitado pela Euronext.

Tendo em vista evitar dividas, sempre que o Participante Patrocinado seja ele
proprio um Membro, o Participante Patrocinado fica, em qualquer caso, sujeito ao
Regulamento (e, em particular, aos deveres gerais de integridade, correccdo na
negociacao e cuidado e a obrigacdo de cooperagdo com a Entidade Gestora da
Euronext) no ambito da execugédo do seu negdcio. Ainda, e quanto ao negécio dos
clientes do Participante Patrocinado, fica este sujeito, inter alia, as disposigbes do
Capitulo 8, independentemente das solugbes técnicas usadas para executar o
nego6cio em causa.

Esta Regra 3.3 aplica-se apenas aos Mercados de Valores Mobiliarios da Euronext.
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MECANISMOS DE ACESSO ELECTRONICO PARA FILIADOS

Sujeita a Regra 3.5. a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode
apreciar um pedido de um Membro que pretenda obter acesso directo a um Mercado
da Euronext para o(s) seu(s) Filiado(s).

Para efeitos da presente Regra, Filiado significa uma Pessoa que:

(i) detenha uma participagao igual ou superior a 95% num Membro; ou
(i) seja detida em 95% ou mais por um Membro; ou
(iii) seja detida em 95% ou mais por um terceiro que também detenha 95% ou

mais de um Membro.

Todos os pedidos de acesso como Filiados que sejam deferidos serdo comunicados
por escrito pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente.

Toda a actividade desenvolvida por um Filiado num Mercado da Euronext sera
realizada em nome do Membro de um Mercado, o qual mantém a inteira
responsabilidade por toda essa actividade.

ACESSO REMOTO

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente apenas apreciara pedidos
relativos a Participantes Patrocinados ou a Filiados localizados em jurisdicbes que
possuam procedimentos de supervisao satisfatorios, incluindo os relativos a:

(i) supervisdo da actividade de investimento;

(i) troca de informagdo e cooperagdo entre a autoridade de supervisdao da
jurisdicdo em causa e as Autoridades Competentes ou, quando permitido
pela Regulamentacdo Nacional, a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente.
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CAPITULO 4:

REGRAS DE NEGOCIACAO DE VALORES MOBILIARIOS

DISPOSICOES GERAIS

AmBITO DO CAPITULO 4

O presente Capitulo 4bis estabelece as regras aplicaveis a negociagdo nos Mercados
de Valores Mobiliarios da Euronext.

DiIAS DE NEGOCIAGAO

Os Dias de Negociagao de cada ano civil sdo anunciados pelas Entidades Gestoras
de Mercados da Euronext através de Aviso publicado até ao ultimo Dia de
Negociagao do ano anterior.

MOEDA DE NEGOCIAGAO

As ofertas de compra ou de venda de Valores Mobilidrios devem ser expressas na
moeda determinada pelas Entidades Gestoras de Mercados da Euronext para cada
categoria de Valores Mobiliarios.

CODIGOS DE NEGOCIAGAO

As Entidades Gestoras de Mercados da Euronext definem cédigos de negociacao
com o objectivo de identificar os Valores Mobiliarios nos sistemas de negociagdo da
Euronext. Tais cddigos podem ser modificados ou reafectados a qualquer momento
por iniciativa das Entidades Gestoras de Mercados da Euronext. Os Emitentes dos
Valores Mobiliarios relevantes ndo tém quaisquer direitos sobre tais codigos.

REGRAS E REQUISITOS DO SISTEMA

Quando negoceiem em um Mercado de Valores Mobiliarios da Euronext, os Membros
de um Mercado de Valores Mobilidrios devem respeitar os procedimentos e os
requisitos técnicos e operacionais dos sistemas e redes de comunicag¢édo da Euronext,
tal como por esta Ultima especificados.

RESPONSABILIDADE DOS MEMBROS

Relativamente a actividade conduzida nos Mercados de Valores Mobilidrios da
Euronext ou actividades relacionadas, um Membro dos Mercados de Valores
Mobiliarios da Euronext sera responsavel pelos actos e conduta de todas as Pessoas
Responsaveis registadas em seu nome e de todos os individuos que operem sonre a
autoridade geral das Pessoas Responsaveis tal como se os actos e conduta de cada
uma dessas pessoas fossem o0s actos e as condutas do Membro do Mercado de
Valores Mobilidrios da Euronext. Em particular, o Membro do Mercado de Valores
Mobiliarios da Euronext sera responsabilizado por qualquer violagao de obrigagdes
que seja levada a cabo por aquelas pessoas e podem ser cominadas sancoes aos
Membros por aquela violagao.
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CRIADORES DE MERCADO

Quando a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente considerar que é
do interesse do mercado que a liquidez de um determinado Instrumento Financeiro
Admitido seja fomentada, pode celebrar acordos pelos quais um ou mais Membros
(ou, quando permitido pelo Regulamento Il relevante, Clientes actuando apenas por
conta propria) assumam a fungdo de Criador de Mercado de tais instrumentos. A
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente determina o nimero minimo
e maximo de Criadores de Mercado para o Instrumento Financeiro relevante.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente publica e actualiza
periodicamente a lista de Criadores de Mercado e a informacgao relevante relativa as
suas actividades de acordo com a Regra 1501.

OFERTAS
AMBITO DA SECCAO 4.2

Esta seccéo 4.2 apenas diz respeito a ofertas de compra ou de venda de Valores
Mobiliarios submetidas pelos Membros de um Mercado de Valores Mobilidrios da
Euronext ao Livro de Ofertas Central de um Mercado de Valores Mobiliarios da
Euronext e ndo interfere com os acordos especificos relativos as caracteristicas das
ordens celebrados entre os Membros de um Mercado de Valores Mobilidrios da
Euronext e os seus Clientes.

Um Membro pode recusar a execug¢do de ordens que déem origem a ofertas que
estejam sujeitas a condi¢des suspensivas ou resolutivas, ou a outras limitagcdes de
validade, que nédo estejam contempladas neste Capitulo 4.

MENCOES E CONDICOES GERAIS

Conteldo minimo.

Qualquer oferta introduzida no Livro de Ofertas Central deve conter, pelo menos, as
seguintes indicagées:

(i) o Valor Mobiliario ao qual a oferta se refere ou o respectivo cédigo de
negociagao atribuido pelas Entidades Gestoras de Mercados da Euronext;

(ii) se a oferta € de compra ou de venda;
(iii) a quantidade da oferta;

(iv) as condicoes de prego;

(v) se a oferta é:

a) de conta propria de um Membro de um Mercado de Valores Mobiliarios
da Euronext;

b) por conta de um Filiado ao qual foi concedido acesso directo nos termos
da Regra 3.4;

C) por conta de terceiros; ou
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d) introduzida em execugao de um Acordo de Criacao de Mercado.

Quando introduzir uma oferta, o0 Membro de um Mercado de Valores Mobiliarios da
Euronext pode indicar, igualmente, condicGes especiais tal como definidas na Regra
4204/6.

Quantidade.

Podem ser negociadas ofertas sobre quaisquer quantidades, sem prejuizo de
restricbes particulares que sejam impostas em relagdo a determinados tipos de
Valores Mobiliarios, através de um ou mais Avisos.

Eventos.

As ofertas relativas a um determinado Valor Mobilidrio que n&o tenham sido
executadas, serdo canceladas no Livro de Ofertas Central ap6s a ocorréncia ou o
anuncio de certos tipos de eventos relativos a determinado Emitente que sejam
susceptiveis de afectar substancialmente o preco de tal Valor Mobiliario, nos termos
estabelecidos através de um ou mais Avisos.

Os Membros de um Mercado de Valores Mobiliarios da Euronext devem acordar com
os seus Clientes se a ocorréncia de eventos do tipo referido no paragrafo anterior
implica a expressa renovagao das ordens ou se os Membros de um Mercado de
Valores Mobiliarios da Euronext ficam habilitados a reintroduzir as ofertas ap6s terem
efectuado os eventuais ajustamentos de pre¢o e quantidade necessérios.

Modificacdo e cancelamento

Qualquer oferta introduzida no Livro de Ofertas Central pode ser modificada ou
cancelada antes da sua execucdo. Qualquer aumento na quantidade ou alteragcao do
limite de preco da oferta implica a perda da prioridade-tempo.

Manifestacéo de interesse

Para determinados warrants e certificados relativamente aos quais a actividade do
Criador de Mercado, no entendimento exclusivo da Euronext, seja considerado
obrigatério para manter a eficiéncia do mercado, as ofertas pendentes do referido
Criador de Mercado devem primeiramente assumir o estatuto de pregos indicativos
(doravante, neste contexto, “manifestagdo de interesse”), durante a negociacdo em
continuo. Nao obstante, as subsequentes ofertas do Criador de Mercado susceptiveis
de ser imediatamente executadas contra o resto do livro de ofertas central devem ser
executadas como ofertas firmes e o respectivo saldo, existindo, serd tratado como
manifestacbes de interesse.

Os negdcios terao lugar dentro do intervalo da oferta e da procura (“bid/ask spread”)
resultante de tais manifestagcdes de interesse, conforme o caso, (boundaries
included). Em conformidade, a negociacdo deve ser reservada quando o Criador de
Mercado nado tenha colocado manifestagbes de interesse em cumprimento das suas
obrigacdes de cotar/de presencga, entendendo-se que tal obrigacdo pode consistir em
oferta de compra—apenas (“bid-only”) ou oferta de venda—apenas (“offer-only”) em
circunstancias especificas.

No ambito da permisséo da referida organizacdo de mercado ndo serdao permitidas
ofertas ao «mercado limitadas» e ofertas stop devem ser executadas numa base
“stop-on-quote”, implicando que as mesmas sejam desencadeadas por referéncia a
manifestagcéo de interesse do Criador de Mercado na parte relevante da transacgao.
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A Euronext especificara quais os warrants e certificados relativamente aos quais
aquela disposicao se aplica.

TiPOS DE OFERTAS
Ofertas «ao mercado».

Uma oferta para comprar ou para vender uma determinada quantidade de um valor
mobiliario a qual é para ser executada ao(s) melhor(es) prego(s) a obter quando a
oferta atinja o Livro de Ofertas Central.

Ofertas «limitadas».

As ofertas limitadas sédo ofertas de compra ou de venda que apenas podem ser
executadas ao limite de preco nelas especificado ou a um melhor preco. O limite de
preco deve respeitar o limite minimo de variagdo de pregos (tick) definido através de
Aviso.

Ofertas «stop».

As ofertas stop sdo ofertas que sdo desencadeadas quando um limite de preco
especifico é alcangado no mercado (o referido limite é alcangado quando o mercado
negociar no limite stop ou acima desse limite, no caso de uma oferta de compra, e no
limite stop ou abaixo desse limite, no caso de uma oferta de venda). No caso de
ofertas stop loss, uma oferta ao mercado pura serda automaticamente gerada e
integrada no Livro de Ofertas Central. No caso de ofertas stop limitadas, sera gerada
automaticamente uma oferta limitada e integrada no Livro de Ofertas Central.

Ofertas indexadas («Pegged Orders»).

As Ofertas indexadas (“Pegged Orders) sao ofertas com limite para comprar ou
vender uma determinada quantidade de um valor mobilidrio a um preco estabelecido
para acompanhar a oferta ou a procura em curso no Livro de Ofertas Central da
Euronext. Ao preco associado a cada Oferta “Pegged” que seja actualizado sera
atribuido um novo tempo de entrada com prioridade de acordo com as Regras da
Euronext. As Ofertas indexadas (“Pegged”) podem ter um limite de pre¢o o qual, uma
vez atingido, suspendera temporariamente a indexacao até que a procura ou a oferta
em curso seja mais agressiva que o referido prego.

Parédmetros das Ofertas.

Prazo de Validade

As Ofertas introduzidas no Livro de Ofertas Central podem ser validas para o Dia de
Negociacdo, até uma data especifica ou até serem canceladas, tendo um prazo
maximo de validade de 365 dias. Na falta de especifcagdo quanto ao seu prazo de
validade, a oferta considera-se valida para o Dia de Negociacao.

Para uma determinada sessédo de negociagédo, desde a sua introducdo, uma oferta
pode ser valida até um determinado momento, ou para um determinado periodo de
tempo ou até ao préximo leildao de abertura ou leildo de fecho.

Parametros de Execucao
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Certos tipos de ofertas podem ser sujeitos as seguintes condigdes de execucgéo, de
acordo com a matriz relativa a tipos de ofertas e condigdes de execugao
estabelecidas em um ou mais Avisos:

() “Imediata Ou Cancelada” (“/mmediate Or Cancelled”), sao ofertas que sao
executadas até ao maximo possivel imediatamente apds serem introduzidas sendo
cancelada a parte eventualmente ndo executada;

(i) “ofertas de quantidade minima” (“minimum-quantity orders”), sado ofertas que
devem ser executadas imediatamente, até uma determinada quantidade minima,
sendo que a eventual parte ndo executada é integrada no Livro de Ofertas Central;
desde que tais ofertas sejam canceladas em caso de ndo execugado da quantidade
minima determinada;

sendo que as condigdes (i) e (i) supra sdo permitidas somente no caso de
negociagéo em continuo.

Ofertas “ao mercado” (“Market Orders”)

(i) Ofertas “ao mercado” Puras (“Pure Market Orders”): qualquer quantidade
remanescente nao executada é integrada no Livro de Ofertas Central para execugao
0 mais cedo possivel ao preco mais proximo seguinte.

(i) Ofertas ao mercado limitadas (“Market-to-limit orders”): sao ofertas de compra ou
de venda que, na negociacao em continuo, sédo executadas imediatamente ao melhor
limite de prego das ofertas de sentido oposto e, nos leildes, sdo executadas ao prego
do leildo. Qualquer quantidade n&o executada da oferta é automaticamente
transformada em uma oferta limitada ao Ultimo preco executado e é integrada no
Livro de Ofertas Central.

Par&metros de Transparéncia

“Ofertas reservadas” (“Reserve orders’) também designadas de “ofertas iceberg”, sao
ofertas em que apenas determinadas tranches, que ndo podem ser inferiores a um
limite especificado em Aviso (excepto no caso da tranche final), sdo sucessivamente
integradas no Livro de Ofertas Central, e divulgadas ao mercado, com a indica¢do
horéaria actual apds a execucao integral da tranche precedente.

CicLoS DE NEGOCIAGAO NO LIVRO DE OFERTAS CENTRAL
PRINCIPIO GERAL

Os Valores Mobiliarios sdo negociados quer através do encontro continuo de ofertas
de sentido contrario no Livro de Ofertas Central quer através de procedimentos de
leilao apds um periodo em que as ofertas sdo acumuladas, sem execugao.

A afectacdo de Valores Mobiliarios as modalidades de negociacdo em continuo ou
por leildo é determinada pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente com base em critérios objectivos incluindo, nomeadamente, volumes de
negociagao historicos e previsiveis, a inclusdo em indices da Euronext ou outros
reconhecidos internacionalmente e a existéncia de Criadores de Mercado.
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NEGOCIAGAO EM CONTINUO
Periodo de Pré-abertura.

Em cada Dia de Negociacao, o inicio da negociagdo em continuo é antecedido por
um leildo de abertura, nos termos definidos através de um ou mais Avisos.

Sessao de Negociagao Principal.

Apds o termo do periodo de pré-abertura, a negociacao tem lugar em continuo, sendo
cada oferta verificada imediatamente no Livro de Ofertas Central para possivel
execucao contra ofertas de sentido oposto e a quantidade ndo executada dessa
oferta é integrada no Livro de Ofertas Central (desde que respeitadas as condi¢des
permitidas pela Regra 4204).

Periodo de fecho.

Salvo para certos tipos de Valores Mobiliarios especificados pela Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente, o preco de fecho é determinado através de um
leildo de fecho, nos termos definidos através de um ou mais Avisos.

Negociacao ao preco de fecho.

Salvo para certos tipos de Valores Mobiliarios especificados pela Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente, sera permitida a introdugdo de ofertas para
execucao ao precgo de fecho, durante um curto periodo de tempo no fecho do Dia de
Negociacao.

LEILOES
Periodo de chamada.

Cada leilao inicia-se com uma fase de chamada durante a qual as ofertas sao
automaticamente registadas sem dar lugar a Operagdes. Durante esse periodo de
chamada, os Membros de um Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext podem
introduzir novas ofertas, bem como modificar ou cancelar as ofertas existentes. Sera
divulgado e actualizado continuamente um prego indicativo, representando o prego
que o sistema determinaria tendo em atencgao a situacao do Livro de Ofertas Central.

Periodo de fixacédo de preco.

Apds a conclusdo do periodo de chamada, o sistema determinara o pre¢o que
permita executar a maior quantidade em conformidade com a Regra 4401/3. Durante
este periodo de fixacdo de pre¢o ndo podem ser introduzidas novas ofertas nem ser
modificadas ou canceladas ofertas existentes.

Negociacao ao preco de fecho.
Para os Valores Mobiliarios especificados pela Entidade Gestora de Mercados da

Euronext Competente, durante um periodo de tempo apdés o fecho, podera ser
permitida a introducéo de ofertas para execugado ao preco resultante do leildo.
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GESTAO DO LIVRO DE OFERTAS CENTRAL APOS O FECHO DA NEGOCIAGAO

Durante um determinado periodo ap6s o fecho da negociagdo, conforme definido
através de Aviso, os Membros de um Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext
podem aceder ao Livro de Ofertas Central com vista a introduzir novas ofertas, bem
como modificar ou cancelar ofertas para o Dia de Negociagao seguinte.

NEGOCIAGAO FORA DO HORARIO DE NEGOCIAGAO
Limites de preco.

Sem prejuizo das regras aplicaveis as Operag¢des de Grandes Lotes, as Operacdes
realizadas fora das sessdes de negociacao devem ser realizadas a um prec¢o situado
dentro do limite de 1% (inclusive) em relagéo ao ultimo prego efectuado, ou ao ultimo
valor liquido indicativo divulgado dos Valores Mobilidrios incluidos no segmento
NextTrack. A decisdo da Euronext de permitir a Negociacdo Fora do Horario de
Negociagdo para os Valores Mobilidrios incluidos no segmento NextTrack depende
da disponibilidade, em condigcbes adequadas, do seu valor liquido indicativo apés o
fecho da negociagéo.

MECANISMOS DE MERCADO
ENCONTRO DE OFERTAS E EXECUGAO NO LIVRO DE OFERTAS CENTRAL
Principio da prioridade de execugao

As ofertas que sejam introduzidas no Livro de Ofertas Central serdo executadas de
acordo com um principio estrito de prioridade-preco.

Ofertas introduzidas para 0 mesmo pre¢o serdo hierarquizadas e executadas de
acordo com um principio estrito de prioridade-tempo, com a seguinte excepcao:
durante a fase de negociagdo em continuo, as ofertas introduzidas para o melhor
limite por um Membro que participe na Internal Matching Facility serdo executadas
contra as ofertas introduzidas por esse mesmo Membro no Livro de Ofertas Central.

Negociagdo em continuo

Durante a negociagdo em continuo, cada oferta introduzida € verificada
imediatamente com vista a uma possivel execucdo contra ofertas de sentido oposto
existentes no Livro de Ofertas Central. As ofertas existentes no Livro de Ofertas
Central sdo executadas de acordo com o principio da prioridade de execugao referido
na Regra anterior. O pre¢o efectuado é determinado pelo limite de preco das ofertas
existentes no Livro de Ofertas Central.

Para determinados warrants e certificados, e no contexto da regra 4401/2,
relativamente aos quais a actividade do Criador de Mercado, no entendimento
exclusivo da Euronext, seja considerado obrigatério para manter a eficiéncia do
mercado,

seja

(i) na sequéncia da entrada de uma oferta oposta susceptivel de encontro com a
manifestacdo de interesse inicial; ou
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(i) apds a tentativa, através de duas ofertas, de encontro dentro do intervalo (spread)
da manifestagdo de interesse,

o Criador de Mercado recebera, primeiramente, um pedido de execugéo (“request for
execution”) o qual consiste num alerta que ndo menciona o sentido, o pre¢o, nem a
quantidade da oferta subsequente. Ap6s um periodo de pausa (“refreshment period”)
tendo em vista dar ao Criador de Mercado uma oportunidade de actualizar as suas
manifestacbes de interesse, caso tal se revele necessario, as manifestacdes de
interesse do Criador de Mercado serdo transformadas em ofertas susceptiveis de
execucao, apenas em termos imediatos, contra outras ofertas, se:

(i) o Criador de Mercado nao tiver actualizado as suas manifestagdes de interesse em
termos tais que faga com que as ofertas ndo sejam susceptiveis de execugdo, no
primeiro caso;

(i) o Criador de Mercado tenha alterado as suas manifestagbes de interesse
melhorando o sentido destas de forma a torna-las susceptiveis de execugédo, no
segundo caso.

Nas duas situacdes, as ordens imediatamente activas do Criador de Mercado
deverdo gerar encontro de acordo com a prioridade padrdo (standard) prego/tempo,
sendo a prioridade tempo das ordens activas do Criador de Mercado aferida pelo
momento da correspondente manifestacdo de interesse no pressuposto que esta
dltima nao foi alterada de modo a que diminua a sua prioridade. Apds execucao, o
saldo de tais ofertas passa a ter o estatuto de manifestagéo de interesse.

A Euronext podera suprimir o processo de actualizacdo se entender que tal resulta
numa fraca qualidade de execugdo para um determinado instrumento, tal como
mensurado exclusivamente pela Euronext.

A Euronext especificara quais os warrants e certificados relativamente aos quais
aquela disposicao se aplica.

Leildes.

O preco do leilao é fixado com base na situagdo do Livro de Ofertas Central no fecho
do periodo de chamada e é o pre¢o que permita executar a maior quantidade.

As ofertas ao mercado tém prioridade sobre as ofertas limitadas. Se existirem varios
precos que permitam a execug¢ao da mesma quantidade, o preco sera determinado,
considerando o pre¢o do ultimo negécio realizado no sistema (ajustado por forma a
acomodar qualquer evento societario que entretanto tenha ocorrido) ou, se tal prego
nao estiver disponivel, considerando outro preco de referéncia determinado através
de um ou mais Avisos, até que um Unico preco de leildo seja alcangado.

Instrumentos Financeiros admitidos a negociacdo em mais do que um Mercado de
Valores Mobiliarios da Euronext.

Salvo estipulagdo em contrario de acordo com o previsto na Regra 4404/5, uma
Operagéo é considerada executada no Mercado de Referéncia.

Os precos e volumes do Mercado de Referéncia sdo os que devem ser considerados
para efeitos de publicacdo das listas da Euronext e, bem assim, para efeitos de
quaisquer referéncias a precos (incluindo, de abertura, de fecho, maximos, minimos
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e, bem assim, calculos de indices) nos outros Mercados de Valores Mobiliarios da
Euronext em que o Instrumento Financeiro também se encontre admitido a
negociagao.

ENCONTROS GARANTIDOS E OPERAGOES DE CONTRAPARTIDA GARANTIDAS

Os encontros garantidos (também denominados como «guaranteed cross-trades»)
envolvem a emissdo e execugao simultaneas por um sé Membro de um Mercado de
Valores Mobiliarios da Euronext de ofertas de compra e de venda de Clientes para o
mesmo Valor Mobilidrio e nas mesmas quantidades e preg¢os no Livro de Ofertas
Central. Os Encontros Garantidos apenas podem ser efectuados sobre Valores
Mobiliarios negociados em continuo. Tais encontros devem ser efectuados a um
preco situado no intervalo compreendido entre a melhor oferta de compra e a melhor
oferta de venda no mercado, incluindo os limites do intervalo.

As Operacoes de contrapartida garantidas (também denominadas «guaranteed
principal trades») envolvem a negociagao voluntaria por um Membro de um Mercado
de Valores Mobiliarios da Euronext contra os seus Clientes e devem ser efectuadas
nas condigdes estabelecidas para os encontros garantidos.

MECANISMOS DE PROTECGAO DA NEGOCIAGAO

“Limites” (“Collars”) e reserva (acompanhamento da volatilidade)
Negociacao em continuo

Na negociagdo em continuo dependendo da classe de Valores Mobiliarios:

- os limites acima referidos sdo determinados pela Entidade Gestora de Mercados
Competente tendo por referéncia um preco (de referéncia) dindmico, conforme
estabelecido em um ou mais Avisos. A oferta cujo encontro seja susceptivel de
provocar uma quebra dos limites (“a collar breach’) no Valor Mobiliario relevante é
parcialmente executada aos pregos dentro dos limites, sujeita a condigdes especificas
de execucdo quanto a quantidade. Caso um collar seja atingido, a negociagdo em
continuo prosseguira tendo por base limites ajustados caso 0 membro confirme que o
limite é para ser atingido;ou

- os limites de reserva referidos sdo determinados pela Entidade Gestora de
Mercados Competente tendo por referéncia um prego (de referéncia), conforme
estabelecido em um ou mais Avisos. Se uma oferta introduzida no Livro de Ofertas
Central for susceptivel de determinar que o pregco de um Valor Mobiliario ultrapasse
um limite estabelecido, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente
interrompera temporariamente a execugao automatica de tais ofertas, na parte que
seria negociada fora dos limites. Um leildo deve ser automaticamente iniciado antes
do reinicio da negociacao.

Negociacdo em leildo

No modo de negociacao por leildo, o processo de reinicio da negociagao consistira
num adiamento para o proximo leilao planeado.

Suspensobes da Negociacao
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A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode suspender a
negociacdo em qualquer Valor Mobiliario com vista a prevenir ou interromper o
incorrecto funcionamento do mercado, quer por sua livre iniciativa e discricionaridade
quer por solicitagdo fundamentada do Emitente relevante.

Adicionalmente, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente suspende
a negociagao de qualquer Valor Mobiliario a pedido da Autoridade Competente.

Cancelamento de negdécios

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode, sob sua iniciativa,
cancelar Operagdes se as mesmas tiverem sido realizadas:

(i) em violacdo das Regras, em particular das relativas aos principios da
organizagéo dos mercados de modo regular, ordenado e eficiente; ou

(ii) sob condi¢des de mercado imprépias; ou
(iii) no seguimento de um erro material manifesto.

O poder para cancelar Operagoes por iniciativa da Euronext inclui Operagdes no Livro
de Ofertas Central e fora do Livro de Ofertas Central.

Adicionalmente, e apés o pedido de uma das contrapartes:

(i) A Euronext pode, relativamente a certos tipos de Valores Mobiliarios
definidos por Aviso, cancelar as Operagdes realizadas a preco aberrante; ou

(i) A Euronext pode cancelar as Operagdes com o acordo da outra contraparte,
tendo por base, igualmente, as explica¢gdes do Membro.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente informara o mercado, nas
condicOes previstas na Regra 4503/1, tdo prontamente quanto possivel apdés um
cancelamento, se o mesmo foi efectuado durante a sessdo de negociagdo, e,
relativamente aos cancelamentos que tenham ocorrido apés o encerramento da
mesma, 0 mais tardar antes da abertura da sessé@o de negociagao seguinte.

Para efeitos de clarificagdo, a Euronext ndo considerara as consequéncias do
cancelamento de uma operagdo nas Operacdes subsequentes. A Euronext nao
cancelard, nomeadamente, Operag¢des que hajam sido executadas para fechar uma
posicéo inicial ou Operag¢des executadas ap6s o despoletar de ordens contigentes
(nomeadamente ofertas stop).

Por uma questao de clarificacéo, as referéncia a “Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente” nesta Regra 4403 devem ser entendidas como referéncias a
Entidade Gestora de Mercados da Euronext que admitiu o Instrumento Financeiro
relevante a negociacgéao.

NEGOCIAGAO FORA DO LIVRO DE OFERTAS CENTRAL

Esta Regra 4404 define aquelas Operagbes que podem ser consideradas como
executadas nos mercados de valores mobiliarios da Euronext, nos termos dos artigos
18 a 20 do Regulamento da Comissdao n.2 1287/2006, sem que hajam sido
processadas num sistema de Livro de Ofertas Central, para além da negociagao fora
do horério de negociagao referida na Regra 4305. Para efeitos desta Regra, um Aviso
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determinara quais os Valores Mobiliarios que possam ser considerados equivalentes
a Accoes ou Obrigacdes-.

Operagbes de grandes lotes. As Operagbes de Grandes Lotes sobre Valores
Mobiliarios admitidos a cotacdo ou a negociagdo em um Mercado de Valores
Mobiliarios da Euronext podem ser realizadas fora do Livro de Ofertas Central se
forem efectuadas de acordo com esta Regra 4404.

Definicao para Accdes e Valores Mobilidrios equivalentes

Relativamente a Accdes e Valores Mobiliarios equivalentes, as Operagbes de
Grandes Lotes significam Operacdes cujo volume seja igual ou exceda algum dos
seguintes limites:

(i) para Acgbes, os limites para Operagdes de volume elevado, tal como definidos
pelo Regulamento da Comissédo n.? 1287/2006, dependendo da média diaria do seu
volume de Operacoes calculada pela Autoridade Competente relevante e publicada
pelo CESR tempestivamente de acordo com aquele Regulamento;

(i) EUR 1,500,000 no caso de Valores Mobiliarios incluidos no segmento NextTrack;

(ii) EUR 100,000 no caso de todos os outros Valores Mobilidrios equivalentes
negociados em continuo; e

(iv) EUR 50,000 no caso de outros Valores Mobiliarios equivalentes negociados
apenas em leildo.

Pelo menos uma vez por ano ou quando as condigbes de mercado o exigirem, a
Euronext revé e adapta os volumes de Operagbes, definidos por si, acima
estabelecidos de acordo com a Regra 1402.

As Operacbes de Grandes Lotes sobre Valores Mobiliarios incluidos no segmento
NextTrack deverdo ser efectuadas a um preco que respeite os limites de pre¢o que
podem determinar um procedimento de reserva.

Definicdo para obrigagdes.

Relativamente a obrigacbes e Valores Mobiliarios equivalentes, as Operagdes de
Grandes Lotes significam Operagdes que tenham um volume igual ou superior a:

(i) EUR 250,000 no caso de obrigagdes negociadas em continuo; e
(i) EUR 100,000 no caso de obrigagdes negociadas apenas em leilao.
Negociacao préxima do, ou ao, preco médio ponderado pelo volume

Operagbes ao preco médio ponderado pelo volume do mercado (“VWAP do
Mercado”) sdo aquelas em que, de acordo com as disposicbes do Manual de
Negociagdo, um Membro acorda com um seu Cliente, ou com outro Membro, a
realizagdo de uma Operacdo a um precgo situado dentro do limite de 1% (inclusive)
proximo do prego médio, ponderado pelos volumes, efectuado no Livro de Ofertas
Central de um Valor Mobiliario, durante um determinado periodo de tempo futuro.

Apenas a Euronext é competente para definir os métodos de calculo dos precos
médios ponderados que poderdo ser usados como precos de referéncia sempre que
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sejam registadas OperagOes deste tipo num Mercado de Valores Mobiliarios da
Euronext. Em particular, para efeitos do referido célculo, a Euronext pode excluir certo
tipo de Operagbes, tal como venha a ser especificado no Manual de Negociagao.

Apenas Accdes negociadas em continuo sao elegiveis para este tipo de Operacoes
VWAP do Mercado.

Operacao de cobertura relativa a negécios relacionados com a acc¢ao subjacente em
derivados (“delta neutro”)

As Operagbes sobre um Valor Mobilidrio admitido a negociacdo num Mercado de
Valores Mobiliarios da Euronext que resultem de um negécio que combine um
contrato de opgdo com o seu valor mobilidrio subjacente, como um “negécio
relacionado com a acgédo subjacente” num Mercado de Derivados da Euronext
operado pela mesma Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente, sao
automaticamente registadas no referido Mercado de Valores Mobiliarios da Euronext
na condi¢do de o preco do valor mobiliario subjacente ser estabelecido dentro de um
intervalo cujos termos e condig¢des de calculo serdo definidos num ou mais Avisos.

Outras operacdes negociadas

Outras operagbes negociadas consistem em outros tipos de operagdes negociadas
em privado mas que sdo, ainda, executadas de acordo com a Regra 4404. As
referidas operagdes deverdo ser executadas no, ou dentro do, intervalo (spread)
médio ponderado pelo volume que prevalega no mercado tal como reflectido no Livro
de Ofertas.

Mediante pedido expresso das contrapartes relevantes, é possivel reportar tais
operacgbes negociadas noutro Mercado de Valores Mobiliarios da Euronext que ndo
0 Mercado de Referéncia, caso o Instrumento Financeiro em causa se encontre
admitido a negociacédo naquele Mercado de Valores Mobiliarios da Euronext.

Para efeitos de controlo do preco, o preco da Operagdo serd comparado com a
informagdo de mercado do Livro de Ofertas Central relativa ao valor mobilario em
causa.

O prego sera controlado com base nos seguintes critérios:

- O prego ser feito no ou dentro do intervalo (spread) ponderado actual reflectido
no Livro de Ofertas Central, e

- O preco estar entre 0 preco minimo e o prego maximo do Valor Mobiliario em
causa durante a sessdo de negociagao igualmente em causa.

Caso a Operagéao ocorra apos o Horéario de Negociacao, o pre¢o serd o ultimo preco
de negociado ou o ultimo preco de negociagao ajustado (preco de referéncia)

A Euronext especificara, através de Aviso, as condigdes com base nas quais este
mecanismo de reporte pode ser usado.

CONFIRMAGAO, COMUNICAGAO E PUBLICAGAO

CONFIRMAGAO

As Entidades Gestoras de Mercados da Euronext devem reconhecer as ofertas
introduzidas no Livro de Ofertas Central e atribuir-lnes um nimero sequencial por
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Valor Mobilidrio, o qual serd comunicado ao Membro do Mercado de Valores
Mobiliarios da Euronext relevante.

As Entidades Gestoras de Mercados da Euronext devem enviar a confirmacdo da
execucao as contrapartes relevantes apds a execugao total ou parcial de qualquer
oferta, devendo a confirmagéo referir a quantidade ndo executada da oferta, se
existir.

Relativamente as Operagdes reportadas de acordo com a Regra 4404/5, a Entidade
Gestora do Mercado de Valores Mobiliarios da Euronext Competente enviar4d uma
mensagem dando conhecimento das caracteristicas da transac¢éo inseridas no TCS
e envia uma confirmacdo da execugao as contrapartes relevantes.

COMUNICACAO DE OPERACOES
Ambito.

Esta Regra rege apenas as Operagodes (i.e., negécios efectuados de acordo com as
Regras dos Mercados de Valores Mobilidrios da Euronext) e ndo prejudica as
obrigagbes de comunicagdo de negécios estabelecidas pelas regulamentacoes
europeias e nacionais em execug¢ao do Artigo 25.2, nimero 3 da DMIF.

Operacgdes no Livro de Ofertas Central.

As Operagdes realizadas no Livro de Ofertas Central consideram-se imediata e
automaticamente efectuadas, e comunicadas, no Mercado de Valores Mobiliarios da
Euronext gerido pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente

Operacgobes fora do Livro de Ofertas Central.

Um Membro de um Mercado de Valores Mobiliarios da Euronext que tenha efectuado
uma Operacao fora do Livro de Ofertas Central deve comunicar imediatamente tal
Operacao a Entidade Gestora de Mercados Competente. Para total clarificagédo, as
Operagoes VWAP do Mercado deverdao ser imediatamente comunicadas apds o
términos do perido de tempo acordado, referido na Regra 4404/3.

Quando efectuar a comunicagdo, um Membro de um Mercado de Valores Mobiliarios
da Euronext deve indicar se actuou por conta propria ou por conta de terceiros.

As Operacdes realizadas fora do Livro de Ofertas Central sé se consideram
efectuadas no Mercado de Valores Mobiliarios da Euronext gerido pela Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente apds comunicagdo, sem prejuizo da
possibilidade de qualquer cancelamento de negécio efectuado ao abrigo da Regra
4403/3.

PUBLICACAO

Para efeitos desta Regra 4503, “publicacdo” devera ser entendida como a
disseminacao para os Membros dos Mercados de Valores Mobiliarios da Euronext,
Filiados a quem os Membros dos Mercados de Valores Mobilidrios da Euronext
tenham garantido acesso directo com o consentimento da Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente, nos termos da Regra 3.3, redistribuidores de
informacao («vendors») elegiveis e outras Pessoas que tenham celebrado com a
Euronext um acordo relativo a distribuicdo da informagédo de mercado.
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Transparéncia pré-negocial.
As Entidades Gestoras de Mercados da Euronext divulgam continuamente:

(i) 0 mercado por ofertas, i.e., todas as ofertas pendentes em dado momento,
salvo se for aplicado um procedimento de «mercado rapido» em caso de
extrema actividade;

(ii) 0 mercado por limites, i.e., os cinco melhores limites de compra/venda no
Livro de Ofertas Central, incluindo o nimero de ofertas e a quantidade total
divulgada da oferta em cada um dos limites.

Durante o periodo de chamada dos leildes, as Entidades Gestoras de Mercados da
Euronext divulgam continuamente o prego tedrico de abertura e as componentes do
volume potencialmente executavel a esse prego.

Transparéncia pds-negocial.
Operacgbes no Livro de Ofertas Central

Para cada Operacgéao realizada no Livro de Ofertas Central, as Entidades Gestoras de
Mercados da Euronext disseminam imediatamente a quantidade, o preco e a hora de
execucao de tal Operacao.

As Operagoes realizadas como Encontros Garantidos devem ser disseminadas com
uma referéncia especifica.

Operacdes fora do Livro de Ofertas Central em Accbes e Valores Mobiliarios
equivalentes

Relativamente a Acgbes e Valores Mobilidrios equivalentes aplicam-se as seguintes
distin¢des:

(i) As Operagbes de Grandes Lotes nas quais 0 Membro de um Mercado de
Valores Mobiliarios da Euronext ndo tenha actuado como contraparte dos
seus Clientes sado publicadas apds comunicagao;

(ii) Operagbes de Grandes Lotes nas quais o Membro de um Mercado de
Valores Mobilidrios da Euronext tenha actuado como contraparte dos seus
Clientes sé@o publicadas nos seguintes termos:

(a) relativamente a Accdes, de acordo com o prazo estabelecido no
Regulamento da Comisséo n.% 1287/2006;

(b) relativamente a todos os outros Valores Mobiliarios equivalentes, no
periodo de 60 minutos apdés a comunicagdo, se o montante das
Operacdes de Grandes Lotes for inferior a cinco vezes o limite
relevante;

(c) relativamente a todos os outros Valores Mobiliarios equivalentes, no
periodo de 120 minutos ap6s a comunicagdo, se o montante das
Operacgoes de Grandes Lotes for igual ou superior a cinco vezes o
limite relevante.
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(iii) As Operagbes negociadas devem ser identificadas como tal e disseminadas
imediatamente apds a sua comunicagdo, excepto se se enquadrarem no
regime de publicacao diferida para Operagdes de Grandes Lotes;

(iv) As Operagbes VWAP do Mercado devem ser identificadas como tal e
publicadas imediatamente apdés a sua comunicagdo, excepto se se
enquadrarem no regime de publicacdo diferida para Operacdes de Grandes
Lotes

(V) A Operacao de cobertura relativa a negécios relacionados com a acgao
subjacente em derivados (“delta neutro”) devem ser identificadas como tal e
disseminadas imediatamente apds a sua execucgao; e

(vi) As Operagdes realizadas fora do Horario de Negociagdo devem ser
publicadas antes da abertura de mercado do Dia de Negociagdo seguinte,
salvo se forem qualificadas como Operagdes de Grandes Lotes para efeitos
de um periodo especifico de disseminagéo;

Operagoes fora do Livro de Ofertas Central em obrigacdes e Valores Mobiliarios
equivalentes

Pelo menos uma vez por dia, as Entidades Gestoras de Mercados da Euronext
devem compilar e disseminar informagéo estatistica relativa ao mercado de cada um
dos Valores Mobiliarios representativos de divida, consistindo no pre¢co mais alto,
mais baixo, e no pre¢o de abertura e de fecho, acompanhada do volume agregado
por obrigacao ou Valor Mobiliario equivalente.

Utilizacdo de Informagéo de Mercado por parte dos Membros dos Mercados de
Valores Mobiliarios da Euronext. A utilizagao de informagéo de mercado por parte de
um Membro dos Mercados de Valores Mobiliarios da Euronext rege-se por um acordo
relativo a distribuicao da informacao de mercado celebrado com a Euronext.

COMPENSACAO E LIQUIDAGAO

As Operacodes realizadas em um Mercado de Valores Mobilidrios da Euronext devem
ser compensadas de acordo com as regras e procedimentos estabelecidos no
Regulamento da Compensagéo e a liquidagao devera ter lugar através das entidades
liquidadoras designadas pela Euronext.

HIERARQUIA DO REGULAMENTO |

Para efeitos da organizacado da negociagdo em Valores Mobilidrios, este capitulo 4
deve prevalecer sobre qualquer norma conflituante sobre 0 mesmo assunto do
Regulamento Il, até a finalizacdo da revisdo deste de acordo com o novo
enquadramento da DMIF.
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CAPITULO 5:
REGRAS DE NEGOCIACAO DE DERIVADOS

DISPOSICOES GERAIS

AmBITO DO CAPITULO 5

O presente Capitulo 5 estabelece as regras aplicaveis a negociagao nos Mercados
de Derivados da Euronext.

DIAS DE NEGOCIACAO E HORARIO DE NEGOCIAGAO

Os Dias de Negociacdo de cada ano civil sdo anunciados pelos Mercados de
Derivados da Euronext através de Aviso publicado até ao ultimo Dia de Negociagao
do ano anterior.

O horario da abertura e de fecho dos mercados e o horéario de abertura e de fecho da
negociagdo de cada Derivado que seja um Instrumento Financeiro Admitido, dentro
do horério de funcionamento do mercado, sdo estabelecidos e publicados pelos
Mercados de Derivados da Euronext.

ADMISSAO A NEGOCIACAO E ESPECIFICACOES DOS CONTRATOS

Previamente a designacdo de um Derivado como um Instrumento Financeiro
Admitido, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente deve confirmar
que a estrutura desse Derivado permite a sua cotagdo de forma ordenada e que
existem condicdes efectivas para a liquidagdo, bem como que o mesmo cumpre as
disposi¢des do artigo 37 do Regulamento da Comisséo n.? 1287/2006/EC de 10 de
Agosto.

As condigbes padronizadas relativas a um Derivado que seja um Instrumento
Financeiro Admitido sdo publicadas pelos Mercados de Derivados da Euronext sob a
designacao de Especificagdes dos Contratos.

Tais Especificacbes dos Contratos podem ser alteradas, quando necessario, € tais
alteracdes serdo objecto de publicacio através de um Aviso. A Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente ndo efectuara alteragbes as Especificacdes dos
Contratos que afectem posi¢des abertas salvo em circunstancias excepcionais e/ou
com vista a preservar a normalidade e o bom funcionamento do mercado.

MESES DE ENTREGA, MESES DE VENCIMENTO E DATAS DE VENCIMENTO

Os meses de entrega, os meses de vencimento ou as datas de vencimento, conforme
0 caso exija, relativamente a todos os Derivados que sejam Instrumentos Financeiros
Admitidos sdo estabelecidos, quando necessario, e publicados pelos Mercados de
Derivados da Euronext.
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CRIADORES DE MERCADO

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode celebrar acordos
com Membros de um Mercado de Derivados da Euronext ou com Clientes de
Membros de um Mercado de Derivados da Euronext com vista a fomentar a liquidez
de determinados Derivados que sejam Instrumentos Financeiros Admitidos.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente publica e actualiza
regularmente a lista de Criadores de Mercado e a informagédo relativa as suas
obrigagbes nos termos do Acordo de Criagéo de Mercado aplicavel.

PROCEDIMENTOS DE NEGOCIAGAO

Os Mercados de Derivados da Euronext implementam os procedimentos
(“Procedimentos de Negociagcdo”) que considerem adequados incluindo,
nomeadamente, os seguintes:

(i) procedimentos que rejam a negociag¢ao no LIFFE CONNECT®; e

(i) procedimentos relativamente a quaisquer outros aspectos da actividade
desenvolvida no mercado.

Tais procedimentos podem ser adoptados ou alterados, quando necessario, e sao
publicados pelos Mercados de Derivados da Euronext de acordo com a Regra 1501.

Os Procedimentos de Negociacdo tém o mesmo valor que as Regras, no que toca a
sua forga vinculativa.

RESPONSABILIDADE DOS MEMBROS

Relativamente & actividade conduzida nos Mercados de Derivados da Euronext ou
actividades relacionadas, um Membro dos Mercados de Derivados da Euronext sera
responséavel pelos actos e conduta de todas as Pessoas Responsaveis registadas em
seu nome e de todos os individuos que negoceiem através de Cédigos Individuais de
Negociacdo associados aquelas Pessoas Responsaveis, tal como se os actos e
conduta de cada uma dessas pessoas fossem os actos e as condutas do Membro do
Mercado de Valores Mobiliarios da Euronext. Em particular, o Membro do Mercado de
Valores Mobiliarios da Euronext sera responsabilizado por qualquer violagdo de
obrigacbes que seja levada a cabo por uma Pessoa Responsavel registada através
dele nos termos das Regras e por todos os individuos que negoceiem através de
Cédigos Individuais de Negociagdo associados aquelas Pessoas Responsaveis e
podem ser cominadas sangbes aos Membros por aquela violagéo.

ACESSO AO LIFFE CONNECT®

Sujeito a celebragdo de um Acordo de Licenga e Utilizagao por parte do Membro de
um Mercado de Derivados, ao facto de este dever satisfazer todas as condi¢des que
possam ser impostas, quando necessario, pela Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente e, bem assim, ao disposto nas Regras e nos Procedimentos de
Negociagdo que a cada momento se encontrem em vigor, a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente permitirda o acesso ao LIFFE CONNECT® aos
Membros de um Mercado de Derivados da Euronext que pretendem desenvolver a
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sua actividade relativamente a Derivados cuja negociagéo no LIFFE CONNECT® seja
disponibilizada pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente.

Nos termos das condigdes referidas na Regra 5201, a Entidade Gestora de Mercados
da Euronext Competente pode:

(i) suspender o acesso, em geral ou através de um ITM ou de varios ITMs
especificos, de um Membro de um Mercado de Derivados da Euronext ao
LIFFE CONNECT® a seguir a um aviso que pode ser efectuado por escrito
ou verbalmente (e subsequentemente confirmado por escrito); ou

(ii) terminar o acesso de um Membro de um Mercado de Derivados da Euronext
ao LIFFE CONNECT® através de uma comunicagao escrita.

Por uma questao de clarificacdo, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente:

(i) termina o acesso de um Membro de um Mercado de Derivados da Euronext
ao LIFFE CONNECT®; e

(i) cancela todas as ofertas pendentes introduzidas pelo Membro de um
Mercado de Derivados da Euronext ou em seu nome,

se os privilégios de negociagdo de tal Membro de um Mercado de Derivados da
Euronext forem suspensos ou se a qualidade de membro de tal Membro de um
Mercado de Derivados da Euronext tiver cessado.

NEGOCIAGAO NO LIFFE CONNECT®

NEGOCIAGAO E CRUZAMENTO DE OFERTAS

Os Derivados sao negociados no LIFFE CONNECT® através do cruzamento
continuo de ofertas de sentidos opostos que se encontrem no Livro de Ofertas
Central de acordo com as regras de prioridade estabelecidas pela Entidade Gestora
de Mercados da Euronext Competente e publicadas no Regulamento |l ou nos
Procedimentos de Negociagéo, conforme o caso.

TiPOS DE OFERTAS

Os tipos de ofertas que podem ser introduzidas no Livro de Ofertas Central sdo os
seguintes:

(i) Ofertas limitadas;
(ii) Ofertas ao mercado; e
(iii) Ofertas abertura do mercado.

Os Procedimentos de Negociagdo que a cada momento se encontrem em vigor
determinam os requisitos especificos para cada tipo de oferta relativamente a cada
Derivado que seja um Instrumento Financeiro Admitido.
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EXECUGAO DAS OFERTAS

Apenas podem ser executadas Operacdes no LIFFE CONNECT® através do Cdadigo
Individual de Negociagao associado as Pessoas Responsaveis.

Todas as Operagdes, quer tenham sido ou ndo executadas no Livro de Ofertas
Central, devem ser executadas de acordo com os Procedimentos de Negociagao que
a cada momento sejam implementados pelos Mercados de Derivados da Euronext.
As Operagbes apenas podem ter lugar nos Dias de Negociagdo no horério
especificado para esse efeito nos termos da Regra 5102/2.

Todas as ofertas de compra ou de venda e Operacoes realizadas através do sistema
LIFFE CONNECT® vinculam o membro de um Mercado de Derivados da Euronext
através de cujos Codigos Individuais de Negociagao tais ofertas, de compra ou de
venda, ou Operagoes (conforme o caso) sejam efectuadas.

RELAGOES CONTRATUAIS

A aceitagao valida de uma oferta de compra ou de uma oferta de venda, também
validas, origina uma Operacao entre os membros cujos operadores efectuaram tais
ofertas, de compra ou de venda, e aceitacéo.

No caso do LIFFE CONNECT®, o cruzamento de uma oferta de compra e de uma
oferta de venda validas no Processador Central de Negociagao constitui a aceitagao
valida de tais ofertas para efeitos desta Regra 5304.

ENCERRAMENTO, SUSPENSAO E CANCELAMENTO DE NEGOCIOS

ENCERRAMENTO DE UMA SESSAO DE NEGOCIAGAO

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode encerrar a sessao
de negociagdo de um ou mais Derivados com vista a salvaguardar o bom
funcionamento do mercado. Os procedimentos para o encerramento e/ou reinicio da
sessdo de negociagdo sao especificados nos Procedimentos de Negociagao.

SUSPENSAO OU LIMITAGAO DA NEGOCIAGAO

Sem prejuizo das medidas tomadas ao abrigo do Capitulo 9, a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente pode suspender ou limitar a disponibilidade para
negociacdo de um Derivado, ou adoptar qualquer outra medida que considere
adequada, com vista a salvaguardar o bom e adequado funcionamento do mercado.
Tal suspenséo ou limitagédo, e qualquer reinicio da disponibilidade para negociagéao,
ou a aplicagao ou revogacdo de alguma das outras medidas, sdo publicados pela
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente através do meio
considerado mais eficaz a situagao e confirmado, sempre que necessario, através de
Aviso.

CANCELAMENTO DE OPERACOES
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Uma Operagédo realizada ou alegadamente realizada pode ser cancelada pela
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente nas circunstancias
estabelecidas no Regulamento Il ou nos Procedimentos de Negociagéo.

Uma Operagao efectuada com base em erro num determinado Derivado pode ser
cancelada pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente nas
condigdes estabelecidas no Regulamento Il ou nos Procedimentos de Negociagéo.

ENCONTROS E OPERAGCOES FORA DO LIVRO CENTRAL

ENCONTROS

A execucdo de Encontros é permitida sujeita as condi¢cdes a especificar pela
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente e publicadas pelos
Mercados de Derivados da Euronext através de um Aviso ou no Regulamento I,
conforme o caso.

Os Encontros relativos a uma classe especifica de Derivados podem ser sujeitos a
condicdes ou restricbes adicionais, incluindo as relativas ao pregco da Operacao, as
quais sao especificadas pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente nos Procedimentos de Negociacao.

OPERAGOES FORA DO LIVRO CENTRAL

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente especificara no
Regulamento Il ou nos Procedimentos de Negociacdo as condigcbes ao abrigo das
quais as Operagoes podem ser realizadas fora do Livro de Ofertas Central.

Nos termos da Regra 5502/1, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente pode disponibilizar um ou mais dos seguintes mecanismos relativamente
a um Derivado que seja um Instrumento Financeiro Admitido:

(i) negociagao de grandes lotes;
(ii) negociagao da base;

(iii) alocacéo de activos;

(iv) against actuals;

(V) correccao de erros; e

(vi) correcgbes da pré-negociagéo.

Em complemento dos mecanismos referidos na Regra 5502/2, a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente pode disponibilizar mecanismos que nao se
enquadrem no ambito de um mercado regulamentado. Sempre que esses
mecanismos sejam disponibilizados, o Regulamento Il ou os Procedimentos de
Negociacdo (conforme o caso) deverdo especificar as condi¢des nos termos das
quais o referido mecanismo sera gerido e as disposicoes das Regras que deverao ser
aplicaveis aos negécios efectuados e reportados através desses mecanismos.

PRE-NEGOCIACAO E PRE-ACORDO
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Os Membros de um Mercado de Derivados da Euronext podem negociar com outras
Pessoas, antes de executarem, ou de tentarem executar, um Encontro ou uma
Operacao Fora do Livro Central (“pré-negociacao”) sempre que tal pré-negociagao
seja expressamente permitida pelas Regras ou pelos Procedimentos de Negociagéao
e seja efectuada em estrita observancia de tais Regras ou Procedimentos de
Negociacao.

Qualquer negociacao prévia com outras Pessoas que ndo as referidas na Regra
5601/1 origina uma violagdo das Regras. Qualquer Operacdo efectuada ou
alegadamente efectuada cuja execucgao tenha sido sujeita a uma negociagao prévia
em condicoes distintas das previstas na Regra 5601/1 (“pré-acordo”), pode ser
anulada.

REGISTO E PRESTAGAO DE INFORMAGAO

PRESTACAO DE INFORMAGAO

Ambito.

Esta regra regula apenas as Operagoes (i.e. negécios efectuados num Mercado de
Derivados da Euronext ao abrigo destas Regras) e nédo prejudica qualquer obrigacao
de prestagéo de informacéo relativa aos negécios a que o membro esteja sujeito pelo
seu regulador ou supervisor.

Operagoes no Livro de Ofertas Central.

As Operagoes realizadas no Livro de Ofertas Central consideram-se automatica e
imediatamente efectuadas, e comunicadas, no mercado da Euronext gerido pela
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente.

Operagdes fora do Livro de Ofertas Central.

Um Membro de um Mercado de Derivados da Euronext que tenha efectuado uma
Operagéo fora do Livro de Ofertas Central deve comunicar tal Operagao a Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente no prazo e nas condi¢oes definidas
por tal Entidade Gestora de Mercados da Euronext.

Tais Operagdes apenas se consideram efectuadas no mercado da Euronext gerido
pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente apds terem sido
recebidas ou validadas, conforme o caso, por tal Entidade Gestora de Mercados da
Euronext.

DISSEMINACAO

Os Mercados de Derivados da Euronext disseminam imediata e continuamente a
quantidade e o preco associados a todas ofertas de compra e de venda introduzidas
no Livro de Ofertas Central.

Os Mercados de Derivados da Euronext disseminam imediatamente a quantidade e o
preco associados a cada Operagdo realizada no Livro de Ofertas Central.
Relativamente a Operagbes realizadas em mercado regulamentado, efectuadas fora
do Livro de Ofertas Central, os Mercados de Derivados da Euronext disseminam a
quantidade e o preco associados a tais Operagdes imediatamente apés a sua
recepcao ou validagéao, conforme o caso.
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5703 UTILIZACAO DE INFORMAGAO DE MERCADO POR PARTE DOS MEMBROS DE UM MERCADO DA
EURONEXT.
5703/1 A utilizagdo de informagédo de mercado por parte de um Membro de um Mercado da

Euronext rege-se por um acordo relativo a distribuicdo da informacdo de mercado
celebrado com a Euronext.
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CAPITULO 6:

ADMISSAO A NEGOCIAGCAO DE VALORES MOBILIARIOS

AmsiTo DO CAPITULO 6
O presente Capitulo 6 estabelece:

(i) os requisitos e procedimentos para a admissdo a negociagao e exclusao de
Valores Mobiliarios, e

(i) as obrigagcdes permanentes dos Emitentes cujos Valores Mobiliarios se
encontram admitidos a negociagcao com o seu consentimento.

Para efeitos do presente Capitulo 6, a admissao a negociagao significa a admissao a
negociagao de Valores Mobiliarios pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente num Mercado de Valores Mobiliarios da Euronext, a pedido do, ou
depois de ter informado, o Emitente e a exclusdo da negociagéo deve ser entendida
em conformidade.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente tem competéncia sobre
todas as matérias respeitantes a admissdo a negociagcdo, a exclusdao de Valores
Mobiliarios e as obrigagdes permanentes dos Emitentes, tal como se encontram
estabelecidas no presente Capitulo 6, salvo quando de outro modo se preveja na
Regulamentacdo Nacional. Para efeitos de clarificacdo, as obrigagdes, estabelecidas
neste capitulo 6, de o Emitente disponibilizar a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente qualquer documentag¢édo tém como Unica finalidade permitir a
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente executar as suas fungdes e
cumprir com as suas obriga¢gdes enquanto entidade gestora de Mercados
Regulamentados. Ao analisar a referida documentacdo, a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente apenas realiza controlos da informagéo técnica
que lhe permita gerir o0 mercado, sem prejuizo do estabelecido na Regra 6107. O
Emitente nao esta isento de prestar a mesma informacéo a Autoridade Competente.

As referéncias a montantes expressos em euros feitas no presente Capitulo 6, em
qualquer Aviso que venha a ser emitido, ou em requisitos suplementares que venham
a ser impostos nos termos do presente Capitulo 6, devem considerar-se como
referéncias a montantes que, de um modo geral, sejam equivalentes aos expressos
noutras moedas.

Por uma questdo de clarificacdo, todas as referéncias a “Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente” neste Capitulo 6 referem-se, de acordo com a
situagdo, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext que admitiu o Instrumento
Financeiro em causa a negociagdo ou junto da qual o pedido de admissao a
negociagdo em causa se encontra pendente.

Os Emitentes tém a responsabilidade de cumprir as suas obrigacdes, tal como
estabelecidas neste Capitulo, para permitirem a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente realizar as suas fungdes e cumprir as suas responsabilidades
enquanto entidade gestora de um Mercado Regulamentado.
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6107 A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente deve, se detectar indicios
sérios de uma possivel violagdo, por um Emitente, da Regulamentacdo Nacional
relativa a obrigagcdes a prestar no momento da admissdo, da manutengdo da
negociagao ou outras, reportar o assunto a Autoridade Competente relevante logo

gue possivel.
6.2. PROCEDIMENTO RELATIVO AO PEDIDO DE ADMISSAO
6201 O pedido de admissao a negociacao deve ser apresentado junto da Entidade Gestora

de Mercados da Euronext Competente e respeitar a forma que se encontre por esta
definida e divulgada em um ou mais Avisos.

6202 A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente e o Requerente acordam,
conjuntamente, o calendario relativo a admissao a negociagao.

6203 O pedido de admissao a negociacao deve constar a mengao sobre se idéntico pedido
foi apresentado junto de outro mercado organizado ou de outro Mercado
Regulamentado ou se existe intencdo de apresentacdo desse pedido num futuro
proximo.

6204 O pedido que vise uma primeira admissao a negociacao de Valores Mobiliarios deve
ser apresentado e assinado pelo Requerente e, sempre que tal for exigido pela
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente no Regulamento I, deve ser
subscrito por um Agente de Admisséo. A Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente deve especificar através de Aviso, as qualificacdes e os deveres do
Agente de Admissao.

6205 O pedido de admissao a negociagao de Certificados de Depésito ou de Registo deve
igualmente ser assinado pelo Emitente dos Valores Mobiliarios Subjacentes, excepto
se os Valores Mobiliarios Subjacentes se encontrarem admitidos a negociagao noutro
Mercado Regulamentado.

6206 A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode

(i) impor ao Requerente, em casos especificos, requisitos suplementares de
admissdo para além dos definidos nas Regras 6.6 e 6.7, sempre que
razoavelmente o considere adequado e sobre 0s mesmos informe
devidamente o Emitente previamente a conclusado da anélise do respectivo
pedido de admisséo a negociagao;

(i) exigir do Requerente qualquer documentacao e informacao adicionais;ou

(iii) desenvolver as diligéncias razoavelmente exigiveis, relacionadas com a
andlise do pedido de admissao a negociagao.

6.3. DECISAO DA ENTIDADE GESTORA DE MERCADOS DA EURONEXT COMPETENTE

6301 Salvo se acordado de modo diferente entre o Emitente e a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente, esta entidade deve tomar uma decisao relativa a
um pedido de admissdo a negociagdo num prazo maximo de:
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(i) noventa (90) dias, no caso de se tratar de uma primeira admissdo a
negociacao; e

(i) noventa (90) dias, no caso de se tratar de uma primeira admissdo a
negociacao; e

Os referidos prazos contam-se desde a data em que a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente recebeu o pedido instruido com toda a
documentacao e informagéo exigidas ao Emitente, de acordo com o disposto na
Regra 6.5.

6302 A decisédo da Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente de admitir a
negociagado Valores Mobilidrios permanece vélida por um prazo maximo de noventa
(90) dias, excepto se a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente vier
a tomar conhecimento que, entretanto, qualquer informacédo fornecida no pedido de
admissdo sofreu alteracdo. A Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente pode prorrogar esse prazo, apenas uma vez, por periodo maximo de
mais noventa (90) dias contados desde a data do correspondente pedido apresentado
por escrito pelo Emitente.

6303 A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente define a data a partir da
qual a admissao a negociacao dos Valores Mobiliarios produzird efeitos e divulga a
data, [0 Mercado de referéncia] e quaisquer condi¢des relativas a admissdo a
negociagdo dos Valores Mobilidrios relevantes, bem como qualquer especificidade
relevante para a respectiva negociacao.

6304 No caso de oferta publica de Valores Mobilidrios, a admissdo a negociacdo sé
produzira efeitos apds o fim do periodo de subscricdo, excepto no caso de emissdes
de Valores Mobiliarios inseridas num programa (“tap issues”) em que a data de
encerramento da subscricdo ndo esteja ainda fixada.

6.4. FUNDAMENTOS PARA A RECUSA DE ADMISSAO

6401 A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode recusar um pedido
de admissdo a negociacdo de Valores Mobiliarios com base em fundamentos
adequados incluindo, designadamente, os seguintes:

(i) se o Emitente nao satisfizer um ou mais requisitos impostos ou decorrentes
do presente Capitulo 6 ou da Regulamentagédo Nacional; ou

(i) se considerar que a admissao a negociagao dos Valores Mobiliarios pode ser
prejudicial ao funcionamento regular, ordenado e eficiente dos Mercados de
Valores Mobilidrios da Euronext ou para a reputacdo da Euronext, no seu
conjunto; ou

(iii) se detectar que os Valores Mobilidrios ja& se encontram admitidos a
negociagao noutro mercado e que o Emitente ndo cumpre as obrigagcbes que
resultam dessa admisséo.

6402 A decisdo de recusa de um pedido de admissdo a negociagdo e os respectivos
fundamentos devem ser comunicados, por escrito, ao Emitente.

6403 A decisdo de recusa de um pedido de admissdo a negociagdo e os respectivos
fundamentos devem ser comunicados, por escrito, ao Emitente.
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6.5.

6501

DOCUMENTAGCAO DE CARACTER GERAL A APRESENTAR COM O PEDIDO DE

ADMISSAO

Com o pedido de admissao, e desde que aplicavel, deve ser apresentada a Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente a seguinte documentagao:

(i)

(ii)

(i)

um compromisso escrito, tendo em vista:

a)

f)

informar imediatamente a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente sempre que a informagéo prestada no pedido de admissao
sofra alteracao

cumprir as Regras e as correspondentes alterages;

cumprir, sendo caso disso, qualquer medida que venha a ser adoptada
pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente, de acordo
com a Regra 6.9;

cumprir as obrigagdes, tal como definidas na Regra 6.10;

cumprir as suas obrigagcdes de acordo com a Regulamentacdo Nacional
relativa a obriga¢des de informagdo a prestar no momento da admisséo,
da manutengao da negociagdo ou outras; e

pagar os encargos de analise, as comissdes de admissao e as comissoes
de manutencdo definidas pela Euronext, quando tais encargos e
comissodes se tornem devidos.

um Acordo de Admissao, assinado pelo Emitente e subscrito por um Agente
de Admissdo caso tal seja exigido pela Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente, sendo que esta entidade pode considerar o
mencionado compromisso escrito como fazendo parte integrante do acordo
de Admissao;

documentacdo que comprove de modo satisfatério para a Entidade Gestora
de Mercados da Euronext Competente que:

(@)

a situagao juridica e a estrutura do Emitente estdo de acordo com a
legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, tanto no que respeita a
respectiva constituicio como no que se refere a sua actividade em
conformidade com os correspondentes estatutos;

a situagao juridica dos Valores Mobilidrios estd de acordo com a
legislagao e regulamentacéo aplicaveis;

um agente pagador e/ou um agente de transferéncia se encontra
designado, sem que tal implique qualquer encargo para os detentores dos
Valores Mobiliarios; e

a gestdo dos eventos societarios e o pagamento dos dividendos se
encontram assegurados;
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(iv) um exemplar do (projecto) de prospecto relativo a emissao, assinado pelo
Emitente;

(V) documentacao da sociedade autorizando a emisséo;

(vi) uma declaragdo do Emitente sobre o montante ou quantidade de Valores

Mobiliarios emitidos a data da apresentacéo do pedido; e

(vii) exemplares dos documentos de prestagdo de contas publicados ou das
demonstragdes financeiras apresentadas e auditadas ou das contas pro
forma tal como exigido nos termos da Regra 6702/1 (iii) para Accdes,
Certificados de Depésito ou de Registo de Acgdes e para Valores Mobiliarios
Representativos de Capital.

A documentacéao referida nesta Regra 6501 é disponibilizada a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente sob a total responsabilidade do requerente e por
forma a permitir a Euronext a verificagcdo se os requisitos de admisséo tal como
previstos nas Regras 6.6 e 6.7 estdo ou ndo cumpridos pelo requerente. A Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente ndo é responsavel por qualquer
informacao falsa ou incompleta relativamente a referida documentacao.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode, em complemento,
especificar, em um ou mais Avisos, que tipo de documentagao pode ser considerada
como satisfatéria de acordo com a Regra 6501 (iii). Sem prejuizo do disposto na
Regra 6503, e para além da documentagéo e da informacéo exigidas de acordo com
a Regra 6501, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode
também especificar, por Aviso, outra documentacdo que deva ser apresentada para
determinados tipos de Valores Mobiliarios.

Toda a documentagéo exigivel nos termos do presente Capitulo 6, deve ser redigida
em inglés ou noutra lingua aceite pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente e, quando necessario, traduzida por tradutor acreditado. No caso de a
sede do Emitente se situar fora da Unido Europeia, a Entidade Gestora de Mercados
da Euronext Competente pode exigir que os documentos de prestagédo de contas do
Emitente estejam adaptados segundo a PCGA (Principios Contabilisticos Geralmente
Aceites) aplicavel na jurisdicdo onde a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente tem o seu estabelecimento e que essa adaptacao é certificada por um
auditor autorizado para o efeito.

REQUISITOS GERAIS PARA A ADMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Na data da admissdo a negociacao e enquanto os Valores Mobilidrios se encontrem
admitidos:

(i) a situacdo juridica e a estrutura do Emitente devem apresentar-se em
conformidade com a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, tanto no que
respeita a respectiva constituicdo, como no que se refere a sua actividade, a
qual deve desenvolver-se de acordo com os correspondentes estatutos;

(i) o Emitente deve cumprir os requisitos impostos por Autoridade Competente
com poderes para o efeito; e

(iii) devem estar disponiveis procedimentos adequados de compensagéo e de
liquidacao das Operagoes relativas aos Valores Mobiliarios em causa.
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O Emitente deve assegurar que os Valores Mobiliarios da mesma categoria
apresentam direitos idénticos de acordo com os respectivos estatutos e com a
Regulamentacéo Nacional.

Os Valores Mobilidrios devem ter sido validamente emitidos de acordo com a
legislagao e regulamentagé@o aplicaveis a tais Valores Mobiliarios, com os estatutos
do Emitente e demais documentacao relevante.

A forma de representacdo dos Valores Mobilidrios deve apresentar-se em
conformidade com os requisitos impostos pela Regulamentagédo Nacional.

O Emitente deve assegurar que os Valores Mobiliarios s@o livremente transmissiveis
€ negociaveis.

Os Valores Mobiliarios que habilitem os respectivos detentores a adquirir outros
Valores Mobiliarios (“Valores Mobiliarios Subjacentes”), sdo susceptiveis de serem
admitidos a negociacdo apenas nos casos em que, a data da apresentacao do pedido
de admissdo:

(i) os Valores Mobiliarios Subjacentes se encontrem admitidos a negociagao
num Mercado Regulamentado ou, fora da Unido Europeia, noutro mercado
organizado sujeito a padrdes equivalentes aos definidos pela Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente; ou

(i) haja garantia adequada que os Valores Mobiliarios Subjacentes sejam
admitidos nesse mercado a data em que o direito para a respectiva aquisi¢ao
pode ser exercido.

O pedido de admissédo a negociacao deve abranger todos os Valores Mobiliarios do
Emitente que integrem a mesma categoria ja emitidos a data da apresentagdo do
pedido ou cuja emissao se perspective.

O Emitente deve comprometer-se perante a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente e a Autoridade Competente a solicitar a admissdo a
negociagao de todos os Valores Mobilidrios da mesma categoria referidos na Regra
6607.

REQUISITOS ADICIONAIS DE ADMISSAO A NEGOCIACAO POR TIPO DE VALORES
MOBILIARIOS

Para além dos requisitos gerais de admissao a negociagao estabelecidos na Regra
6.6, a presente Regra 6.7 estabelece requisitos adicionais relativos a certos tipos de
Valores Mobiliarios.

REQUISITOS ADICIONAIS DE ADMISSAO A NEGOCIACAO DE ACGOES, CERTIFICADOS DE
DEPOSITO OU DE REGISTO DE ACGOES E VALORES MOBILIARIOS REPRESENTATIVOS DE
CAPITAL

Se o pedido respeitar a uma primeira admissdo a negociagao de Acgdes, Certificados
de Deposito ou de Registo de Acgbes ou de Valores Mobiliarios Representativos de
Capital, a admissao tera lugar se estiverem preenchidas as seguintes condicoes:

(i) A data da admissdo & negociagdo, um nimero suficiente de Valores
Mobiliarios deve encontrar-se disperso pelo publico.
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E considerado como existindo uma dispersdo em nimero suficiente de
Valores Mobiliarios sobre os quais foi apresentado um pedido de admissao a
negociagdo, quando esses Valores Mobiliarios estejam distribuidos pelo
publico numa percentagem de, pelo menos, 25% do capital subscrito
representado pela correspondente categoria de Valores Mobilidrios ou,
quando, embora em percentagem inferior a esta, a quantidade elevada de
Valores Mobilidrios da mesma categoria e a sua dispersdo pelo publico
permitam igualmente o funcionamento do mercado. Esta ultima percentagem
ndo deve ser inferior a 5% e deve representar um valor de, pelo menos, cinco
(5) milhdes de euros, calculado com base no preco da oferta.

(i) Na data da admisséo a negociagdo, o Emitente ou, no caso de Certificados
de Depésito ou de Registo, o emitente dos Valores Mobilidrios Subjacentes,
deve ter divulgado ou apresentado informacéo financeira anual auditada ou
contas pro forma, e sempre que aplicavel, de modo consolidado, referentes
aos trés exercicios anteriores, elaborados de acordo com os padrbes
contabilisticos validos no pais onde o Emitente tem o seu estabelecimento,
com as IFRS ou com outros padrées contabilisticos permitidos pela
Regulamentacdo Nacional relativamente ao periodo abrangido por essa
informacao financeira. Se tiverem decorrido mais de nove (9) meses desde a
data do encerramento do exercicio anterior ao pedido de admissdo a
negociagdo, o Emitente deve publicar ou apresentar contas semestrais
auditadas.

Sem prejuizo da Regra 6206, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente pode dispensar o cumprimento do requisito definido na Regra 6702/1 (i)
caso tal se revele no interesse do Emitente ou, no caso de Certificados de Depésito
ou de Registo, do emitente dos Valores Mobiliarios Subjacentes ou dos investidores e
se o Emitente tornou disponivel a informagéo necesséria a formulagdo de um juizo
esclarecido sobre a sociedade, a respectiva situagéo financeira e actividade ou, no
caso de Certificados de Depésito ou de Registo, tal informagéo respeite ao emitente
dos Valores Mobiliarios Subjacentes.

Nestes casos, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode, a
data da admissao a negociacao, sujeitar essa admiss@o ao cumprimento de requisitos
adicionais no que se refere a Capitalizacao Bolsista, a composicdo accionista e/ou a
exigéncia de inalienabilidade ou a qualquer outra condigao.

O Emitente ou o Requerente pode decidir dispersar, no todo ou em parte, Valores
Mobiliarios através de um processo de centralizacdo organizado pela Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente. A Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente em causa deve definir esse procedimento no Regulamento II.

REQUISITOS ADICIONAIS DE ADMISSAO A NEGOCIAGAO DE OBRIGAGOES PRIVADAS

A data da admissao & negociagao, o valor nominal das Obrigacées privadas deve ser
de, pelo menos, duzentos mil (200,000) euros, salvo no caso de emissdes de Valores
Mobiliarios inseridas num programa (“fap issues”) em que o valor da emissao nao se
encontra fixado.

O pedido de admissdo a negociacdo deve abranger todas as Obriga¢des privadas
ordenadas pari passu.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode exigir como
condicdo para a admissdo a negociacado de obrigacbes privadas, que as mesmas
tenham sido objecto de notacéo de risco por empresa autorizada para o efeito ou que
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seja prestada garantia sobre o capital e os juros por parte de uma empresa-mae ou
por terceira entidade nos termos que venham a ser acordados com a Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente.

REQUISITOS ADICIONAIS DE ADMISSAO A NEGOCIAGAO DE VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS
POR FUNDOS DE INVESTIMENTO E POR ORGANISMOS DE INVESTIMENTO

No que se refere a Valores Mobiliarios emitidos por Fundos de Investimento ou por
Organismos de Investimento, devem encontrar-se satisfeitos os seguintes requisitos:

(i) A data da admissdo a negociagado, a Capitalizagdo Bolsista previsivel dos
Valores Mobilidrios a admitir deve ser de, pelo menos, cinco (5) milhdes de
euros.

(i) A data da admissdo & negociacdo, deve encontrar-se assegurada uma

adequada dispersao pelo publico dos Valores Mobiliarios emitidos por um
Fundo de Investimento ou por um Organismo de Investimento.

E considerado como existindo uma dispersdo em nUmero suficiente de
Valores Mobiliarios sobre os quais foi apresentado um pedido de admissao a
negociagdo, quando esses Valores Mobilidrios estejam distribuidos pelo
publico numa percentagem de, pelo menos, 25% do capital subscrito
representado pela correspondente categoria de Valores Mobilidrios ou,
qguando, embora em percentagem inferior a esta, a elevada quantidade de
Valores Mobilidrios da mesma categoria e a sua dispersdo pelo publico
permitam igualmente o funcionamento do mercado

(iii) A data da admissdo a negociagdo ou, se essa admissao coincidir com uma
emissao e os Valores Mobiliarios que serdo emitidos tenham ja sido
atribuidos a data da admisséo, apdés a emissdo dos Valores atribuidos, a
Capitalizagao Bolsista deve ser de, pelo menos, cinco (5) milhdes de euros.

REQUISITOS ADICIONAIS DE ADMISSAO A NEGOCIACAO DE ETFS

A admissao a negociacao de ETF esta condicionada a celebracgéo de:

(i) um Acordo de Criacdo de Mercado entre a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext [que gere o Mercado de Referéncia ou a Euronext Lisbon, conforme
0 caso], e, pelo menos, um Criador de Mercado; e

(i) um Contrato de Adesao no que respeita ao segmento NextTrack entre a
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente e o Emitente.

REQUISITOS ADICIONAIS DE ADMISSAO A NEGOCIAGAO DE WARRANTS

Qualquer Emitente que pretenda a admissdo a negociagcao de warrants deve ser:

(i) uma Instituicao de Crédito ou uma Empresa de Investimento; ou

(ii) uma entidade sujeita a supervisdo e controlo equiparados, sendo que a
comprovagdo dessa supervisdo e controlo e a prova da comparabilidade

deve ser fornecida pelo Emitente; ou

(iii) qualquer outra entidade cujas obrigacdes, no que se referem aos warrants a
serem emitidos, estejam incondicional e irrevogavelmente garantidas por, ou
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beneficiem de um mecanismo equivalente ao efeito de uma garantia prestada
por entidade que satisfagca os requisitos (i) ou (i) tal como acima
especificados.

A Euronext pode condicionar a admissao a negociagao de warrants a celebracdo de
um Contrato de Criacdo de Mercado entre a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente e um Criador de Mercado.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode sujeitar a admissao
a negociagao de warrants a uma quantidade minima por emissao ou a uma dimensao
minima por oferta.

REQUISITOS ADICIONAIS DE ADMISSAO A NEGOCIAGAO DE OUTROS VALORES MOBILIARIOS
TRANSMISSIVEIS

A admissao a negociagao de outros Valores Mobiliarios transmissiveis ficara sujeita a
requisitos especificos adicionais que a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente venha a definir através de Aviso, considerando a natureza dos Valores
Mobiliarios cuja admissao seja requerida e, sempre que possivel, os requisitos gerais
de admissdo a negociagao que se encontram previstos no presente Capitulo 6 para
Valores Mobiliarios equiparaveis.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode determinar que
outros Valores Mobilidrios transmissiveis ndo sejam considerados para efeitos da
admissao a negociagao.

REQUISITOS ADICIONAIS PARA A ADMISSAO A NEGOCIACAO DE VALORES
MOBILIARIOS NUMA BASE “IF AND WHEN”

Se o Emitente, ou terceiro agindo em seu nome, especificamente o requerer no
pedido de admissao a negociac¢do a que se refere a Regra 6201, a Entidade Gestora
de Mercados da Euronext Competente, pode, em derrogagao da Regra 6603, admitir
a negociagao numa base “if and when’, Valores Mobiliarios que ainda n&o hajam sido
efectivamente emitidos e/ou entregues, conforme o caso, (sendo esta admissao a
negociagdo denominada admissdo numa base “if and when”) desde que, além dos
requisitos gerais para admissdo a negociagao, descritos nas Regras 6.6 e 6.7, se
encontrem preenchidos o0s seguintes requisitos adicionais:

(i) seja disponibilizada a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente a descricao dos varios elementos que serdo tomados em
consideragcdo com vista a determinar o cancelamento ou ndo da operacgao;

(i) o Emitente confrme a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente que foram estabelecidos procedimentos adequados de modo a
garantir que € disponibilizada ao mercado e aos potenciais investidores
informacao suficiente, nomeadamente no prospecto de admissdo ou em
documento equivalente, no caso de a admissdo a cotagédo oficial nao ter
lugar;

(iii) até que os Valores Mobiliarios sejam emitidos e/ou entregues, qualquer aviso
ou publicidade emitido ou publicado pelo Emitente relativamente a oferta
deve mencionar que os Valores Mobiliarios a emitir ou a entregar serdo, em
primeiro lugar, admitidos e negociados numa base “if and when”, devendo
este facto ser referido no prospecto da oferta ou em documento equivalente;
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(iv) o Emitente se comprometa a informar imediatamente a Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente da conclusdo da emissdo e/ou entrega
dos Valores Mobiliarios;

) o Emitente se comprometa a informar a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente, e imediatamente ap6s o concluir, se ndo se encontrar
em condigbes para emitir e/ou entregar os Valores Mobilidrios na data
referida no prospecto da oferta (ou em qualquer suplemento do mesmo ou
em documento equivalente), como data expectéavel para conclusédo da oferta.

MEDIDAS ASSOCIADAS A ADMISSAO A NEGOCIAGCAO
DISPOSIGAO GERAL

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode adoptar quaisquer
medidas no que se refere aos Instrumentos Financeiros admitidos a negociagdo num
Mercado de Valores Mobiliarios da Euronext que considere necesséarias a
preservagdo do funcionamento regular, ordenado e eficiente desses mercados. O
Emitente sera informado, logo que possivel, da adopgao dessas medidas.

Tendo em vista o disposto na Regra anterior e sujeito ao que dispde a
Regulamentagdo Nacional, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente pode, designadamente:

(i) impor condi¢des especificas ao Emitente tendo em vista assegurar que este
cumpre as obrigagbes e os requisitos estabelecidos no presente Capitulo 6
ou no Acordo de Admisséao, ou

(i) admitir a negociagdo um Valor Mobilidrio com um indicador especifico, ou

(iii) suspender a negociagdo de um Valor Mobiliario nos termos da regra 4403,
ou

(iv) excluir da negociagao e pdr termo ao Acordo de Admissao nos termos da
Regra 6804 ou

(v) [determinar, se necessario, o Mercado de Referéncia.]

COMPARTIMENTOS DE CAPITALIZAGAO BOLSISTA

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode criar segmentos
especificos nos Mercados de Valores Mobiliarios sob a sua gestdo com base,
designadamente, no critério da Capitalizacdo Bolsista e neles incluir os Valores
Mobiliarios. Essa inclusdo sera revista anualmente.

Os Valores Mobiliarios incluidos num segmento especifico, tal como previsto na
Regra 6803/2 néo sao incluidos nestes segmentos.

COMPARTIMENTOS ESPECIFICOS
A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente analisard regularmente a

situagédo dos Emitentes. Dependendo do resultado dessa analise a Entidade Gestora
de Mercados da Euronext Competente pode decidir, sem prejuizo do disposto nas
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6903/2

6903/3

6903/4

regras 6901 e 6904, a inclusédo dos Valores Mobilidrios em causa num segmento
distinto do Mercado de Valores Mobiliarios da Euronext.

O objectivo deste segmento especifico € o de agrupar os Valores Mobiliarios cujo
mercado e/ou caracteristicas financeiras séo afectadas por eventos que possam vir a
perturbar a sua situagdo de forma duradoura ou a pér em risco o funcionamento
regular, ordenado e eficiente do mercado.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente

(i) decidira sobre a inclusdo de um Valor Mobiliario admitido a negociagdo num
segmento especifico se o Emitente se encontrar numa situacdo em que
iniciou ou sobre ele foi iniciado procedimento tendo em vista a declaragéo de
faléncia ou de insolvéncia ou, no caso de um emitente regulado por lei
estrangeira, procedimentos equivalentes aos de faléncia ou de insolvéncia,
logo que a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente tenha
tomado conhecimento dessa situagao.

(i) pode decidir incluir um Valor Mobiliario admitido a negociagdo num segmento
especifico, no caso de ter ocorrido um evento excepcional que perturbe a
actuacdo ou a continuidade das actividades do Emitente numa perspectiva
de longo prazo.

Os Valores Mobiliarios incluidos num segmento especifico referido na Regra 6903/1,
devem ser retirados desse segmento a pedido do Emitente ou por iniciativa da
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente, nas seguintes condigbes:

(i) Se a inclusdao no segmento especifico ocorreu na sequéncia dos
procedimentos referidos em (i) da regra 6903/2:

no caso de uma desisténcia de tais procedimentos, desde que o Emitente
divulgue uma nota de imprensa revelando os termos e condigbes da
prossecucao da respectiva actividade.

(i) Se a inclusdo no segmento especifico ocorreu na sequéncia dos
procedimentos referidos em (ii) da regra 6903/2:

quando os Emitentes podem demonstrar que a respectiva actuagao ou
actividade ja ndo se encontram perturbadas, desde que o Emitente divulgue
uma nota de imprensa revelando os termos e condigdes da prossecucao da
respectiva actividade.

(iii) automaticamente, no caso de exclusdo da negociac¢ao, tal como estabelecido
na Regra 6905.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode adicionalmente
especificar através de Aviso os critérios de analise e os procedimentos operacionais
relativos a inclus@o dos Valores Mobiliarios neste segmento especifico.
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6904/2
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6904/6

6905

6905/1

MEDIDAS ADICIONAIS ASSOCIADAS A ADMISSAO A NEGOCIAGAO DE VALORES MOBILIARIOS
ADMITIDOS NUMA BASE “IF AND WHEN"

As seguintes medidas adicionais associadas a admissdo a negociagao sao aplicaveis
aos Valores Mobilidrios admitidos a negociacdo numa base “if and when’, nos termos
da Regra 6.8.

Salvo quando for especificado o contrario, os Valores Mobiliarios serao admitidos a
negociacdo numa base “if and when” por um periodo maximo de tempo que nao
exceda a data de liquidacao normal, calculado a partir do primeiro dia em que a
admissao se der numa base “if and when”.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente publicard, com
antecedéncia e de acordo com o que lhe foi transmitido pelo Emitente, a data
expectavel para o inicio e fim da admissdo dos Valores Mobiliarios numa base “if and
when”.

Durante o periodo referido na Regra 6904/3, a Entidade Gestora de Mercados da
Euronext assinalara no sistema de negociacao os referidos Valores Mobiliarios.

Se os Valores Mobiliarios admitidos numa base “if and when” néo forem emitidos e/ou
entregues 0 mais tardar até ao final do ultimo dia do periodo mencionado na Regra
6904/3, todas as Operagdes realizadas sobre aqueles Valores Mobiliarios serdo
canceladas, devendo a publicagéo referida na Regra 6904/3 incluir um aviso nesse
sentido. A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente publicara
qualquer eventual cancelamento imediatamente.

A Euronext ndo sera responsavel por qualquer perda sofrida por qualquer Pessoa
como resultado da retirada da oferta pelo Emitente e/ou pelo subsequente
cancelamento das Operagdes relacionadas.

EXCLUSAO DA NEGOCIAGAO

A Euronext pode excluir da negociacao Valores Mobiliarios dos respectivos mercados
nas seguintes circunstancias:

(i) a pedido, formulado por escrito, do Emitente em questao ou do Requerente,
desde que tal seja permitido pela Regulamentacao Nacional; ou

(i) por sua iniciativa e sob algum dos fundamentos adequados, incluindo,
designadamente:

(a) incumprimento manifesto por parte do Emitente ou do Requerente, das
obrigacées e dos requisitos previstos nas Regras ou no Acordo de
Admisséao; ou

(b) dissolugcdo do Emitente ou situagdo de mora ou de faléncia ou qualquer
procedimento  similar de faléncia assim considerado pela
Regulamentacédo Nacional ou legislagédo estrangeira contra o Emitente ou
o Requerente; ou

(c) quando, no entender da Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente se verifique uma percentagem inferior a 5% dos Valores
Mobiliarios disponiveis para negociacao; ou
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(d) sem prejuizo do disposto na Regra 4403/2, no entender da Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente, ocorram ou tenham
ocorrido factos ou circunstancias relativos ao Valor Mobiliario que
impegam a manuteng¢édo da negociagao desse Valor Mobiliario, ou que a
mesma entidade considere que da manuten¢gdo da negociagao resulta
afectado o funcionamento regular, ordenado e eficiente do mercado; ou

(e) deixarem de estar disponiveis servicos adequados de compensagao e/ou
de liquidacao de certo tipo de Valores Mobiliarios; ou

(f) a exclusao da negociacdo das Acgdes ou de Outros Valores Mobiliarios
nos quais sejam convertiveis ou pelos quais possam ser substituidos,
conforme os casos.

6905/2 Caso a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente decida a exclusao
da negociacédo de um Valor Mobiliario nos termos da Regra 6804/1 (ii), aplicam-se os
seguintes procedimentos:

(i)

(ii)

(i)

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente determinara a
data na qual a exclusdao da negociacdo dos Valores Mobiliarios produzira
efeitos;

A intencdo de exclusdo da negociacdo e a data prevista para esse efeito
devem ser comunicadas por escrito ao Emitente;

Sera dada a oportunidade ao Emitente para se pronunciar perante a Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente previamente a tomada de
deciséo por esta sobre a exclusao;

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente divulgara a data
em que a exclusao produz efeitos, as condi¢des a que fica sujeita, bem como
qualquer outra informagéo relevante relativa a exclusao.

Na data de producgédo de efeitos da exclusdo, o Acordo de Admisséo, caso
exista, cessard os respectivos efeitos, sem que para tal seja necessario
praticar qualquer acto adicional.

6905/3 Caso o pedido de exclusdao dos Valores Mobiliarios seja apresentado pelo Emitente
nos termos da Regra 6804/1 (i), aplicam-se o0s seguintes procedimentos:

Deve ser apresentado um pedido escrito nesse sentido indicando os Valores
Mobiliarios por ele abrangidos, bem como os fundamentos para a
apresentacao do mesmo.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente determina a data
na qual a exclusao dos Valores Mobilidrios produzira os seus efeitos.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente divulgara a data
em que a exclusao produz efeitos, as condi¢gdes a que fica sujeita, bem como
qualquer outra informacao relevante relativa a exclusao.

6905/4 A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode sujeitar a exclusao
da negociacdo de Valores Mobiliarios a requisitos adicionais que considere
adequados.
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6906/1

6.10.
61001

61001/1

61001/2

61002

61002/1

61003

61003/1

61003/2

RECURSOS

O Requerente ou o Emitente pode recorrer da decisdo de exclusdo tomada pela
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente de acordo com a Regra
6804, sendo esse recurso apresentado perante os tribunais ou outra autoridade, de
acordo com os procedimentos e nos prazos que se encontrem estabelecidos pela
Regulamentagé@o Nacional.

OBRIGACOES PERMANENTES

DISPOSIGAO GERAL

Ambito

Esta secgao estabelece as obrigagdes permanentes a cargo do Emitente cujo
cumprimento Ihe é exigivel enquanto os respectivos Valores Mobiliarios se encontrem
admitidos a negociagéao.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente podera, ainda, detalhar
estas obrigagdes, e, em particular, as obrigagdes de divulgacado de informacéo, em
um ou mais Avisos.

Para efeitos de clarificagdo, o cumprimento dessas obriga¢des ndo isenta o Emitente
de respeitar as suas obrigacdes de divulgacao de informacgéo perante as Autoridades
Competentes para efeitos de supervisao destas.

Comissoes

O Emitente deve pagar as comissdes cobradas pela Euronext nos termos das
condic¢des definidas pela Euronext e comunicadas aos Emitentes.

ADMISSAO A NEGOCIACAO DE NOVAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS PERTENCENTES
A MESMA CATEGORIA

Quando sejam emitidos novos Valores Mobiliarios pertencentes a mesma categoria
de Valores Mobilidrios ja admitidos a negociacao, o pedido de admissdo daqueles
deve ser apresentado:

(i) logo que sejam emitidos, tratando-se de uma oferta publica desses Valores
Mobiliarios; e

(ii) o mais tardar até noventa (90) dias apds a respectiva emissdo, nos restantes
casos.

RELACIONAMENTO COM OS INVESTIDORES

Tratamento equitativo

O Emitente deve assegurar um tratamento equitativo a todos os seus accionistas que
se encontrem em situagao idéntica e a todos os detentores de Valores Mobiliarios
representativos de divida por si emitidos como parte de uma mesma emissao, no que

se refere aos direitos inerentes a tais Valores Mobiliarios.

Informacao
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61004

61004/1

61004/2

O Emitente deve fornecer toda a informacdo necessdria e 0s mecanismos que
permitam aos detentores de Valores Mobiliarios exercerem os respectivos direitos.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente pode definir, através de
Aviso, obrigagdes especificas respeitantes, designadamente, as convocatérias de
assembleias de accionistas, ao pagamento de dividendos e a designacao de agentes
pagadores.

GESTAO DE EVENTOS SOCIETARIOS OU RELATIVOS A VALORES MOBILIARIOS

Sem prejuizo das obrigagdes permanentes impostas pela Regulamentacao Nacional,
o Emitente deve divulgar a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente,
com uma antecedéncia de, pelo menos, dois Dias de Negociacdo, a informagao
sobre os respectivos eventos societarios ou relativos aos Valores Mobiliarios
admitidos a negociacdo, que a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente considere necessaria para garantir o funcionamento regular, ordenado e
eficiente do mercado.

A referida informagéo € divulgada a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente em tempo Util e previamente a ocorréncia dos eventos societérios ou
relativos aos valores mobiliarios, tendo em vista permitir a adopgao pela referida
entidade gestora das medidas técnicas consideradas adequadas.

O Emitente deve, no minimo, fornecer a documentacao legal e societaria relativa aos
eventos societarios enunciados na Regra 6904/2. A Entidade Gestora de Mercados
da Euronext Competente pode definir, através de Aviso, os documentos que devem
ser apresentados de acordo com o disposto nesta Regra 6904/1.

A informacéo referida na Regra 6904/1 inclui, designadamente:

(i) alteragdes que afectem os direitos inerentes as diferentes categorias de
Accdes, Certificados de Deposito ou de Registo de acgbes, de Valores
Mobiliarios Representativos de Capital ou de Valores Mobiliarios
representativos de divida;

(ii) a emissdo ou subscricao de Instrumentos Financeiros, nomeadamente que
envolvam direitos de preferéncia ou prazos especificos;

(iii) qualquer acordo de juncéo ou de separagéo de negécios;

(iv) alteragdes relativas ao agente de transferéncia ou ao agente pagador;
(v) anuncios relativos a qualquer distribuigao;

(vi) destaque ou pagamento de dividendos ou de juros;

(vii) cupbes declarados sem valor;

(viii)  reembolso de valores mobiliarios, nomeadamente reembolso, total ou parcial,
antecipado;

(ix) prospectos relacionados com ofertas publicas;
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(x) sendo aplicavel, um relatério anual sobre o estado da liquidagdo e a
indicacao das razdes que impegcam a conclusdo dessa liquidagdo e de um
modo geral as decisdes relativas a uma situagao de faléncia ou insolvéncia;

(xi) qualquer outro evento ou informag¢do que, uma vez divulgada pelo Emitente,
ou por quem o represente, possa alterar o pre¢o do Instrumento Financeiro;

(xii) a admissa@o a negociagdo ou a transaccao num Mercado Regulamentado ou
outro mercado organizado que se encontre sujeito a padrdes equivalentes; e

(xiii)  qualquer modificag@o substancial na respectiva estrutura accionista.

No caso de admissdo a negociagdao de certificados de depésito ou de registo,
warrants e outros Valores Mobilidrios que habilitem os respectivos detentores a
adquirir outros Valores Mobiliarios, a informagao mencionada na Regra 6904/1 inclui,
designadamente:

(i) informagdo que afecte os direitos inerentes as diferentes categorias de
Valores Mobiliarios;

(i) eventos societarios do emitente do Valor Mobiliario Subjacente;

(iii) qualquer ajustamento ou alteracdo que o Emitente faga nas condi¢des de
exercicio do warrant em consequéncia de uma alteragdo no ou que afecte o
Valor Mobilidrio Subjacente, incluindo os aspectos relacionados com o evento
que determinou o ajustamento ou modificagéo.

No caso de admissdo a negociagdo de Valores Mobilidrios emitidos por um
Organismo de Investimento ou Fundo de Investimento, a informacédo referida na
Regra 6904/1 que o Organismo de investimento ou a entidade gestora do fundo de
investimento deve transmitir a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente inclui, designadamente:

(i) anuncio relativo a qualquer distribuigao;
(i) cupdes declarados sem valor.

No caso de admissao a negociacao de ETFs, a informacao referida na Regra 6904/1
inclui, designadamente:

(i) o valor total do activo liquido do Emitente e o valor do activo liquido por
Acgéao, a composi¢ao dos activos, a quantidade de Acgdes disponiveis para
negociar e a referéncia ao nivel do indice associado ao valor do activo
liquido; e

(i) qualquer alteragdo no método de calculo do indice, bem como na respectiva
composicao.

OBRIGACOES DE DIVULGAGAO

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente devera receber do
Emitente a informacdo que deva ser tornada publica relativamente aos Valores
Mobiliarios que se encontrem admitidos a negociagcdo e nunca depois desta Ultima
ocorrer.
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6.11.

61103

61104

Sem prejuizo do estabelecido na Regra 61004, esta informagao disponibilizada a
Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente tem uma finalidade
meramente informativa e é da inteira responsabilidade do Emitente. A Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente ndo podera ser responsabilizada se a
mesma for falsa ou incompleta.

A informacao referida na Regra 6905/1 inclui, designadamente:

(i) os relatérios anuais e intercalares, incluindo as demonstracées financeiras
acompanhadas dos relatérios dos auditores, caso existam;

(i) informacao que deva ser apresentada perante a Autoridade Competente ou
autoridades publicas relativas a alteragées na composigao accionista;

(iii) alteragbes na natureza das actividades desenvolvidas ou alteragbes dos
respectivos estatutos;

(iv) convocatoérias para assembleias-gerais ou especiais; e

(V) toda a informacao periddica e esporadica que tenha de ser tornada publica,
nunca em momento ulterior a essa divulgagéo.

O Emitente deve transmitir & Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente toda a informagéo divulgada nos outros mercados onde os Valores
Mobiliarios relevantes se encontrem admitidos & negociacdo ou ai simplesmente
transaccionados, devendo essa obrigacao ser cumprida nunca em momento ulterior
aquele em que tal informacao seja tornada publica nesse outro mercado (devendo
ainda, para o efeito, ser tida em consideracdo a diferenca horaria decorrente da
localizagéo desse mercado).

DISPOSICOES TRANSITORIAS

A pedido do Emitente, a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente
assume uma obrigacdo de melhores esforgos, tendo em vista facilitar a transferéncia
dos Valores Mobiliarios admitidos a negociagdo num Mercado de Valores Mobiliarios
da Euronext organizado por uma Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente para outro mercado organizado por outra Entidade Gestora de Mercados
da Euronext Competente.

Por uma questao de clarificacao, esta “obrigacdo de melhores esfor¢os” ndo abrange
0s requisitos especificos cujo controlo seja da competéncia de uma Autoridade
Competente.

A Entidade Gestora do Mercado da Euronext Competente pode, através de Aviso
estabelecer disposicbes transitorias relativamente a aplicabilidade das disposi¢coes do
presente Capitulo 6 a Valores Mobiliarios que ja se encontrem admitidos num
Mercado de Valores Mobiliarios da Euronext, incluindo disposicdes transitérias
relativas ao Mercado de Referéncia.
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CAPITULO 7:
[RESERVADO]
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8103/2

CAPITULO 8:
REGRAS DE CONDUTA

DISPOSICOES GERAIS

AmBiTO DO CAPITULO 8

O presente Capitulo 8 estabelece regras de conduta especificas dos Mercados da
Euronext que devem ser observadas pelos Membros quando negoceiem em tais
Mercados.

DEVERES GERAIS DE INTEGRIDADE, CORRECGAO NA NEGOCIAGAO E CUIDADO

Quando negoceiem em Mercados da Euronext os Membros devem:

(i) observar elevados padrdes de integridade, de conduta no mercado e de
correcgao na negociacao;

(ii) actuar com a devida pericia, cuidado e diligéncia; e

(iii) abster-se de praticar qualquer acto ou de adoptar qualquer comportamento
susceptivel de afectar a reputacdo da Euronext ou de qualquer Mercado da
Euronext.

Os Membros devem actuar de forma responsavel quando utilizam as Plataformas de
Negociacdo da Euronext e os mecanismos a elas associados disponibilizados por
uma Entidade Gestora de Mercados da Euronext e apenas utilizardo a Plataforma e
aqueles mecanismos quando existir uma necessidade legitima de o fazer.

COOPERAGAO COM AS ENTIDADES GESTORAS DE MERCADOS DA EURONEXT

Nas relagcdes com a Euronext, os seus administradores, directores, trabalhadores,
colaboradores ou representantes, os Membros devem actuar de um modo
cooperante, honesto e verdadeiro ndo induzindo em erro ou ocultando qualquer
assunto relevante.

Em particular, e sem prejuizo do que em geral dispde a Regra 8103/1, o Membro
deve:

(i) fornecer respostas completas e atempadas a todos os pedidos de informagao
efectuados pela Euronext no que diz respeito a actividade levada a cabo nos
Mercados da Euronext ou relativamente a actividades relacionadas com a
primeira e disponibilizar acesso a todos os livros, registos, gravag¢des audio e
outras formas de documentacao relevantes, e

(ii) notificar de imediato a Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente sobre qualquer assunto que, com razoabilidade, seja de esperar
que diga respeito a Entidade Gestora de Mercados da Euronext no contexto
da relacdo com tal Membro, nomeadamente, qualquer evento societario ou
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outro evento que possa determinar que esse Membro deixe de cumprir as
Regras. Este dever de informagdo constitui-se logo que o Membro tome
conhecimento, ou tenha fortes indicios, que tais eventos ocorreram ou irdo
ocorrer.

ABSTENGCAO DE CONDUTAS FRAUDULENTAS OU QUE INDUZAM EM ERRO

Ao operar por conta propria ou por conta dos seus Clientes, um Membro deve abster-
se de, ndo facilitar conscientemente e ndo tomar medidas adequadas para evitar:

(i) adoptar qualquer medida ou conduta que tenha como efeito ou possa ser
expectével ter como efeito alterar artificialmente e/ou abnormalmente o prego
ou o valor de qualquer Instrumento Financeiro Admitido ou de qualquer
instrumento subjacente de um Instrumento Financeiro Admitido ou o nivel de
qualquer Indice do qual o Instrumento Financeiro Admitido seja um

componente;

(ii) introduzir ofertas artificiais ou realizar ou dar origem a Operacgdes artificiais;

(iii) comunicar Operagdes ficticias ou qualquer outra informagéo falsa a Euronext
ou dar origem a que tal informacgéo seja introduzida em qualquer sistema da
Euronext;

(iv) adoptar qualquer medida ou conduta que crie ou seja razoavel esperar que

crie a impressao errada, ou que induza em erro, sobre o mercado, o pre¢o ou
o valor de qualquer Instrumento Financeiro Admitido;

(v) adoptar qualquer outra medida ou conduta que possa prejudicar a integridade
e a transparéncia de qualquer dos Mercados da Euronext; ou

(vi) aceitar, actuar em concertagdo ou prestar qualquer colaboragdo a qualquer
Pessoa (Membro ou ndo) com vista ou em relacdo a qualquer medida ou
conduta referidas nos paragrafos (i) a (v) inclusive desta Regra 8104 ou, de
qualquer outra forma, causando ou contribuindo para um incumprimento das
Regras por aquela outra Pessoa.

Por uma questéo de clarificagdo, um Membro é responsavel por toda a actividade
levada a cabo em seu nome, quer os negdécios sejam celebrados por conta de um
Cliente ou ndo e quer esse negécio tenha sido introduzido pelo Membro através do
Sistema Automatico de Transmissédo de Ordens ou de Acesso Patrocinado utilizado
por aquele Cliente.

Se um Membro tomar conhecimento de alguma accdo ou comportamento levada a
cabo por um Cliente ou por uma Pessoa Responsavel ou por um individuo que
negoceie através de uma Pessoa Responsavel que seja ou que paregca ser
inconsistente com o0s requisitos desta Regra 8104, deve reportar esse facto
prontamente & Euronext nos termos desta Regra 8103. Cada Membro deve assegurar
que possui controlos e procedimentos que permitam identificar a actividade dos seus
Clientes sob ou através das suas Pessoas Responsaveis o que pode ser
inconsistente com os requisitos previstos na presente Regra 8104.

UTILIZAGAO DAS PLATAFORMAS DE NEGOCIAGAO DA EURONEXT
Ao utilizar uma Plataforma de Negociacdo da Euronext e os mecanismos a ela

associados, é vedada aos Membros a adopgao de praticas que possam causar a
degradagé@o do servigo ou originar o incorrecto funcionamento do mercado. Tais
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8106

8106/1

8106/2

8106/3

8106/4

8106/5

praticas incluem, nomedamente, a submissdo as Plataformas de Negociacdo da
Euronext de mensagens electronicas ou pedidos néo confirmados ou excessivos.

CONTROLO INTERNO

Um Membro deve estabelecer e manter um sistema de controlo interno apropriado,
que assegure que o Membro cumpre, permanentemente, todos o0s requisitos impostos
pelas Regras ou nos termos destas ultimas.

O sistema de controlo interno deve conter procedimentos internos especificos para a
categoria em que o Membro actua nos Mercados da Euronext. Tais procedimentos
devem estar documentados e ser periodicamente actualizados. Sempre que um
Membro executar ordens por conta de Clientes deve ter procedimentos de controlo e
procedimentos destinados a assegurar que aquela actividade cumpre com a Regra
8106, entre outras.

Os procedimentos de controlo interno do Membro deverdo incluir mecanismos de
gestdo do risco pré e pds negociagdo, que sejam apropriados a natureza, escala e
complexidade do negécio do Membro na Entidade Gestora de Mercados da Euronext.
Por uma questéo de clarificacéo, isto implica que o Membro deve assegurar, entre
outras, que tem previstos mecanismos apropriados para:

(i) vetar ordens previamente & sua submissdo no Livro de Ofertas Central,
independentemente do facto de aquelas ordens terem sido submetidas
manualmente ou electronicamente (inclusive através de um Sistema
Automatico de Transmissao de Ordens ou de Acesso Patrocinado); e

(ii) monitorar os riscos financeiros e posicionais inerentes ao negécio conduzido
pelo Membro.

Relativamente aos mecanismos instaurados por um Membro nos termos da Regra
8106/3, o Membro devera ser capaz de demonstrar a Euronext que os seguintes
requisitos de monitorizagdo foram incorporados nos sistemas de controlo de risco do
Membro:

(i) limites da posicao;

(i) definicées do utilizador (i.e., a capacidade de individualizar o(s) utilizador(es)
individuais);

(iii) definicbes do produto (i.e., a capacidade de restringir o acesso a

determinados Instrumentos Financeiros Admitidos ou a determinados grupos
de Instrumentos Financeiros Admitidos);

(iv) tamanho méaximo da ordem por utilizador; e

(V) ou rejeigdo automatica das ordens quando o limite é excedido ou
possibilidade de manutencdo da ordem sujeita a exclusdo manual por um
gestor de risco autorizado apropriadamente.

A Euronext pode especificar no Regulamento Il ou por Aviso requisitos adicionais
relativamente a vetos pré-negociagao e a gestao do risco posterior a negociacao para
Mercados da Euronext especificos e/ou Instrumentos Financeiros Admitidos.
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8106/6 Um Membro deve adoptar os procedimentos necessarios para garantir que todo o seu
pessoal envolvido nas suas actividades profissionais relacionadas com os Mercados
da Euronext € adequado, devidamente treinado e convenientemente supervisionado.

8.2 PROCESSAMENTO DE ORDENS
8201 PROIBIGAO DE COMPENSAGAO OU AGRUPAMENTO DE ORDENS
8201/1 Um Membro apenas pode compensar ou agrupar ordens de compra ou de venda de

Instrumentos Financeiros Admitidos se tal lhe for permitido pela Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente, sujeito aquelas condi¢des que possam ser
especificadas pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente e
publicados por Aviso.

8201/2 O disposto na Regra 8201/1 ndo impede os Membros de introduzir uma Unica oferta
de compra ou de venda para varios Clientes aos quais prestem servigcos de gestao de
carteiras, desde que os Instrumentos Financeiros Admitidos adquiridos na sequéncia
de tal oferta sejam afectos aos referidos Clientes de acordo com critérios definidos
antes da introdugéo de tal oferta.

8.3. REGISTO
8301 GRAVACAO DOS DETALHES RELATIVOS AS ORDENS
8301/1 Um Membro deve assegurar que cada ordem recebida de um Cliente é gravada e é

indicado a que horas a mesma foi recebida imediatamente e por um processo néao
manual. Deve ser também indicado a que horas a ordem foi executada e também a
hora de qualquer alterag@o ou cancelamento da ordem pelo Cliente.

8301/2 As gravagdes das ordens devem ser mantidas em slips de ordens ou através de
meios electronicos, ou através de outos meios especificados pela Entidade Gestora
de Mercados da Euronext Competente, desde queeste meio de gravagao cumpra
com os requisitos desta Regra 8301.

8301/3 As gravagdes das ordens devem conter a seguinte informagéo, bem como qualquer
informacdo adicional que seja requerida pela Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Relevante:

(i) a identificagdo dos individuos que procedem a submissdo das ordens no
Processador Central de Negociagéo e, quando aplicavel, o ITM ao abrigo do
qual foi introduzida;

(i) a identidade dos individuos que levam a cabo o registo das ordens;
(iii) a identificacao dos Clientes,

(iv) compra/venda;

(V) volume;

(vi) Instrumentos Financeiros Admitidos;

(vii) put/call e preco de exercicio (se aplicavel);
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8301/4

8301/5

8302

8302/1

8203

(xi)

més de entrega/maturidade (se aplicavel);
preco ou limite de preco, gama de pregos ou preco da estratégia;
tipo da ordem e condi¢des de execugao/designacdes da ordem; e

indicador do tipo da estratégia (se aplicavel):

Todos os registos de ordens, independentemente do seu tipo, devem ser:

(i)
(ii)

(iif)

robustos, seguros e insusceptiveis de serem alterados:

disponibilizados:

(a) imediatamente no dia da transacc¢ao; e

(b) dentro de um periodo de tempo razoavel a partir do dia da transaccao,

sempre que solicitados pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente; e

apresentados de forma facilmente decifravel pela Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente.

Os Membros que utilizem meios electronicos destinados a manter o registo de
Ordens devem ter procedimentos adequados de contingéncia no caso de falha nos
sistemas, que poderdo incluir sistemas de back-up ou 0 recurso a um registo em
papel, de tal modo a que nao possa ocorrer nenhuma perda de registo de ordens.

MANUTENGAO DA INFORMAGAO EM ARQUIVO

Um Membro deve manter, por um periodo de cinco anos, registos de:

(i)

(ii)
(i)

parametros de monitorizagdo e modificacdes dos mesmos, bem como ordens
rejeitadas, nos termos da Regra 8106/3;

ordens, ordenadas cronologicamente, nos termos da Regra 8301/1; e

Operacgbes e, se aplicavel, a liquidacdo das mesmas e a custddia dos
Valores Mobiliarios negociados nos Mercados da Euronext.

Todos os registos mantidos em arquivo nos termos desta Regra 8302 deverdo ser
disponibilziados para inspecgéo pela Euronext.

GRAVAGCAO

(i)

Relativamente aos Mercados de Valores Mobiliarios da Euronext, a Entidade
Gestora de Mercados da Euronext Competente exige que sejam efectuadas
gravagbes pelos Membros ou por sua conta, relativas a Operagcdes
realizadas, ou que se pretendam realizar, no mercado e que sejam
estabelecidas através de equipamento de telecomunicacdes de qualquer
natureza localizado nas instalagbes do Membro. Qualquer uma das
gravagdes efectuadas de acordo com tais exigéncias devem ser mantidas
pelo Membro por um periodo de seis meses com vista a eventuais
inspeccoes pela Euronext.
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(ii) Relativamente aos Mercados de Derivados da Euronext, a Entidade Gestora
de Mercados da Euronext Competente podera especificar no Regulamento Il
0s requisitos relativos a gravacao pelos Membros ou por sua conta, relativa a
Operacobes realizadas, ou que se pretendam realizar, no mercado.

Data de Publicagéo: 9 de Fevereiro de 2010 Péagina 80 de 84



REGULAMENTO DA EURONEXT — REGULAMENTO I: REGRAS HARMONIZADAS

CAPITULO 9:

MEDIDAS A ADOPTAR EM CASO DE VIOLACAO DAS REGRAS

9.1.

9101

9102

9103

9.2.
9201

9201/1

AmBITO DO CAPITULO 9

Uma presumivel violagéo por parte de um Membro de uma obrigagao decorrente das
Regras relativas ao funcionamento dos mercados da Euronext, com excep¢do dos
que sejam geridos pela LIFFE A&M, (uma Presumivel Violagdo) rege-se pelas
disposi¢des do presente Capitulo.

As disposicdes do presente Capitulo ndo prejudicam:

(i) as acgbes e/ou medidas que possam ser adoptadas pela Euronext com base
em procedimento estabelecido em qualquer outra disposi¢cdo das presentes
Regras;

(ii) o direito de levar a cabo investigacées nas instalacdes nos termos do
Capitulo 2;

(iii) as disposicdes da Regulamentagdo Nacional relativas a verificagdo do

cumprimento da lei pelas Autoridades Competentes;

(iv) os procedimentos disciplinares que possam ser instaurados pela LIFFE A&M
no ambito das fungbes de supervisdo que lhe sejam conferidas por
Regulamentacao Nacional.

MEDIDAS IMEDIATAS

Sempre que a violagdo das Regras por um Membro constitua uma ameaga a
integridade ou a seguranca dos mercados, ou apds instrucdes da Autoridade
Competente, a Euronext pode adoptar medidas imediatas para proteger o mercado,
incluindo a suspensao de todos ou alguns dos direitos de negociagao de um Membro.

Procedimento
EXAME
Com vista ao exame de uma Presumivel Violagéo, a Euronext pode:

(i) exigir que o Membro fornega quaisquer informacdes, copias de registos e
documentos que possam ser relevantes para exame da Presumivel Violagao;

(ii) enviar representantes as instalagbes do Membro, a qualquer momento
durante as horas normais de expediente no pais onde se localizem tais
instalacoes, os quais podem requerer 0 acesso imediato a toda a informacao,
registos e documentos mantidos pelo Membro, que possam ser Uteis para a
investigacao da Presumivel Violagao e/ou;
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9202

9202

9203

9203/1

9203/2

9203/3

9203/4

9203/5

9204

9204/1

9204/2

9204/3

(iii) exigir que o Membro assegure a presenga de qualquer dos seus
administradores, directores, trabalhadores, colaboradores ou representantes,
em hora e local determinados, nas instalagbes da Entidade Gestora de
Mercados da Euronext Competente* ou nas instalagbes do Membro, para
responder a questdes ou prestar esclarecimentos que possam ser Uteis para
exame da Presumivel Violagao.

CONFIDENCIALIDADE

A Euronext pode usar a informagao obtida nos termos da Regra 9201 exclusivamente
para efeitos e no ambito deste Capitulo 9 e de qualquer procedimento arbitral ou
judicial relacionado, ndo podendo divulga-la excepto:

(i) as Autoridades Competentes ou outras autoridades publicas com
competéncia sobre a matéria relevante;

(ii) guando o contrario for exigido pela lei e regulamentagéo aplicaveis; ou

(iii) nos termos de acordos de troca de informacdo com outros mercados ou
camaras de compensacdo, desde que estes acordos prevejam um
compromisso de confidencialidade equivalente.

RELATORIO
Em caso de Presumivel Violacdo, a Euronext elabora um relatério escrito.

Este relatério contém os elementos relevados pela Euronext e uma referéncia a
Regra presumivelmente violada pelo Membro relevante.

Apds a sua conclusdo, a Euronext envia este relatério para o Membro relevante.

A Euronext concede ao Membro relevante a oportunidade de apresentar uma
resposta escrita no prazo de duas semanas apdés a recepgao do relatoério, salvo se for
determinado prazo diferente.

Quaisquer comentarios efectuados pelo Membro devem ser anexados ao referido
relatorio.

REUNIAO EXPLORATORIA

Apds a concluséo do relatério e a recepgao dos comentarios escritos do Membro, se
existirem, a Euronext organiza, a pedido de qualquer das partes, uma reunido com o
Membro. Esta reunido tem por objectivo permitir que ambas as partes coloquem
questdes adicionais e respondam sobre a Presumivel Violagao.

A reunido terd lugar nas instalacdes da Entidade Gestora de Mercados da Euronext
Competente* ou, por acordo das partes, em qualquer outro local.

Nesta reunido, qualquer das partes pode fazer-se acompanhar de qualquer
representante, perito ou outra pessoa. Cada uma das partes deve assegurar a
confidencialidade da informacdo de caracter ndo publico fornecida aos presentes e
sera responsavel pela quebra de confidencialidade daqueles que tenham
comparecido em seu nome, salvo quando os mesmos tenham um dever legal de
divulgar a informagéo. Qualquer das partes tem a possibilidade de vetar a presenca
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9204/4

9204/5

9.3.

9301/1

9301/2

9301/3

de peritos ou de outras pessoas, se conseguir provar que, em relagdo aos mesmos,
existe um conflito de interesses.

O numero de pessoas presentes na reuniao por cada uma das partes nao pode
exceder as oito, salvo quando a Euronext e o Membro acordarem em nimero
diferente.

Precedendo pedido do Membro, a Euronext elabora a acta da referida reunido, para
ser submetida a assinatura pela Euronext e pelo Membro.

CORRECCAO, SUSPENSAO E CESSACAO
Se uma regra tiver sido violada, a Euronext pode:

(i) exigir ao Membro que cumpra as suas obrigagdes decorrentes das Regras ou
que o Membro corrija perante a Euronext, no prazo especificado, a violagdo
de uma obrigagéo decorrente das Regras;

(ii) alternativamente:

a) exigir do Membro o ressarcimento dos prejuizos decorrentes da
violagdo da Regra, num valor fixo entre EUR 500 e EUR 250.000, de
acordo com uma escala publicada em Aviso ou;

b) deduzir qualquer tipo de pedido de compensacao pelos prejuizos
efectivos causados aos interesses da Euronext, quer como entidade
comercial quer como Mercado Regulamentado, ou a integridade ou a
seguranca dos respectivos mercados, se o prejuizo for, comprovada
e patentemente, superior ao montante fixo previsto na alinea a). O
pedido deve limitar-se aos danos emergentes, salvo nos casos de
dolo ou de negligéncia grave.

(iii) suspender alguns dos direitos de negociagdo ou inerentes a qualidade de
membro por um periodo maximo de seis meses;

(iv) suspender, por um periodo maximo de seis meses, a Qualidade de Membro
da Euronext;

(V) pér termo a Qualidade de Membro da Euronext e/ou;

(vi) publicar toda ou parte da decisdo adoptada pela Euronext ao abrigo da
presente Regra.

O Membro relevante seréa informado da decisdo da Entidade Gestora de Mercados da
Euronext Competente* através de carta enviada por correio registado.

A Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente* deve informar de
imediato as outras Entidades Gestoras de Mercados da Euronext, os Membros, a
Organizacdo Responsavel pela Compensacdo e as partes com as quais tenha
celebrado um acordo de acesso reciproco a qualidade de membro acerca:

(i) de qualquer suspensao ou cessagdo da Qualidade de Membro da Euronext
de qualquer Membro;
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9.4.
9401

9401

9402

9402

9.5.

9501

(i)
(i)

do periodo de tal suspenséo e,

da decisdo do Membro de contestar a decisdo perante o tribunal ou uma
instituicdo arbitral competente.

COMUNICACAO E PUBLICAGAO

COMUNICACAO

A Euronext deve:

(i)

(ii)

(iif)

comunicar a Autoridade Competente, com base em acordos com ela
celebrados, a actividade de controlo do cumprimento do Regulamento e as
violagdes das Regras;

comunicar, imediatamente, a Autoridade Competente as decisbes de
suspensao ou cessacao dos direitos de negociagao ou inerentes a qualidade
de membro ao abrigo do Capitulo 9;

preparar e publicar, periodicamente, pelo menos uma vez por ano, um
relatorio geral sobre a aplicagcdo do Capitulo 9. Se tal se revelar necessario
para a proteccdo da integridade ou da seguranca dos mercados, tal relatério
pode divulgar a identidade dos Membros envolvidos.

INCUMPRIMENTO DAS REGULAMENTAGOES NACIONAIS

Se a Euronext, no decurso de uma investigacdo de uma Presumivel Violagdo ou em
qualquer outra ocasiao, tiver indicios sérios de um possivel incumprimento das
Regulamentagdes Nacionais, deve comunica-los, logo que possivel, a Autoridade
Competente relevante.

RESPONSABILIDADE APOS A CESSAGAO OU RENUNCIA A QUALIDADE DE MEMBRO

A cessacao ou renlncia a Qualidade de Membro da Euronext ndo prejudica o direito
da Euronext exigir elementos de prova e requerer a compensagao financeira, nos
termos da Regra 9301/1 (ii), pelos prejuizos causados por qualquer violagdo das
Regras por parte de um Membro.
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