
AA A
CC C

TT T I
I I OO O

NN N
SS S  

  MM M
AA A

RR R
CC C

HH H
ÉÉ É  

  LL L
II I BB B

RR R
EE E  

  BB B
RR R

UU U
XX X E

E E L
L L LL L

EE E S
S S    

   

RV ASSURANCE                     

Disclaimer. Cette publication est donnée uniquement à titre d'information et ne constitue en aucune sorte une offre, sollicitation ou 
recommandation d'achat ou de vente de placements ou d’engagement dans toute autre transaction. Elle n’est pas destinée à être publiée 
ou communiquée à toute personne dans toute juridiction où ceci aurait pour effet d'enfreindre les lois ou règlements applicables. 
Bien que cette publication soit émise de bonne foi, aucune garantie n’est donnée, ni explicite, ni implicite. NYSE Euronext et ses 
sociétés liées (ainsi que leurs administrateurs, employées et mandataires) au(x) site(s) web desquelles la publication paraît, décline 
toute responsabilité –de quelque nature- à propos de la précision, l’exactitude et l’exhaustivité de cette publication. 
Vous devez contrôler l’exactitude des informations dans cette publication vous-même et, au cas où vous souhaiteriez négocier ou 
offrir à la vente des produits sur les marchés de NYSE Euronext, au préalable vérifier les obligations et droits légaux qui nous sont 
applicables sur vous ainsi que les risques y afférents.  
 

 
(en millions d'EUR) FY04 FY05 FY06 FY07 FY08
Chiffre d'affaires 0,013 0,342 1,733 1,060 0,529
Croissance en % n.c. 2612,7% 407,3% -38,8% -50,1%
Bénéfice opérationnel -0,011 0,049 0,054 0,086 -0,824
en % du chiffre d'affaires -89,9% 14,4% 3,1% n.c. -156,0%
Cash-flow opérationnel -0,010 0,057 0,077 0,115 -0,739

Cours 2,01 en % du chiffre d'affaires -76,3% 16,8% 4,5% 10,9% -139,9%
Nombre d'actions (m) 0,5123 Résultat net -0,011 0,346 0,036 0,064 -0,848

Cap. boursière (euro m) 1,0297 Cash-flow net -0,009 0,354 0,059 0,093 -0,763
  

FY04 FY05 FY06 FY07 FY08
Fonds propres FY08 -0,149 Bénéfice par action -0,03 0,92 0,09 0,17 -1,66
Dette fin. nette FY08 0,569 Fonds propres par action -0,13 0,06 0,16 0,36 -0,29

Dividende net 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cours/fonds propres * n.c. n.c. n.c. 5,55 n.c.
Cours/bénéfice * n.c. n.c. n.c. 11,70 n.c.

  Rendement de dividende* n.c. n.c. n.c. 0,0% 0,0%
*: sur base des cours à la fin de l'année, pour 2007 et 2008 le cours actuel
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Haut/bas 12 mois: 4,80 / 2,01

 
 

Description de la société 
RV Assurance est un courtier d’assurance 
indépendant qui se concentre sur une 
clientèle de professions libérales, de 
médecins, de professions paramédicales et 
dirigeants de PME. Outre son activité dans 
le domaine de l’assurance, RVA offre aussi 
des services dans les domaines des 
placements financiers, de l’analyse 
patrimoniale, du crédit et de l’optimalisation 
des couvertures sociales. RVA est basée à 
Liège et a été crée en 1990 sous la forme 
d’une sprl, en 2007 elle a été converti dans 
une société anonyme. Mi 2007 RVA 
comptait 19 employés et 4 agents 
indépendants. Elle prévoit de recruter 10 
personnes en 2008. 
RVA a été introduite sur le Marché Libre en décembre 2007. Elle prévoyait une augmentation de 
capital de 0,769 million d’euros (émission de 187.500 nouvelles actions à 4,1 euro) RVA a été 
introduite sur le Marché Libre en décembre 2007. Les moyens financiers levés servent à 
renforcer la structure bilantaire, à financer le fonds de roulement et à financer des acquisitions 
éventuelles. Aujourd’hui le capitale est composé de 512.294 actions et 15.000 warrants ont été 
émis (1 warrant = 1 action).  
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Résultats 2008 
RV Assurance a connu une année 2008 très difficile. Le chiffre d’affaires s’élève à 0,529 million 
d’euros par rapport à un chiffre de 1,065 million d’euros en 2007. La diminution s’explique par la 
comptabilisation passive d’avances et de commissionnements de Delta Lloyd qui à repris Swiss 
Life qui représente le plus gros portefeuille de RV Assurance. Cette baisse importante résulte 
dans une perte opérationnelle de 0,824 million d’euros. Suite à l’achat d’un portefeuille 
d’assurances important les frais financiers grimpent. En 2008 le résultat financier s’élève à -
21.714 euros, en 2007 il se levait à 6.266 euros. Le résultat net ressort à -0,848 million d’euros. 
Suite à cette perte importante, les fonds propres sont négatifs de 0,149 million d’euros.   

A cause de cette perte et de ses fonds propres négatifs RV Assurance a été obligée de prendre 
quelques mesures :  
- Licenciement de 6 collaborateurs; 
- Rupture de relation commerciale avec un call center ; 
- Renégociation des contrats de commissionnement avec les principaux fournisseurs ;  
- négociations afin d’attirer des nouveaux partenaires et investisseurs ; 
- vente d’un petit portefeuille de clients pour une valeur de 125.000 euros.  
 
Solutions offertes 
Aujourd’hui RVA est présente à Liège, Namur, Bruxelles, Charleroi et Luxembourg. Elle a même 
des représentants dans quelques pays africains comme le Rwanda et le Maroc.  
RVA se positionne comme un cabinet conseil indépendant offrant une solution complète à ces 
clients. Cette solution comprend des services dans les domaines suivants: 

- Plan de prévoyance pour les professions médicales. 
- Plan de protections pour les PME.  
- Placements financiers: RVA offre des fonds d’investissements de compagnies 

d’assurances et de gestionnaires de fonds internationales. Elle offre aussi ses services 
pour la structuration patrimoniale, la planification financière et les bilans successoraux.  

- Assurances: RVA offre les assurances risques de toutes les compagnies d’assurances 
belges et luxembourgeoises. Elle recherche pour ces clients le meilleur rapport 
prix/qualité/service.   

- Crédits: RVA étudie la meilleure solution et offre des formules souples pour le client. Elle 
coopère avec Dexia dans ce domaine.   

- Gestion de patrimoine.  
 
Conclusion 
Bien que RV Assurance ait été introduite fin 2007 sur le Marché Libre, les résultats publiés sont 
inférieurs aux prévisions du prospectus pour cette année. Ainsi, le chiffre d’affaires s’est élevé à 
1,06 million d’euros, contre une prévision de 1,19 million d’euros. Le bénéfice net s’est chiffré à 
64.000 euros, sensiblement moins que les 100.940 euros prévu. Les chiffres de 2008 ne 
répondent pas du tout aux prévisions du prospectus.  
 
Gert De Mesure 


