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Index Announcement 
 

Issue date: 27 August 2009 
Announcement No: 2009-201 
______________________________________________________________________ 
 
Indices: French family of Indices 
 
Subject: Refinement of the free float definition used for French family of 
 Indices 
Details:  
 
The purpose of this announcement is to inform index users of an intended refinement of the 
free float definition used for the French family of Indices.   
 
Current definition : shareholdings exceeding 5% of the outstanding capital are not considered 
part of the free float, except where such interests are held by (a) collective investment schemes 
or (b) pension funds. In other words, the holdings of collective investment schemes and 
pension funds are always considered as free float, irrespective of the size. 
 
The new definition: shareholdings exceeding 5% of the outstanding capital are not considered 
part of the free float, except where such interests are held by (a) collective investment schemes 
or (b) pension funds, or (c) mutual funds. In addition, certain insider holdings (e.g. shares held 
by directors, employees, founders and family), government holdings and holdings of the 
company itself (including subsidiaries) will no longer be considered free float, irrespective of 
the size. 
 
Where the current definition makes an exception for collective investment schemes and 
pension fund holdings as being free float (regardless of the size), the new definition clarifies 
that this category also includes mutual fund holdings. This is to recognize that all such holdings 
are normally held as investments rather than for strategic purposes and are therefore likely to 
be available in the market.  
Furthermore, the current definition for free float only excludes insider holdings, government 
holdings and holdings of the company itself in cases where the 5% threshold is broken. As such 
holdings are generally held for strategic reasons and therefore less likely to be available for 
trading, the new definition excludes these holdings regardless of the size.  
 
The intended changes are refinements that will add an additional level of accuracy in free float 
estimates to make the index and trading of the index and its constituents more efficient for the 
asset managers and index derivative traders.  
 
NYSE Euronext intends to apply the new free float definition for the upcoming review of the 
French Indices, effective 18 September 2009. The free float factors for the index constituent 
companies will be based on information available at the end of August and will be published 
before September 18th 2009.  
 
For further information in relation to this announcement, please contact the Global Index 
Group at + 33 (0) 149 27 1890 or + 31 (0) 20 550 4199 or send an email to 
Index@euronext.com. 
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Avis Indice 
 

Date de publication: 27 août 2009 
Numéro d’avis: 2009-201 
______________________________________________________________________ 
 
Indices: Tous les Indices français 
 
Sujet: Modification de la définition du flottant utilisé pour les indices 
 français. 
 
Détails:                                 
 
Cette annonce a pour but d’informer les utilisateurs des indices d’une prochaine amélioration 
de la définition du flottant utilisée pour les indices français. 
 
Rappel de la définition actuelle : les participations supérieures à 5% du capital de l’émetteur 
sont exclues du flottant, sauf si ces participations sont détenues par (a) un organisme de 
placement collectif ou (b) un fonds de retraite. En d’autres termes, les participations détenues 
par un organisme d’investissement collectif,  ou un fonds de retraite sont systématiquement 
prises en compte dans le flottant quelle que soit leur taille. 
 
La nouvelle définition : les participations supérieures à 5% du capital de l’émetteur sont 
exclues du flottant, sauf si ces participations sont détenues par (a) un organisme de placement 
collectif, ou (b) un fonds de retraite, ou (c) un mutual fund. Certaines participations détenues 
par les personnes initiées (telles que les parts détenues par les dirigeants, les employés, les 
fondateurs et les familles), les participations détenues par l’Etat, l’autocontrôle et l’auto-
détention seront désormais exclues du flottant quelle que soit leur taille. 
 
La définition actuelle stipule que les participations détenues par les organismes de placement 
collectifs et les fonds de retraites sont incluses dans le flottant (sans considération de leur taille), 
alors que la nouvelle définition vient clarifier l’étendue de cette catégorie de participations en 
incluant aussi les parts détenues par les mutual funds. Cette dernière précision traduit le fait que 
ces participations sont normalement détenues dans une optique d’investissement plutôt qu’à 
des fins stratégiques, et sont donc supposées être disponibles sur le marché. 
De plus, la définition actuelle du flottant exclut les parts détenues par les personnes initiées, 
l’Etat, l’autocontrôle et l’auto-détention seulement lorsqu’elles sont supérieures au seuil de 5%. 
Dans la mesure où ces participations sont généralement détenues pour des raisons stratégiques, 
et qu’il est par conséquent peu probable qu’elles soient disponibles à la négociation sur le 
marché, la nouvelle définition les exclut du flottant, quelle que soit leur taille. 
 
Ces changements constituent des améliorations qui apporteront un meilleur niveau de précision 
dans l’estimation du flottant, afin de rendre la négociation sur l’indice et les valeurs qui le 
composent plus efficiente pour les gestionnaires d’actifs et les utilisateurs de produits dérivées. 
 
NYSE Euronext envisage l’application de la nouvelle définition du flottant lors de la prochaine 
révision des indices français qui prendra effet le 18 septembre 2009. Les facteurs de flottant des 
composants des indices seront estimés sur la base des informations disponibles à la fin du mois 
d’août 2009 et seront annoncés avant le 18 septembre 2009. 
 
Pour plus d’informations concernant cette publication, Global Index Group reste à votre 
disposition au +33(0) 149 27 1890 ou au + 31 (0) 20 550 4199 ou par email : 
Index@euronext.com 



Page 3 of 3 

 
 

 

 
 
 
 

This French translation is for the convenience of French-speaking readers. Euronext Paris SA expressly disclaims all liability for any inaccuracy 
herein. 
 
This publication is solely intended as information and does not constitute an offer, solicitation or recommendation to commit to any other 
transaction or to buy or sell any financial products to any person.  All proprietary rights and interest in or connected with this document are 
vested in Euronext Indices B.V.  Although this information has been compiled with care, neither Euronext nor its affiliates shall accept any 
responsibility for any errors, omissions or other inaccuracies in this information, nor shall it be bound in any way by the contents of this 
publication In the event of incomplete or incorrect transmission, please notify the sender.  
Euronext® is a mark registered by Euronext N.V.© June 2006, Euronext - All rights reserved. NYSE Euronext is a mark registered jointly by 
NYSE Group Inc and Euronext N.V. 


