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Disclaimer. Cette publication est donnée uniquement à titre d'information et ne constitue en aucune sorte une offre, sollicitation ou 
recommandation d'achat ou de vente de placements ou d’engagement dans toute autre transaction. Elle n’est pas destinée à être publiée 
ou communiquée à toute personne dans toute juridiction où ceci aurait pour effet d'enfreindre les lois ou règlements applicables. 
Bien que cette publication soit émise de bonne foi, aucune garantie n’est donnée, ni explicite, ni implicite. NYSE Euronext et ses 
sociétés liées (ainsi que leurs administrateurs, employées et mandataires) au(x) site(s) web desquelles la publication paraît, décline 
toute responsabilité –de quelque nature- à propos de la précision, l’exactitude et l’exhaustivité de cette publication. 
Vous devez contrôler l’exactitude des informations dans cette publication vous-même et, au cas où vous souhaiteriez négocier ou 
offrir à la vente des produits sur les marchés de NYSE Euronext, au préalable vérifier les obligations et droits légaux qui nous sont 
applicables sur vous ainsi que les risques y afférents.  
 

(en millions d'EUR) FY04 FY05 FY06 FY07 FY08
Chiffre d'affaires 1,190 1,128 1,163 1,420 1,050
Croissance en % n.b. -5,3% 3,1% 22,1% -26,0%
Bénéfice opérationnel 0,054 -0,01756 0,022 0,054 -0,252
en % du chiffre d'affaires 4,5% -1,6% 1,9% 3,8% n.c.
Cash-flow opérationnel 0,058 0,066 0,074 0,084 -0,204

Cours 4,32 en % du chiffre d'affaires 4,9% 5,9% 6,4% 5,9% n.c.
Nombre d'actions (m) 0,4384 Résultat net 0,041 -0,042 -0,002 0,008 -0,351

Cap. boursière (euro m) 1,894 Cash-flow net 0,045 0,042 0,050 0,038 -0,303
 (°: chiffres du prospectus)

FY04 FY05 FY06 FY07 FY08
Fonds propres FY08 0,0573 Bénéfice par action 0,11 -0,11 -0,01 0,02 -0,80
Dette fin. nette FY08 0,389 Fonds propres par action 0,00 0,27 0,24 0,40 0,13

Dividende net 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cours/fonds propres * n.c. n.c. n.c. 10,76 33,07
Cours/bénéfice * n.c. n.c. n.c. 210,72 n.c.

  Rendement de dividende* n.r. n.r. n.r. 0,0% 0,0%
*: sur base des cours à la fin de l'année, pour 2007 et 2008 le cours actuel
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Haut/bas 12 mois: 5,04 / 2,97

 
 
Description de la société 
La société Flexos, a été créée en 1991. 
Elle est active dans les services 
informatiques à travers deux 
départements: 
- Computing Solutions est l’activité 

originelle de la société. Elle consiste 
en la vente de matériel et de logiciels, 
l’installation et la maintenance de 
réseaux informatiques et la prestation 
de services informatiques divers. 

- Security Saas est une nouvelle 
activité créée en janvier 2007. Elle 
vise la sécurité externalisée ou SaaS 
(Security As A Service) et la 
consultance pour l’utilisation des 
technologies de sécurité 
externalisées, afin de faire face aux 
nouvelles menaces informatiques.  

 
Flexos a été admise sur le Marché Libre de Bruxelles en mars 2008. L’intention était d’émettre 
162.500 nouvelles actions à 4,1 euro et de lever ainsi un montant de 0,666 million d’euros, mais 
l’opération n’a réussi que partiellement : seul un montant de 0,260 million a pu être levé. Pour 
réaliser ses objectives stratégiques Flexos avait besoin de 0,5 million d’euros. Elle a donc été 
contrainte de faire appel à d’autres sources de financement pour le montant manquant.    
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Résultats 2008 
L’année 2008 s’est clôturée sur une perte importante de 0,351 million d’euros, soit 0,80 euro par 
action. Le chiffre d’affaires de 1,05 million d’euros est en baisse de plus de 25%, tandis que le 
résultat opérationnel est passé de 53.540 euros en 2007 à -252.394 euros. Les autres éléments 
du compte de résultats n’ont quasiment pas changé.    
Les frais de personnel en Belgique, les coûts divers et le temps investi en Tunisie ont pesé sur 
les résultats 2008, tout comme les investissements et les frais ont pesé sur les liquidités. C’est 
pourquoi la société a pris des mesures afin de réduire ses frais généraux et ses frais de 
personnel sans sacrifier l’efficacité de l’équipe. Les chiffres de la première moitié de 2009 
affichent une hausse de 22% du chiffre d’affaires et un bénéfice de 50.000 euros.   
 
Nouvelles récentes 
Flexos a lancé tout d’abord une nouvelle campagne de prospection téléphonique pour son 
service de connexion à Scansafe (technologie SaaS). Cette campagne débuté en juillet 2009 et 
se poursuivra jusqu'à la fin de l’année. Par ailleurs, Flexos a reporté certains investissements 
prévus sur la Belgique vers la Tunisie. Le bureau tunisien, actif depuis plus d’un an, négocie en 
effet plusieurs offres importantes pour des administrations.  
En outre Flexos a signé un partenariat qui en fait le partenaire privilégié de la société américaine 
Fortinet (firewalls multi-fonctions) en Afrique du nord et en Afrique de l’ouest.  
Enfin Flexos dispose depuis peu d’une antenne à Alger. Celle-ci a pu être ouverte sains frais 
grâce à un partenariat avec un acteur informatique algérien bien introduit dans le pays et ayant à 
son actif de nombreuses ventes en sécurité informatique. 
  
Security Saas 
L’introduction en bourse avait comme but de lever les fonds nécessaires pour le développement 
de la deuxième activité de Flexos Security SaaS. Le domaine de la sécurité et de la fiabilité des 
systèmes informatiques devient de plus en plus crucial pour le monde des entreprises, suite 
notamment à la connectivité croissante des systèmes. Avec son projet Security Saas Flexos 
entend développer une plateforme de services de sécurité pour faire face à ces nouvelles 
menaces d’Internet. Il est évident que ces services iront plus loin que le simple usage de logiciel 
anti-virus, firewalls etc. Les solutions de sécurité se situent aussi dans le domaine multicouche, 
qui nécessite un meilleur suivi. Le service de Flexos se présente comme une plateforme web qui 
se trouve entre le client et le monde extérieur. Du point de vue technique la plateforme capte tous 
les flux de données et filtre son contenu infecté avant qu’il puisse atteindre le réseau du 
destinataire. L’administrateur IT lui-même peut définir les paramètres de protection. La 
plateforme fournit la sécurité et le contrôle total au travers de plusieurs services suivants: web 
malware scanning, web filtering, IM (instant messaging) control et email control.  
 
Conclusion 
Les chiffres publiés sur l’année 2007 correspondent largement aux prévisions publiées dans le 
prospectus. En 2008, Flexos n’a cependant pas pu atteindre ses ambitions: ni le chiffre d’affaires 
prévu de 2,55 millions d’euros, ni le bénéfice net de 0,101 million d’euros n’ont été obtenus.    
 
Gert De Mesure 


