AANDELEN VRIJE MARKT BRUSSEL

Vrije
TEAM INTERNATIONAL  Markt

(in miljoen EUR) FYO04 FYO05 FYO06 FYO07 FY08

8 juli 2009 Bedrijfsopbrengsten 50,345| 54,899 54,146] 60,021 54,272
Groei in % 40,6% 9,0% -1,4% 10,9% -9,6%

EBIT 1,857 2,493 2,806 0,596 0,734

EBIT% 3,7% 4,5% 5,2% 1,0% 1,4%

EBITDA 2,609 3,308 4,109 2,533 2,298

Koers 1,67 EBITDA% 5,2% 6,0% 7,6% 4,2% 4,2%

Aantal aandelen (m)| 5,0558 Netto resultaat 0,872 1,943 0,703 -1,084 -1,224
Marktkapitalisatie (m)| 8,4432 Netto cashflow 1,624 2,758 2,006 0,853 0,340

FY04 FY05 FY06 FYO7 FY08

Eigen vermogen FY08| 11,646 Winst per aandeel 0,19 0,41 0,14 -0,21 -0,24
Netto fin. schuld FY08| 30,08 Boekwaarde per aandeel 0,00 3,07 2,67 2,39 2,30
Netto dividend 0,00 0,00 0,08 0,00 0,00

|Hoog/laag 12 maand: 3,67 /0,81 | Koers/boekwaarde * n.r. n.r. 2,36 0,70 0,72
Koers/winstverhouding * n.r. n.r. 43,90 -7,79 -6,90

Dividendrendement * n.r. n.r. 1,2% 0,0% 0,0%

*: op basis van koersen op het jaareind, voor 2007 en 2008 huidige koers

Bedriifsomschriivi ng TEAM INT MRKT (D) - Histaric chart (EUR)

Team startte in 1980 als groothandelaar in
huishoudelijke apparaten die het invoerde
vanuit Duitsland. Geleidelijk aan evolueerde
het naar producten die uit China ingevoerd
werden. Vandaag is Team actief in meer dan
20 landen. Haar activiteiten zijn de volgende:
- de import, de export en de distributie van
kleine en grote huishoudelijke apparaten.
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- de ontwikkeling en de distributie van Sl
elektrisch materiaal voor de horecasector. 5K

- het onderzoek, het ontwerp en de 25K
producue_vap nieuwe producten. _ T e e e e r e A e

- de kwaliteitscontrole en de dienst na | G i [ Flaa el
verkoop.

De groep commercialiseert de volgende
merken: Kalorik (Benelux, Duitsland, Portugal,
Spanje, USA), TEAM International (alle landen
bewerkt door de groep), ROMIX (Polen,
Roemenié) en Efbe SCHOTT (Duitsland).

Het bedrijf zette in oktober 2006 de stap naar de Vrije Markt Brussel via een kapitaalverhoging
van 1,04 miljoen euro en de verkoop van bestaande aandelen voor 4,08 miljoen euro. De
introductieprijs bedroeg 6,32 euro.

Disclaimer. Deze publicatie is uitsluitend bedoeld ter informatie en vormt geen beleggingsadvies, noch een aanbod, aansporing of
aanbeveling tot het kopen of verkopen van een belegging of tot het verwezenlijken van enige andere verrichting. Zij is niet gericht
naar of bedoeld voor publicatie of verspreiding onder personen in jurisdicties waar zulks zou resulteren in het schenden van enige
toepasselijke wet of reglementering.

Alhoewel deze publicatie te goeder trouw werd uitgegeven, wordt geen enkele waarborg gegeven, noch uitdrukkelijk, noch
stilzwijgend. NYSE Euronext en de met haar verbonden vennootschappen (inclusief hun bestuurders, werknemers of aangestelden) op
wiens website(s), deze publicatie weergegeven wordt, wijzen elke verantwoordelijkheid of aansprakelijkheid -van welke aard ook- in
verband met de nauwkeurigheid, juistheid of volledigheid van deze publicatie uitdrukkelijk af.

U dient de juistheid van de informatie in deze publicatie zelf te controleren en, indien u producten op de NYSE Euronext markten
wenst te verhandelen of aan te bieden, zich voorafgaandelijk te vergewissen van de op u van toepassing zijnde wettelijke rechten en
verplichtingen en van de risico’s die verbonden aan de desbetreffende producten.
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Resultaten 2007

Het jaar 2007 werd gekenmerkt door problemen in Spanje. Team Kalorik Espana maakte een
verlies, terwijl ook de bijdrage van het overgenomen PMD negatief was. Het management heeft
de nodige maatregelen genomen en is er van overtuigd dat het om eenmalige verliezen gaat.

In Spanje werd Team geconfronteerd met problemen bij haar lokale distributeur zodat ze zelf
verplicht werd om in het land actief te worden. Daarbij werd ze geconfronteerd met het verplichte
herstel van ongeveer 100.000 airconditioning-toestellen, een verplichting die de distributeur op
zich had moeten nemen. Tevens werd het bedrijf geconfronteerd met de zwakte van de
Amerikaanse dollar. Sterkhouders waren dan weer de activiteiten in Frankrijk en Turkije.

Het jaar 2007 werd gekenmerkt door enkele overnametransacties. Een eerste grote transactie
had plaats in het begin van het jaar. Toen werd het Luikse PMD (prijs 1,25 miljoen euro, omzet 3
miljoen euro) overgenomen. Het bedrijf is gespecialiseerd in de aanpassing van elektro-
apparatuur voor een professioneel cliénteel (bv. apparaat om hamburgers warm te houden voor
Quick). Een tweede operatie had plaats in december toen het belang in het Duitse Efbe van 24%
werd verhoogd tot 100%.

Resultaten 2008 en kapitaalverhoqging

Het boekjaar 2008 kende een omzetdaling van 9,6% tot 54,272 miljoen euro. De bedrijfswinst
steeg 23% tot 0,734 miljoen euro. Het jaar werd niettemin afgesloten met een nettoverlies van
1,224 miljoen euro. Dit verlies is groter dan het verlies van 1,084 miljoen euro van 2007: in 2007
profiteerde Team van uitzonderlijke opbrengsten ten bedrage van 0,8 miljoen euro. In 2008 lagen
de financiéle kosten ook 0,6 miljoen euro hoger.

In het begin van 2009 heeft Team zijn kapitaal verhoogd met 0,75 miljoen euro, een inbreng die
verricht werd door de meerderheidsaandeelhouder. Deze operatie was noodzakelijk om de
liquiditeitspositie van het bedrijf te herstellen. Een groot deel van de liquiditeiten was immers
opgeslorpt door hoge voorraden na de lancering van meerdere nieuwe producten op een
ogenblik dat de markt volledig stilviel.

Conclusie

In 2008 heeft Team de voorziene winst van 3,629 miljoen euro niet kunnen realiseren, net als in
2007 en 2006. In 2007 waren de onverwachte problemen in Spanje de boosdoener. Tegenover
een verwachte omzet van 67,3 miljoen euro en een verwachte winst van 1,488 miljoen euro,
realiseerde Team in 2006 een omzet van slechts 54,146 miljoen euro en een nettowinst van
slechts 0,703 miljoen euro.

Gert De Mesure

Disclaimer. Deze publicatie is uitsluitend bedoeld ter informatie en vormt geen beleggingsadvies, noch een aanbod, aansporing of
aanbeveling tot het kopen of verkopen van een belegging of tot het verwezenlijken van enige andere verrichting. Zij is niet gericht
naar of bedoeld voor publicatie of verspreiding onder personen in jurisdicties waar zulks zou resulteren in het schenden van enige
toepasselijke wet of reglementering.

Alhoewel deze publicatie te goeder trouw werd uitgegeven, wordt geen enkele waarborg gegeven, noch uitdrukkelijk, noch
stilzwijgend. NYSE Euronext en de met haar verbonden vennootschappen (inclusief hun bestuurders, werknemers of aangestelden) op
wiens website(s), deze publicatie weergegeven wordt, wijzen elke verantwoordelijkheid of aansprakelijkheid -van welke aard ook- in
verband met de nauwkeurigheid, juistheid of volledigheid van deze publicatie uitdrukkelijk af.

U dient de juistheid van de informatie in deze publicatie zelf te controleren en, indien u producten op de NYSE Euronext markten
wenst te verhandelen of aan te bieden, zich voorafgaandelijk te vergewissen van de op u van toepassing zijnde wettelijke rechten en
verplichtingen en van de risico’s die verbonden aan de desbetreffende producten.




