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De werking van de Europese markten

De notering van effecten op de Europese
markten

De gereglementeerde markten
De gereglementeerde markt Euronext beantwoordt
aan de Europese Richtlijnen met betrekking tot
de notering en financiële informatie van  
genoteerde vennootschappen.

De notering op de gereglementeerde markt
Sinds de normalisering van de noteringswoorwaarden
moeten bedrijven die een beroep doen op
de kapitaalmarkt nog slechts aan 2 voorwaarden
voldoen :

minimaal 25 % van het kapitaal moet verspreid 
zijn onder het publiek - afwijking mogelijk op 
basis van het geplaatst kapitaal ;
bekendmaking van de gecontroleerde en 
gecertificieerde rekeningen over de afgelopen 3 jaar

De bedrijven hebben geen enkele verplichting
inzake rentabiliteit of dividendbetaling.

De verschillende segmenten van de gereglementeerde
markt
De oprichting van een eengemaakte koerslijst in 
2005 heeft geleid tot de samenvoeging van alle 
genoteerde effecten op de verschillende 
gereglementeerde markten binnen Euronext.
Zodoende ontstond een uniek trading platform.
Bedrijven kiezen zelf hun toegangspoort tot Euronext,
die meteen ook het juridische kader en de bevoegde
autoriteit bepaalt.
Genoteerde waarden worden ondergebracht in 
drie compartimenten op basis van hun 
marktkapitalisatie volgens volgende criteria :

 

• compartiment A : waarden met een 
beurskapitalisatie van meer dan 

1 miljard euro,
• compartiment B : waarden met een 

beurskapitalisatie tussen 150 miljoen
en 1 miljard euro;

• compartiment C : waarden met een
beurskapitalisatie tot 150 miljoen euro. 

In 2003 reeds was er een apart compartiment
opgericht voor bedrijven die hun verplichtingen 
niet nakomen wat betreft de de financiële informatie, 
of verwikkeld zijn in een juridisch proces of nog
bedrijven met een beurskapitalisatie van minder 
dan  4 miljoen euro.

Alternext
Alternext   werd opgericht in® 2005 als adequaat
antwoord op de vraag naar kapitaal van kleine
en middelgrote ondernemingen in euroland.
Toegang tot deze markt is tegelijkertijd eenvoudig 
en goedkoop. Alternext is geen overgereglementeerde 
markt, maar ze bevat duidelijke regels die de bescherming
van de belegger moeten garanderen en de 
liquiditeit moeten ondersteunen.
Zo is de listing sponsor een onmisbare partner van 
de kandidaat-onderneming.  Hij begeleidt het bedrijf
tijdens de hele opnemingsprocedure en ziet erop toe
dat de informatieverplichtingen nauwgezet worden 
uitgevoerd.  Zoals dat gebruikelijk is telkens wanneer 
er een beroep wordt gedaan op het spaarwezen,
moet ook hier een prospect worden goedgekeurd 
door de bevoegde autoriteit.  Om de liquiditeit te
bevorderen, kan het bedrijf een contract afsluiten met
een  liquiditeitsverschaffer.
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Niet-gereglementeerde markten 
Deze compartimenten, georgaiseerd door
Euronext, zijn geen gereglementeerde markten
in de betekenins van de EU-Richtlijn. 
Ze bieden een kanaal aan voor de verspreiding
van koop- en verkooporders, waarbij de handel
wordt uitgevoerd door bedrijven die lid zijn van 
Euronext.  De bedrijven die op deze manier
worden verhandeld, waren niet onderworpen 
aan toelatingsprocedures en de emittenten 
zijn niet verplicht informatie te verspreiden.

Brussel : De Openbare Veilingen kunnen
effecten opnemen die niet noteren op een
ander segment van Euronext Brussels.

Er is een segment voor kasbons en 
een voor alle overige effecten. Transacties 
worden niet gewaarborgd door een
clearinghuis.
De Vrije Markt werd in Brussel eind 2004
gelanceerd. Kleine Belgische ondernemingen
kunnen via deze markt hun investeringen 
financieren. Bedrijfsleiders kunnen dankzij
de Vrije Markt de groei van hun bedrijf
helpen realiseren.
De noteringsvoorwaarden zijn duidelijk
minder streng en de introductiekosten
vrij laag. De genoteerde bedrijven zijn niet
onderhavig aan de meldingsplicht in de
en worden evenmin gecontroleerd door
de CBFA.

 
 

 
.

 

Lissabon : de Mer cado Sem Cotãçoes is 
een markt waarop bedrijven kunnen worden
genoteerd voor een beperkte of een onbeperkte
tijd. Ze staat in dienst van bedrijven die niet 
voldoen aan de vereisten voor notering op
een gereglementeerde markt.
De MEOG is ook een ongereglementeerde
markt.  Het is een markt voor Groothandel in
obligaties, genoteerd op de Hoofdmarkt (met
uitzondering van schatkistcertificaten).

 
 

 
.

De verhandeling van warrants en certificaten
gebeurt op EasyNext   het marktsegment dat
hiertoe is opgericht. 

® ,

Parijs : de Marché Libre staat in dienst van 
bedrijven die te recent of te klein zijn om 
genoteerd te worden op een gereglementeerde 
markt. 
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Andere marktcompartimenten
Naast de organisatie van een grote aandelen-
markt, biedt NYSE Euronext de particuliere 
en institutionele belegger nog een aantal specifieke
markten aan naargelang het beleggingsinstrument.

Genoteerde beleggingsfondsen in Europa
In januari 2001 richtte NYSE Euronext de markt 
op voor genoteerde fondsen met name trackers®

en actieve ETF’s.   De gestage uitbreiding van het ®

productengamma bracht NYSE Euronext ertoe
een nieuw klassement in te voeren bestaande 
uit 4 grote categorieën : trackers op marktindices,
trackers op strategische indices, trackers op
grondstoffenindices en actieve ETF’s
(zie ook onderstaande tabel).

Trackers zijn indexfondsen die op de beurs
verhandeld worden. Ze volgen de evolutie
van een index en combineren alle voordelen van
de traditionele aandelen en fondsen. 

Ze zijn gebruiksvriendelijk.  Net als elk ander
waardepapier krijgen ze een eigen code toegekend
en de beursorders zijn identiek aan deze voor 
de gewone aandelen.
In tegenstelling tot het traditionele fonds waar de
samenstelling vaak moeilijk te achterhalen is, blijkt 
de tracker juist heel transparant te zijn.
De samenstelling van de tracker wordt dagelijks
bekendgemaakt. De indicatieve liquiditeitswaarde
wordt de hele dag door verspreid.

Trackers richten zich tot alle beleggers
ongeacht het beleggersprofiel. 
De vergoeding voor de bemiddelaar is 
identiek aan het makelaarsloon voor de
handel in aandelen. 

Beleggen in één of meerdere trackers komt
neer op een belegging in een index die op 
zich een hele groep ondernemingen 
vertegenwoordigt. De investering is met 
andere woorden meteen gediversifieerd 
waardoor het risico wordt beperkt.
Er is geen vervaldag of einddatum. Een tracker 
betaalt de dividenden uit of kapitaliseert ze.

Actieve ETF’s doen meer dan alleen maar
de evolutie van de referentie-index reproduceren
in tegenstelling tot de tracker. Ze beschikken 
over een variabel deel dat systematisch wordt
aangepast in functie van de marktevolutie maar 
geoptimaliseerd wordt rekening houdend met 
trend- en volatiliteitsvooruitzichten.
Sommige actieve ETF’s bieden een gedeeltelijke 
kapitaalgarantie aan de intekenaar.  Andere  
ETF’s daarentegen bieden een hefboomcontructie
wat net een hogere risicoblootstelling inhoudt
dan het initieel geïnvesteerde kapitaal.

De 4 segmenten van beursgenoteerde fondsen

Trackers op 
grondstoffenindices

Trackers op 
marktindices

Trackers op
strategische indices

Actieve ETF’s 

- Trackers op aandelenindices op landen, geografische zones, snelgroeiende landen
   (Brazilië, India, ...)
- Trackers op sectoriële indices (energie, industrie…)
- Trackers op obligatie-indices (staatsleningen, bedrijfsobligaties, …)

Trackers op indices van mandjes grondstoffen (landbouwproducten, industriële en
waardevolle metalen, energie) en gebaseerd op de prijs van termijncontracten

Trackers op indices die verschillende types van investeringsstrategie integreren :
- de stijlindices : prestatie, rendement, kleine kapitalisaties, grote kapitalisaties…
- indices met hefboomeffect indices die het omgekeerde van de prestaties weergeven, ...
- indices die optiestrategieën integreren

kapitaalbescherming, omgekeerde prestatie van de index, ...)
Fondsen deels gebaseerd op indices waarin deels een gestructureerd aanbod zit (hefboomeffect, 
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Certificaten en warrants
Alle certificaten en Warrants die genoteerd
worden op de gereglementeerde Euronextmarkt
zijn samengebracht op het warrants segment.

Een certificaat is een beursgenoteerd effect
dat juridisch gesproken nauw aansluit op
een oprichterseffect. Het wordt uitgegeven 
door een bankinstelling, de terugbetalingsvoor-
waarden op de vervaldag zijn gekend en
gewaarborgd van bij de uitgifte.

Een warrant is een beleggingsinstrument dat
via de beursmarkt verhandeld wordt.
De bezitter van een warrant heeft het recht

waarde te kopen (in het geval van een call warrant)
of te verkopen (in het geval van een put warrant
tegen een vaste prijs (de uitoefenprijs) tot een
vastgestelde datum (uitoefendatum).

Het segment van de certificaten en warrants 
bevat sterk uiteenlopende producten gaande van
algehele kapitaalbescherming tot zeer volatiele
producten met een uitgesproken hefboomeffect.

Om meer duidelijkheid te scheppen, heeft
NYSE Euronext in 2007 de producten in
2 niveaus ingedeeld :

• Het eerste niveau geeft een indicatie over 
het globale risicoprofiel van het product :
zodoende kan de belegger zich een beeld vormen
over de mogelijke prestatie van  het product 
ten opzichte van de onderliggende waarde.

• Het tweede niveau hergroepeert de producten 
met gelijkaardige gedragingsprofielen.

Zodoende kan de belegger het product waarin hij
wenst te beleggen, beter identificeren.

Obligaties
Obligaties worden uitgegeven door de 
lidstaten van de NYSE Euronextgroep, 
door openbare instellingen maar ook
door privé-emittenten. De uitgifte van een 
 een obligatielening is een financieringsvorm
waarbij een beroep wordt gedaan 
op het publieke spaarwezen.
Een obligatie is een deelbewijs van
een schuldvordering. Hoewel deze markt
hoofdzakelijk door institutionele beleggers
wordt bezocht, kunnen ook individuele
beleggers hierop actief werken. Alle 
overheids- en privé-leningen die via een
NYSE Euronext basis werden uitgegeven,
worden genoteerd op de geregelementeerde
markt Euronext. 

maar niet de verplichting om een onderliggende
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De handel in effecten

Sinds de invoering van het eengemaakte 
beursplatform worden alle contanteffecten
verhandeld in overeenstemming met
dezelfde regels.  

1

 

De meest liquide effecten worden doorlopend
verhandeld, terwijl andere twee keer per dag
noteren via veilingen om 11u30 en 16u30.
Op de Vrije Markt gebeurt de notering
om 15 uur.

Emittenten kunnen een beroep doen op 
de diensten van een beurslid om op te treden
als liquiditeitsleverancier, wat betekent dat hij 
een aan- en verkooporder voor een  
minimale overeengekomen aantal effecten
en met een maximaal prijsverschil in de markt 
plaatst.

De marktarchitectuur steunt op 4 pijlers
die met elkaar verbonden zijn :

• automatische routingsystemen
die de orders van klanten via orderopnemers

 
  
over beursleden naar de centrale systemen brengen.
Zodoende kunnen orders worden ingediend 
door de orderopnemer, het beurslid of de 
klant zelf (via tussenpersoon) over het internet ;

• het centraal systeem 
voert de orders uit op de markt ;

• het gegevensverspreidingssysteem
in real time, aaangesloten op het centrale
noteringssysteem ;

• het clearingsysteem
met een directe toevoer vanuit het centrale 
systeem en verbonden met de vereffeningssystemen
van het clearinghuis.

Orders voor een bepaald effect worden automatisch 
opgeslagen volgens bestemming (bijv. verkoop of
aankoop) en volgens limietprijs, waarbij orders met
dezelfde limietprijs gerangschikt worden in de
chronologische volgorde waarin ze in het 
centrale orderboek werden opgenomen.

De uitvoering van een order verloopt volgens een 
voorrangsregel op basis van de prijs : het aankooporder
zonder limiet gaat voor op dit met de hoogste prijs.
Bij verkoop gaat het order zonder prijslimiet voor op
het order met de laagste prijslimiet, vervolgens de tweede
beste verkoopprijs enz.

1 Aandelen, obligaties, trackers, certificaten & warrants


















