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EURONEXT AMSTERDAM UPDATED POLICY WITH RESPECT TO L ISTING 
MEASURES  
 

 

The Euronext Amsterdam policy with regard to listing measures has been updated with the 
following: 

• Re admission to the official listing is possible on the basis of an EU approved 
prospectus and/or on the basis of audited (half) year accounts. 

• References to applicable law and regulations have been updated. 
• The announcement will have retro active effect. 

 
Paragraph 6.9, Rule Book 1 authorises Euronext Amsterdam to take listing measures, including 
suspension from official listing (the penalty box, 6903/1 Rule Book 1). This announcement 
contains details of the way in which the exchange uses its authority in cases involving negative 
shareholders’ equity, the suspension of payments or bankruptcy of an issuer listed on Euronext 
Amsterdam.  
 
1. Listing measures in the event of a suspension of payments or bankruptcy 
 
If an issuer has been granted a suspension or temporary suspension of payments or has filed a 
bankruptcy petition at its own request or at the instigation of one or more creditors, or if other 
comparable proceedings have been instituted against it under another country’s legal system, 
Euronext Amsterdam will impose a listing measure and suspend the securities from official 
listing pursuant to 6903/1 Rule Book 1 (referred to below as the listing measure). 
 
2. Consequences and duration of the listing measure 
 
As a result of the listing measure, the issuer will be removed from any index related to the 
Amsterdam market it may be included in, with due observance of the term specified and 
conditions set out in the relevant index rules. The specified term is usually three months.  
 
Euronext Amsterdam limits the duration of the listing measure to a maximum of 12 months. If 
the listing measure has not been lifted by the end of this period, Euronext Amsterdam will 
delist the issuer’s securities pursuant to 6903/1 Rule Book 1. If the issuer can satisfy Euronext 
Amsterdam that it has started to restructure the company within the 12-month period with a 
view to having the listing measure lifted, but is unable to complete the process within that 
period, the issuer may be granted an additional period of up to six months to restructure and be 
re-admitted to listing. During this period the listing measure will remain in force until the 
conditions for re-admission to official listing can be met. If the listing measure is still in force 
at the end of the six-month period, Euronext Amsterdam will delist the issuer’s securities 
pursuant to 6905 Rule Book 1.  
 
To gain re-admission, an issuer that is subject to the listing measure must meet the admission 
requirements regarding shareholders’ equity, profits, etc., that apply at the time of re-



admission. The company must publish either an audited half year or year account or an EU 
approved prospectus.  NYSE Euronext will decide which of the three it will deem sufficient.  
For the duration of the listing measure, the issuer must comply with the rules by which it is 
bound pursuant to the listing agreement.  The listing measure does not automatically result in 
the suspension of trading in the security.  
 
3. Exemption from the listing measure in the case of negative shareholders’ equity  
 
If a company has negative shareholders’ equity, the listing measure will be imposed unless the 
issuer can meet the publication requirements stated under 3a, 3b and 3c on the date negative 
shareholders’ equity is confirmed. If the issuer can meet these requirements, and in the case of 
the continuous publication requirements mentioned in 3c, continues to meet them, Euronext 
Amsterdam will not impose the listing measure. The issuer will continue to be officially listed 
and included in any indices it may be a part of.  
 
3a. Announcement and press release  
 
An issuer with negative shareholders’ equity should immediately notify Euronext Amsterdam, 
regardless of whether or not negative shareholders’ equity can be regarded as a price-sensitive 
fact as defined in Local rule regarding price sensitive info (Netherlands Wft 5:25i). The issuer 
should also immediately publish a press release announcing that it has negative shareholders’ 
equity. No other matters should be included in the press release, although it may contain the 
information that has to be published under 3b. In that case, the second publication under 
paragraph 3b. is not required. 
 
3b. Second publication 
 
Within five trading days of the publication of the above press release, the issuer's management 
should publish a press release in which it explains the company’s financial situation. This 
second press release should focus on the issuer’s financial situation and cover the following 
subjects as a minimum:  
-causes and background details of the issuer’s negative shareholders’ equity; 
-the issuer’s solvency and liquidity position; 
-short-term and long-term prospects regarding the continued existence of the company; 
-measures already taken and planned measures aimed at improving the company’s solvency 
and liquidity and, if relevant, its liquidity position; 
-any credit facilities, their main features and whether they will be continued. 
 
3c. Publication figures 
 
The issuer must publish a quarterly report within two months of the end of every quarter (for 4th 
quarter or annual figures within three months), which meets at least the IAS 34 requirements or 
the accountancy standards replacing IAS 34. It should include the following: 
- balance sheet (full or summarised); 
- statement of changes in shareholders’ equity; 
- profit and loss account (full or summarised); 
- cash flow statement; 
- an adequate explanation of the quarterly figures. 



 
In addition, the issuer should include a separate paragraph containing explicit information 
regarding its negative shareholders’ equity. This must include updates on earlier statements 
concerning the following items: the solvency and liquidity position of the company, the 
possible consequences for the continued existence of the company, and any planned measures 
to improve the company’s solvency and liquidity position. This requirement will remain in 
force while the issuer has negative shareholders’ equity, but in any case for at least the quarter 
in which negative shareholders’ equity arose and the quarter following that in which there is no 
longer negative shareholders’ equity. 
 
4. Other listing measures 
 
This announcement is without prejudice to Euronext Amsterdam’s right to impose listing 
measures in circumstances other than those mentioned in this announcement if in its opinion 
facts or developments arise or have arisen with respect to a security which preclude an 
unconditional continuance of the official listing as provided in 6903/1 Rule Book 1. The 
provisions of section 2 apply accordingly in such cases.  
 
5. Effective date 
 
This announcement shall come into immediate effect. It will be retroactive and therefore apply 
to securities that are subject to a listing measure at the time of the publication of this 
announcement.  
 
 
16 April 2009 
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AANPASSING BELEID EURONEXT AMSTERDAM INZAKE 
NOTERINGSMAATREGELEN  
 
 

Euronext Amsterdam past het beleid aan op de volgende punten: 
• Terugkeer naar de officiële notering mogelijk op basis van goedgekeurd 

prospectus en/of  goedgekeurde (half) jaarrekening. 
• Het beleid krijgt terugwerkende kracht. 

 
 
Op basis van Paragraaf 6.9,  Rule Book 1 is Euronext Amsterdam bevoegd tot het nemen van 
maatregelen de officiële notering betreffende, waaronder schorsing van de officiële notering 
(het ‘strafbankje’, 6903/1 Rule Book 1). In deze mededeling wordt aangegeven op welke wijze 
Euronext Amsterdam deze bevoegdheid hanteert in o.a. het geval van een negatief eigen 
vermogen, surseance van betaling en faillissement van een uitgevende instelling die is 
genoteerd aan Euronext Amsterdam. Naast de hierboven genoemde beleidswijzigingen zijn de 
verwijzingen naar wetsartikelen en reglementen geactualiseerd. 
 
1. Noteringsmaatregel in geval van surseance en faillissement 
 
Euronext Amsterdam zal ten aanzien van een uitgevende instelling waaraan (voorlopige) 
surseance van betaling is verleend of waarvoor op eigen aangifte danwel op verzoek van een of 
meer schuldeisers het faillissement is aangevraagd of ten aanzien waarvan een vergelijkbare 
procedure van toepassing is die wordt beheerst door een buitenlands rechtsstelsel, overgaan tot 
het opleggen van de noteringsmaatregel schorsing van de officiële notering ex artikel 6903/1 
Rule Book 1 (‘de noteringsmaatregel’).  
 
2. Gevolgen en duur van de noteringsmaatregel 
 
Het opleggen van de noteringsmaatregel heeft tot gevolg dat de uitgevende instelling met 
inachtneming van de termijnen en de voorwaarden zoals die zijn opgenomen in de van 
toepassing zijnde indexreglementen, zal worden verwijderd uit de op de Amsterdamse markt 
betrekking hebbende index of indices waarin de uitgevende instelling mogelijk is opgenomen. 
Dit is doorgaans na drie maanden het geval. 
 
Euronext Amsterdam beperkt de duur van de noteringsmaatregel tot maximaal 12 maanden. 
Indien voor het aflopen van deze termijn de noteringsmaatregel niet is opgeheven, zal Euronext 
Amsterdam overgaan tot het laten vervallen van het fonds of de fondsen uit de notering op 
basis van 6903/1 Rule Book 1. Indien de uitgevende instelling naar het oordeel van Euronext 
Amsterdam genoegzaam kan aantonen dat een herstructurering van de uitgevende instelling 
binnen deze termijn van 12 maanden is ingezet met als doel de noteringsmaatregel ongedaan te 
maken en deze herstructurering niet binnen deze termijn kan worden afgerond, dan komt de 
uitgevende instelling in aanmerking voor een additionele periode van maximaal 6 maanden om 
de herstructurering en het herkrijgen van de officiële notering te effectueren. Gedurende deze 
periode blijft de noteringsmaatregel van kracht totdat zal zijn voldaan aan de voorwaarden voor 
het herkrijgen van een officiële notering. Indien na afloop van deze termijn van maximaal 6 



maanden de noteringsmaatregel nog steeds van kracht is, zal Euronext Amsterdam alsnog 
overgaan tot het laten vervallen van het fonds of de fondsen uit de notering ingevolge 6905 
Rule Book 1. 
 
Een uitgevende instelling ten aanzien waarvan de noteringsmaatregel van kracht is zal voor het 
herkrijgen van een officiële notering dienen te voldoen aan toelatingsvoorwaarden met 
betrekking tot o.m. eigen vermogen en winst zoals die van toepassing zijn ten tijde van de 
nieuwe toelating waarbij tevens een informatie document zal  worden vereist dat de 
goedkeuring van een EU Toezichthouder (prospectus)  of van een Accountant (halfjaar- of 
jaarverslag) heeft. Zulks ter beoordeling van NYSE Euronext. De uitgevende instelling is 
gedurende de noteringsmaatregel verplicht te voldoen aan de regelgeving waar de uitgevende 
instelling door de noteringsovereenkomst aan is gebonden. De noteringsmaatregel heeft niet 
automatisch tot gevolg dat de handel in het fonds wordt onderbroken.  
 
3. Onder voorwaarden geen noteringsmaatregel in geval van een negatief eigen 

vermogen. 
 
Wanneer het eigen vermogen van de uitgevende instelling negatief is, zal worden overgegaan 
tot het opleggen van de noteringsmaatregel, tenzij de uitgevende instelling per datum van het 
vaststellen van een negatief eigen vermogen voldoet aan de publicatieverplichtingen zoals die 
zijn opgenomen onder 3a, 3b en 3c. Indien de uitgevende instelling voldoet, en, voor zover het 
de doorlopende publicatieverplichting genoemd onder 3c. betreft, blijft voldoen aan deze 
publicatieverplichtingen, zal door Euronext Amsterdam geen noteringsmaatregel in verband 
met een negatief eigen vermogen worden opgelegd. In dat geval blijft de uitgevende instelling 
officieel genoteerd en regulier opgenomen in de index waarin het fonds mogelijk is 
opgenomen. 
 
3a. Melding en Persbericht 
 
De uitgevende instelling die een negatief eigen vermogen heeft, meldt dit terstond aan Euronext 
Amsterdam, ongeacht of het negatief eigen vermogen kwalificeert als een koersgevoelig feit in 
de zin van artikel Wft 5:25i. Verder publiceert de uitgevende instelling onverwijld door middel 
van een persbericht dat zij een negatief eigen vermogen heeft. Dit persbericht heeft alleen het 
negatief eigen vermogen van de uitgevende instelling tot onderwerp, tenzij het bericht is 
gecombineerd met de informatie waarvan de publicatie ingevolge sub 3b. is vereist. In dat 
geval kan de tweede publicatie zoals bedoeld onder 3b. achterwege blijven. 
 
3b. Tweede publicatie  
 
Binnen vijf handelsdagen na bovengenoemd persbericht, dient de uitgevende instelling een 
persbericht te publiceren waarin het management van de uitgevende instelling gemotiveerd 
ingaat op de financiële situatie van de uitgevende instelling.  
 
 
In dit persbericht, waarin de financiële situatie van de uitgevende instelling centraal staat, 
wordt tenminste ingegaan op de volgende onderwerpen: 
- de oorzaken en achtergrond van het negatief eigen vermogen; 
- de solvabiliteits- en liquiditeitspositie van de uitgevende instelling; 



- de vooruitzichten op zowel korte als lange termijn voor de continuïteit van de 
  uitgevende instelling; 
- (voorgenomen) maatregelen ter verbetering van de solvabiliteits- en, indien relevant, de 
  liquiditeitspositie; 
- de (continuïteit van) eventuele kredietfaciliteiten en de belangrijkste modaliteiten 
  daarvan. 
 
3c. Publicatie cijfers  
 
De uitgevende instelling zal binnen twee maanden na afloop van ieder kwartaal (voor vierde 
kwartaal ofwel jaarcijfers binnen drie maanden) een kwartaalrapportage publiceren die 
tenminste voldoet aan IAS 34 of de accountancy standaarden die daarvoor in de plaats treden. 
De rapportage zal in ieder geval bevatten: 
-een (verkorte) balans; 
-een mutatieoverzicht van het eigen vermogen; 
-een (verkorte) resultatenrekening; 
-een kasstroomoverzicht; alsmede 
-een adequate toelichting op de kwartaalcijfers. 
Verder besteedt de uitgevende instelling in een aparte paragraaf expliciet aandacht aan het 
negatieve eigen vermogen, waarbij eerdere uitingen omtrent de solvabiliteits- en 
liquiditeitspositie, de (mogelijke) gevolgen voor de continuïteit van de onderneming en de 
(voorgenomen) maatregelen ter verbetering van de solvabiliteits- en liquiditeitspositie worden 
geactualiseerd. Deze verplichting geldt zolang de uitgevende instelling een negatief eigen 
vermogen heeft, doch voor tenminste het kwartaal waarin bij de uitgevende instelling een 
negatief eigen vermogen is ontstaan en het kwartaal volgend op dat waarin een positief eigen 
vermogen is ontstaan. 
 
4. Noteringsmaatregelen in andere gevallen 
 
Deze mededeling laat de bevoegdheid van Euronext Amsterdam onverlet om in andere dan de 
in deze mededeling genoemde gevallen een noteringsmaatregel op te leggen indien zich naar 
het oordeel van Euronext Amsterdam met betrekking tot een fonds feiten of ontwikkelingen 
voordoen of hebben voorgedaan, die aan het zonder meer voortduren van de officiële notering 
in de weg staan zoals bedoeld in artikel 6903/1 Rule Book 1. In dat geval is het gestelde onder 
2. van overeenkomstige toepassing. 
 
5. Inwerkingtreding 
 
Deze mededeling treedt met onmiddellijke ingang in werking. De mededeling heeft 
terugwerkende kracht en is derhalve van toepassing op fondsen waarvoor een 
noteringsmaatregel van kracht is ten tijde van publicatie van deze mededeling. 
 
 

16 april 2009 


