











Producttypologie

Zuivere indexering

Beleggingsproducten

Kapitaalbescherming

Rendementverbetering

e Alirbal

Beleggingsstrategie Op koersstijging gericht Op koersstijging gericht en defensief | Op koersstijging gericht en defensief
Risico Gelijk aan de onderliggende waarde | Kleiner dan de onderliggende waarde | Gelijk aan de onderliggende waarde

. . . Middellange tot lange termijn, afhankelijk .
Beleggingshorizon Korte tot lange termijn van de looptijd van het product Lange termijn
Waardebepaling Eenvoudig Ingewikkeld Ingewikkeld
Optiecomponent Nee Ja Ja
Afloopdatum Ja of nee Ja Jla
Legale status Certificaat Certificaat Certificaat
Begrensde winst Nee Variabel Variabel
Knock-out Nee Nee Nee
Grenswaarde waarbij het product van .
karakter verandert Nee Nee Variabel
Onderlimiet Nee Ja Variabel
Bovenlimiet Nee Nee Variabel
Kenmerk van de onderlimiet Kapitaalgarantie Variabel
Kenmerk van de bovenlimiet Variabel

vetes mmm onderliggende waarde . certificaat Veﬁso derliggende waarde —— Bonus  —— DiscOUTt —t

Grafieken (op afloopdatum)

winst

beschermingsniveau

9% deelneming
in de stijging

verlies

m— certificaat = onderliggende waarde

korte termijn: minder dan 6 maanden

middellange termijn: tussen 6 en 18 maanden

lange termijn: meer dan 18 maanden




Omgekeerde indexering

Producten met hefboomwerking

Eenvoudige warrant

Spread (combinatie van opties)

Digital met dubbele knock-out

Leverage knock-out

uitoefenprijs

. . Op koersstijging| Op koersdaling |Op koersstijging| Op koersdaling . . Op koersstijging| Op koersdaling
Op koersdaling gericht gericht gericht gericht gericht Kleine koersbewegingen gericht gericht
Tegengesteld aan de Hoger dan de onderliggende Hoger dan de onderliggende Duidelijk hoger dan de Veel hoger dan de onderliggende
onderliggende waarde waarde waarde onderliggende waarde waarde
Kans op verlies van de hele investering
Korte tot lange termijn Korte tot middellange termijn | Korte tot middellange termijn | Korte tot middellange termijn | Korte tot middellange termijn
Eenvoudig Ingewikkeld Ingewikkeld Ingewikkeld Ingewikkeld
Verwaarlooshaar Ja Ja Ja Verwaarlooshaar
Variabel Ja Ja Ja Variabel
Certificaat Warrant Certificaat Warrant Certificaat of Warrant
Beperkt tot de Beperkt tot de
Bepe(r)l:]t di(;t”deg;c’(iji;rggfggn het Nee waarde van het Ja Ja Nee waarde van het
99 onderliggende effect onderliggende effect
Ja (bovenlimiet) Nee Nee Ja, 2 Ja
Nee Nee Variabel Nee Nee
Nee Ja Nee Ja Ja Ja Variabel
Ja Nee Ja Ja Ja Variabel Ja
knock-out bij
Strike Strike gekocht | Strike verkocht knock-out één knock-out
grensniveau
knock-out bij
Doet het product aflopen Strike Strike verkocht | Strike gekocht knock-out knock-out één
grensniveau
0 . / .

/

verlies

verlies

e Onderliggende waarde call

— Put

= onderliggende waarde

m— certificaat

korte termijn: minder dan 6 maanden
middellange termijn: tussen 6 en 18 maanden
lange termijn: meer dan 18 maanden

Knock-out: het product loopt vroegtijdig af als de koers van de onderliggende waarde
de knock-out-grens bereikt.
Grenswaarde: het product verandert blijvend van karakter als de onderliggende
waarde de genoemde koers bereikt.
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Hoe kiest men het juiste product?

Welk product een belegger kiest hangt af van zijn profiel, zijn risicobereidheid, zijn visie op de markt, en hoe

overtuigd hij is van zijn mening. Beleggers met een duidelijke visie op de markt en een hoge risicotolerantie
kiezen voor hefboomproducten. Beleggers met minder duidelijke verwachtingen en een niet al te grote
risicobereidheid kiezen voor beleggingsproducten. De segmentering helpt ze bij het vinden van het juiste product.

Beleggingsproducten

De belegger verwacht een koersstijging van de
onderliggende waarde maar wil of kan deze niet
kopen.
Zuivere indexering: dit product volgt één op één de
koersontwikkeling van de onderliggende waarde. Er
is geen hefboomwerking. De winst is niet aan een
maximum gebonden. Eventuele verliezen komen
overeen met die van de onderliggende waarde.

De belegger verwacht een koersstijging van de
onderliggende waarde, maar is niet geheel overtuigd.
Hij wil zijn verliezen beperken wanneer zijn
verwachting niet uitkomt.
Kapitaalbescherming: beperkt het risico door
bescherming van de investering. De winst is
meestal beperkt tot een percentage van de winst
van de onderliggende waarde.

De belegger verwacht een beperkte koersstijging van

de onderliggende waarde.
Rendementverbetering: het risico komt overeen
met het risico van een product met zuivere
indexering. Het winstpotentieel is afhankelijk van
de prestatie van de onderliggende waarde, die
wordt vermenigvuldigd en/of begrensd als de
onderliggende waarde een bepaald koersniveau

overschrijdt.




Hefboomproducten

De belegger is overtuigd van een koersdaling van de

onderliggende waarde.
Omgekeerde indexering: het product presteert
tegengesteld aan de onderliggende waarde. Als de
koers van de onderliggende waarde daalt, stijgt de
winst van het product met hetzelfde percentage
(één op één negatieve hefboom). Als de koers van
de onderliggende waarde daarentegen stijgt tot
boven een bepaald niveau, loopt het product
vroegtijdig af. De belegger raakt dan zijn hele
investering kwijt, maar het voorkomt grotere
verliezen.

De belegger is overtuigd van een stijging of daling van
de koers van de onderliggende waarde. Hij wil
beleggen in de onderliggende waarde, maar is bereid
een groter risico te nemen.
Eenvoudige warrant: de performance (winst of
verlies) wordt versterkt door het hefboomeffect. Dit
effect hangt af van verschillende factoren, zoals de
uitoefenprijs, de afloopdatum en de volatiliteit van
de onderliggende waarde. De theoretische winst is
onbeperkt. Het eventuele verlies is beperkt tot de
investering. Verlies kan worden veroorzaakt door
twee factoren:

- Verstrijken van de tijd: de warrant verliest aan
waarde naarmate de expiratiedatum nadert.

- Expiratie beneden (call-warrant) of boven
(put-warrant) de uitoefenprijs: wanneer de
uitoefenprijs op de expiratiedatum niet wordt
bereikt gaat de investering verloren. Warrants
die duidelijk out-of-the-money zijn (een zeer
hoge uitoefenprijs voor een call en een zeer
lage uitoefenprijs voor een put) zijn minder
duur en hebben een groter hefboomeffect,
maar de kans is groter dat ze op de
expiratiedatum geen waarde meer hebben.

8 i i

De belegger is overtuigd van een beperkte stijging of
daling van de onderliggende waarde. Hij wil beleggen
in de onderliggende waarde, maar is bereid een groter
risico te nemen.
Spreads (combinatie van opties): risico en
rendement zijn vergelijkbaar met die van
eenvoudige warrants, maar de investering is
kleiner. Wanneer de verwachting van de belegger
niet uitkomt (koersstijging van de onderliggende
waarde in plaats van koersdaling, of omgekeerd),
is het verlies minder groot dan bij een eenvoudige
warrant. Wanneer de koersontwikkeling van de
onderliggende waarde de verwachtingen overstijgt
(de koers van de onderliggende waarde daalt of
stijgt meer dan voorzien), is de winst echter
minder groot dan bij een eenvoudige warrant (de
winst wordt vanaf een bepaald koersniveau
begrensd). In alle andere gevallen is de winst
groter dan bij een eenvoudige warrant, omdat door
de verkoop van de ene warrant een deel van de
koop van de andere wordt gefinancierd.

De belegger is ervan overtuigd dat de koers van de
onderliggende waarde in beperkte mate zal bewegen. Hij
wil in de onderliggende waarde beleggen, maar is bereid
een groter risico te nemen.
Digital knock-out: de potentiéle winst is beperkt tot
een van tevoren bepaald rendement aan het einde
van de looptijd. De belegger kan zijn hele investering
verliezen als de koers van de onderliggende waarde
één van de twee limieten bereikt die bij de uitgifte
werden vastgesteld. Hoe kleiner het verschil tussen
de koers van de onderliggende waarde en één van de
twee koerslimieten, hoe hoger het risico en de
potentiéle winst.

De belegger is ervan overtuigd dat de onderliggende

waarde op de korte termijn zal gaan stijgen of dalen, en

dat deze koersbeweging niet in de tegenovergestelde

richting zal omslaan. Hij wil in de onderliggende waarde

beleggen, en is bereid een groter risico te nemen.
Leverage knock-out: de potentiéle winst is
vergelijkbaar met die van eenvoudige warrants, maar
de investering is kleiner. Het hefboomeffect is
daarom groter dan bij de eenvoudige warrants. De
belegger kan zijn hele investering verliezen als de
koers van de onderliggende waarde een bij de
uitgifte vastgestelde onderlimiet (call) of
bovenlimiet (put) bereikt of overschrijdt. Hoe kleiner
het verschil tussen de koers van de onderliggende
waarde en de limiet, hoe groter het risico en de
potentiéle winst.
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Hoe koopt men warrants en certificaten?

Warrants en certificaten worden verhandeld op de gereglementeerde markt van Euronext, op dezelfde manier als

aandelen. Het is niet nodig om een speciale effectenrekening te openen. De aan- en verkooporders kunnen via
elke financiéle tussenpersoon worden doorgegeven (bank, broker, online-broker).

Nog enkele kenmerken van warrants en certificaten:

Doorlopende handel

Warrants en certificaten kunnen elke beursdag
doorlopend tussen 9.05 uur en 17.30 uur gekocht of
verkocht worden. Het orderboek is elektronisch, zodat
de orders automatisch worden uitgevoerd. De
transactiekosten worden bepaald door de financiéle
tussenpersoon.

Gezien de kenmerken van warrants en certificaten

hanteert Euronext regels om beleggers te beschermen.

Zo kan de handel in een warrant of certificaat
onderbroken worden zodra een binnenkomende order
een te sterke koersverandering zou veroorzaken.
Uitgevende instellingen zijn aan contracten gebonden
die garanderen dat beleggers op elk moment van een
handelsdag warrants en certificaten kunnen kopen of
verkopen. Liquidity providers moeten bied- en
laatprijzen afgeven binnen een maximale bandbreedte
(‘spread’) en voor een minimum hoeveelheid. Onder
buitengewone marktomstandigheden kan Euronext de
liquidity providers ontslaan van hun verplichtingen.

Productaanduiding en ordertype
Voor het plaatsen van een order moet de belegger de
ISIN- of identificatiecode van de warrant of het
certificaat opgeven. De te verhandelen hoeveelheid is
aan een minimum gebonden. Men kan alle bij
Euronext beschikbare ordertypes gebruiken:
limietorders, marktorders, market-to-limitorders en
stoporders. Het is raadzaam om limietorders in te
leggen, omdat prijzen zeer snel kunnen veranderen.

De vervaldag

De laatste noteringsdag van een warrant of certificaat
komt niet altijd overeen met de expiratiedatum. Vraag,
nog voor u tot aankoop van warrants of certificaten
overgaat, uw financiéle bemiddelaar, de uitgever van
het product of NYSE Euronext naar de vervaldag.
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7 gouden regels voor beleggers
In warrants en certificaten

1- Profiel bepalen

Het is belangrijk dat een belegger zijn profiel kent, nog
voordat hij investeert. Welk bedrag is hij bereid op de
markt te riskeren? Hoeveel tijd (per dag, week, maand)
wil hij besteden aan het beheer van zijn portefeuille?
Wat zijn zijn rendementsdoelstellingen? Een duidelijk
profiel helpt bij het kiezen voor meer of minder riskante
en meer of minder volatiele producten.

2- Een mening hebben

Voor het nemen van een beleggingsbeslissing is het
belangrijk dat de belegger de markt bestudeert, en in
het bijzonder de
onderliggende waarde van
zijn keuze. Het is belangrijk
een mening te hebben over
de koersontwikkeling
hiervan. Op basis van de
verwachte stijging of daling
bepaalt hij zijn
beleggingsstrategie en kiest
een geschikt product.

3- Doelen stellen
Een belegger moet weten
wanneer hij koopt en
verkoopt. De “timing” van
een aankoop is essentieel,
en wanneer de koers het verwachte doel heeft bereikt
moet men niet aarzelen winst te nemen. Als de
verwachting niet uitkomt moet men ook niet aarzelen
zijn positie van de hand te doen, om het verlies te
beperken. Dit is nog belangrijker wanneer men belegt
in hefboomproducten met een afnemende tijdwaarde.

4- De portefeuille diversifiéren
Certificaten en warrants mogen nooit een te belangrijk
deel vormen van een beleggingsportefeuille. De
belegger moet ze beschouwen als middel om te
diversifiéren.

5- Met zorg aan- en verkopen
Warrants en certificaten vereisen regelmatig toezicht.
Te veel posities in verschillende producten op
hetzelfde moment kan ten koste gaan van de kwaliteit
van uw beheer. Hoe meer tijd u hebt om uw posities
te volgen, hoe meer verschillende producten u kunt
aanhouden.

6- De juiste afloopdatum kiezen

Een product met een afloopdatum is riskanter en
moet sneller worden verkocht naarmate de
afloopdatum dichterbij komt. De kans op winst wordt
dan steeds kleiner. De
belegger moet een
afloopdatum kiezen
die past bij zijn
verwachting en
hieraan een zekere
veiligheidsmarge
toevoegen. ldeaal
gezien is de looptijd
van het gekozen
product minstens vier
keer zo lang als de
tijd waarin u denkt uw
verwachting te
realiseren.

7- De waarderingsfactoren
begrijpen
Van bepaalde producten is de waardering makkelijk te
begrijpen; die hangt vooral af van de
koersontwikkeling van de onderliggende waarde.
Andere producten zijn echter ingewikkelder te
waarderen, doordat tijdwaarde en volatiliteit er een rol
in spelen. Een belegger die dit type producten koopt,
moet weten hoe de prijsvorming werkt.
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Bijlage

Waarin verschillen warrants van

opties?

Warrants zijn net als opties afhankelijk van een
onderliggende waarde. Ze versterken meestal de
koersbewegingen daarvan, zowel opwaarts als
neerwaarts. Warrants en opties kennen allebei een
looptijd, een afloopdatum en een uitoefenprijs. Toch
verschillen warrants en opties op een aantal punten:

e Juridische status

Warrants zijn financiéle producten, opties zijn
contracten. Opties worden verhandeld op de
optiebeurs Liffe®., warrants op de aandelenbeurs,
in het gereglementeerde segment voor warrants en
certificaten. Dit segment is onderdeel van
Euronext, de Europese tak van NYSE Euronext.

» Toegankelijkheid

Warrants kunnen via een gewone effectenrekening
worden gekocht of verkocht. Om in opties te
handelen moet u een contract ondertekenen.

e Standaardisering

Opties zijn gestandaardiseerde contracten:

de expiratiedata en uitoefenprijzen zijn
gestandaardiseerd. De kenmerken van warrants
worden door de uitgevende banken gekozen: voor
dezelfde onderliggende waarde kunnen een groot
aantal, soms afwijkende expiratiedata,
uitoefenprijzen en pariteiten bestaan.

» Verscheidenheid van de onderliggende
waarden

Warrants bieden een breed scala van

onderliggende waarden. Opties worden vooral

uitgegeven op aandelen, indices, grondstoffen en

rentetarieven.

 Uitgiftemogelijkheden

Voor elke beleggingscategorie kan een onbeperkt
aantal opties worden uitgegeven. Daarentegen
geeft men maar een beperkt aantal warrants met
één en dezelfde looptijd en uitoefenprijs uit. Dit
aantal wordt door de uitgevende instelling bepaald
en kan de koers beinvloeden.



Waarin verschillen certificaten van

trackers?

Trackers (of ETF’s) zijn beursgenoteerde fondsen die
de koersbewegingen van een onderliggende index één
op één nabootsen. Net als de certificaten met zuivere
indexering, die hetzelfde profiel hebben, worden zij
verhandeld in een apart, gereglementeerd
marktsegment van Euronext (NextTrack®). Op een
aantal punten verschillen trackers echter van
certificaten.

e Juridische status

Trackers zijn open-end beleggingsfondsen; hun
uitstaand vermogen varieert en is afhankelijk van
de aan- en verkopen van beleggers. Er wordt
daarentegen een vast aantal certificaten
uitgegeven. Dit kan van invloed zijn op de koers.

e Looptijd

Trackers hebben een onbeperkte levensduur.
Aan certificaten kan een afloopdatum worden
verbonden.

* Winstuitkering
De meeste trackers keren dividend uit. Dit is niet
altijd het geval bij certificaten.

= \lerscheidenheid van de onderliggende
waarden

Certificaten zijn genoteerd op een groot aantal

onderliggende waarden. Trackers zijn onderworpen

aan striktere beleggingsregels en richten zich op

het volgen van indices.

» Verhandelbaarheid

De uitgever van een certificaat is meestal ook de
tegenpartij bij transacties. De secundaire markt
voor trackers wordt verzorgd door liquidity
providers die los staan van de uitgevende
instellingen.
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Woordenlijst

Afloopdatum (of expiratiedatum)

Datum waarop het recht op aan- of verkoop van een
onderliggende waarde afloopt. Na deze datum houdt de
warrant of het certificaat op te bestaan.

Amerikaanse warrant

Er is sprake van een warrant Amerikaanse stijl wanneer die
op een willekeurig moment tussen de uitgifte- en de
expiratiedatum kan worden uitgeoefend.

At-the-money

Een product is “at-the-money” als de koers van de
onderliggende waarde (vrijwel) gelijk is aan de uitoefenprijs
van het product.

Break-evenpunt

Dit is het koersniveau waarop de belegger winst noch verlies
maakt met zijn investering. Hij verdient wel zijn
oorspronkelijke inleg terug.

Call-warrant

Een call-warrant geeft het recht (niet de verplichting) een
onderliggende waarde te kopen tegen een vooraf vastgestelde
prijs, gedurende een bepaalde periode vanaf de uitgifte.

Certificaat

Een certificaat is een op de beurs genoteerd waardepapier
dat door een financiéle instelling wordt uitgegeven.
Beleggers kunnen certificaten via een gewone
effectenrekening kopen. De bij expiratie geldende
voorwaarden zijn vanaf de uitgifte bekend.

Delta

De delta is een coéfficiént voor de berekening van het aantal
eenheden waarmee de prijs van een product verandert
wanneer de onderliggende waarde zelf één eenheid in prijs
verandert. Een product met een delta van 100% volgt de
koersbewegingen van de onderliggende waarde voor 100%.

Eenvoudige warrant

Een warrant is een gestructureerd product waarmee het recht
(en niet de verplichting) wordt verkregen om gedurende een
bepaalde periode een onderliggende waarde te kopen of
verkopen tegen een vanaf de uitgifte vastgestelde prijs.

Effect

Vermogenstitel die door een onderneming of een overheid
wordt uitgegeven, en die op een beurs kan worden genoteerd
en verhandeld (bijvoorbeeld een aandeel, obligatie, warrant
en certificaat).

Elasticiteit

Dit is een parameter voor de procentuele berekening van de
gevoeligheid van een product voor koersbewegingen van de
onderliggende waarde. Elasticiteit = (koers van de
onderligggende waarde/ (prijs van het product x pariteit)) x
delta.

Europese warrant
Er is sprake van een warrant Europese stijl wanneer deze
uitsluitend op de expiratiedatum kan worden uitgeoefend.

Gearing
Verhouding tussen de koers van de onderliggende waarde en
de voor pariteit gecorrigeerde koers van het product.

Hefboom

Geeft de verhouding weer tussen de koersschommelingen van
de warrant of het certificaat en die van de onderliggende
waarde. De koersbewegingen van een warrant of certificaat
zijn vaak groter dan die van de onderliggende waarde.

In-the-money

Een call is “in-the-money” als de koers van de onderliggende
waarde hoger is dan de uitoefenprijs. Een put is in-the-
money als de koers van de onderliggende waarde lager is dan
de uitoefenprijs.

Intrinsieke waarde

Het verschil (indien positief) tussen de koers van de
onderliggende waarde en de uitoefenprijs bij een call, of het
verschil (indien negatief) tussen de uitoefenprijs en de koers
van de onderliggende waarde bij een put.

Knock-out

Bij een knock-out loopt het aan het product verbonden recht
af als de onderliggende waarde een vooraf bepaald
koersniveau bereikt.

Onderliggende waarde

Beleggingsinstrument (aandeel, obligatie, index, wisselkoers,
rentetarief, grondstof) waarop een warrant of certificaat is
genoteerd.

Out-of-the-money

Een call is “out-of-the-money” als de koers van de
onderliggende waarde lager is dan de uitoefenprijs. Een put
is out-of-the-money als de koers van de onderliggende
waarde hoger is dan de uitoefenprijs.

Pariteit

Het aantal eenheden van een product dat moet worden
gekocht om het recht op een onderliggende waarde te
kunnen uitoefenen. Een pariteit van 10 op een op aandelen
genoteerde call betekent dat men 10 eenheden moeten
uitoefenen om één aandeel (tegen de uitoefenprijs) te
kunnen kopen.

Premie
Prijs van de warrant of het certificaat.

Premium
Het veranderingspercentage dat nodig is om het break-
evenpunt te bereiken.

Put-warrant

Een put-warrant geeft het recht (en niet de verplichting) een
onderliggende waarde tegen een bij de uitgifte vastgestelde
prijs gedurende een bepaalde periode te verkopen.

Quotiteit
Minimale hoeveelheid van een product dat kan worden
verhandeld.

Theta
Een coéfficiént die de gevoeligheid meet van het product
voor het verstrijken van de tijd.

Uitoefening
Wanneer men een warrant of certificaat uitoefent effectueert
men het hieraan verbonden recht.

Uitoefenprijs (of strike)

De prijs waarvoor de koper het recht heeft de onderliggende
waarde te kopen of te verkopen. De uitoefenprijs wordt
bepaald op het moment van uitgifte van het product.

Volatiliteit

De volaliteit meet de mate van beweeglijkheid van een
beleggingsinstrument. Men berekent de volatiliteit als de
standaarddeviatie op jaarbasis van het rendement van de
onderliggende waarde.



Op 4 april 2007 werden de eerste aandelen verhandeld van NYSE Euronext, een
houdstermaatschappij die is opgericht door de combinatie van NYSE Group®, Inc. en Euronext
N.V. NYSE Euronext (NYX) is de grootste en meest liquide beurzengroep ter wereld met het
meest diverse aanbod van financiéle producten en diensten. In NYSE Euronext zijn zes
effectenbeurzen uit vijf landen en zes optie- en futuresbeurzen uit zes landen verenigd. Het
bedrijf is wereldwijd marktleider op het gebied van noteringen, effectenhandel, aandelen- en
rentederivaten, obligaties en de distributie van koersinformatie. De totale marktwaarde van de
genoteerde bedrijven bedraagt $30.3 biljoen/21.3 biljoen, terwijl er dagelijks gemiddeld
$141.2 miljard/102.9 miljard (31 december 2007) wordt verhandeld. Euronext stelt zich ten
doel om te voldoen aan de hoogste maatstaven op het gebied van kwaliteit en integriteit en
om innovatieve producten en diensten aan te bieden aan beleggers, genoteerde bedrijven en

marktgebruikers.
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Contactgegevens

Op www.nyseeuronext.com vindt u meer informatie.
Voor vragen over warrants en certificaten:

warrants.news@euronext.com

Amsterdam

Postbus 19163

1000 GD Amsterdam
Nederland

Tel. +31 (0)20 550 5555
Fax +31 (0)20 550 4900

Brussel

Beurspaleis

Beursplein

1000 Brussel

Belgié

Tel. +32 (0)2 509 12 11
Fax +32 (0)2 509 12 12

Londen

Cannon Bridge House

1 Cousin Lane

Londen EC4R 3XX
Verenigd Koninkrijk

Tel. +44 (0)20 7623 0444
Fax +44 (0)20 7588 3624

Parijs

39, rue Cambon

75039 Parijs Cedex 01
Frankrijk

Tel. +33 (0)1 49 27 10 00
Fax +33 (0)1 49 27 11 71

Lissabon

Av. de Liberdade, Nj 196
1250-147 Lissabon
Portugal

Tel. +351 (0)21 790 00 00
Fax +351 (0)21 795 20 26
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