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Résultats 2007 et premier semestre 2008
Reibel a terminé l’exercice fiscal 2007 avec une perte nette de 0,5 million d'euros, néanmoins le 
fait que le chiffre d'affaires a connu une hausse de 52%, en passant de 4,03 millions d'euros à 
6,1 millions. La société explique la perte par un cycle défavorable observé dans la logistique 
humanitaire, l’augmentation significative des effectifs (salaires +60%) et les investissements 
importants pour financer les phases initiales des projets de développement de Belpower. Sans 
Belpower Reibel aurait terminé l’année avec un bénéfice.   
Une répartition des ventes montre que la branche logistique a subit une baisse de ces ventes de 
3,15 à 2,71 millions d’euros, tandis que Belpower a vu ses ventes exploser de 0,54 million en 
2006 à 3,18 millions d’euros en 2007. Belpower représentait donc 54% des ventes en 2007, 
contre seulement 15% en 2006.  
Pour 2008 le groupe prévoit que la tendance favorable pour Belpower sera soutenue de 
nouveau, la branche logistique va bénéficier d’un contrat majeur conclu avec les Nations Unies. 
D’autres projets avec des organisations non gouvernementales sont en cours.  
Mais les chiffres après 6 mois en 2008 montrent un recul de son chiffre d’affaires à environ 2 
millions d’euros et une perte nette d’environ 0,2 million d’euros. La principale raison serait du au 
décalage entre la réalisation d’un chantier et sa facturation. Cela implique que le retard pourrait 
être absorbé dans le courant du deuxième semestre. Pour 2008 la société vise des revenus de 
plus de 5 millions d’euros et un résultat en équilibre (et même positif dépendant de la facturation 
de certains projets).  
Plus en détail Reibel a conclu un contrat avec une société française désireux d'opérer en Russie. 
Pour Belpower le groupe attend une accélération à partir de septembre.  

Examples de projets
Belpower travaille sur un projet industriel de construction et d'exploitation d'une station 
photovoltaïque avec une capacité de 10,5 MW à Monteruga, dans le sud de l'Italie.  En ce qui 
concerne le financement, la Banque Européenne d'Investissement (BEI) envisage de prendre à 
son compte une tranche majoritaire du crédit de 55 millions d'euros. 
Un autre projet de Belpower est situé à Habay (province de Luxembourg). Elle a gagné un appel 
d’offre de 85 ménages qui se sont groupé pour acheter des panneaux solaires photovoltaïques. 
Au total Belpower envisage de placer une capacité de 110 à 120 KW, ce qui représenterait un 
chiffre d’affaires d’environ un million d’euro.  

Conclusion
Le tableau montre que Reibel a fait mieux que ses prévisions sur le niveau des ventes. Sur le 
niveau de bénéfice net l’année 2005 pouvait encore se référer aux prévisions, en 2006 et 2007 
au contraire la réalité est en retard sur ces prévisions.  

(en millions d'euros) 2005 2006 2007
ventes prévues 3,500 4,354 5,475
ventes réalisées 3,764 4,033 6,122
bénéfice net prévu 0,080 0,170 0,346
bénéfice net réalisé 0,064 0,019 -0,508
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