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Résultats 2007
L’exercice 2007 s’est clôturé avec une perte de 0,943 million d’euros (2,51 euro par action) et un 
chiffre d’affaires de 5,88 millions d’euros, en baisse de 27%. Le bénéfice opérationnel baisse de 
0,844 à 0,250 million d’euros. L’élément le plus lourd est une perte exceptionnelle de 0,68 million 
d’euros, suite à des réductions de valeurs sur des participations financières.  
Les faits marquants de l’année 2007 sont :  
- finalisation de la zone de production de médicaments génériques qui a reçu l'agrément pour 

un premier générique destiné à l'export. 
- vente du site de Wauthier-Braine à Vemedia et solde des comptes suite à la vente d'ABC-

Chemicals. 
- sale and lease back d'un des 2 bâtiments de Courcelles. 
- lors de ces 2 opérations, ING et CBC ont exigé le remboursement de crédits long terme, 

chacun pour 1 million. 
- mise sur le marché sous la marque Herba Helvetica de l'Immuneol et d'une gamme d'huiles 

essentielles.  
- retard dans la concrétisation de nouveaux contrats de micro-usines en Afrique.  
Les différentes opérations financières qui ont eu lieu en 2007 servaient à générer des liquidités 
comme le retard des nouveaux projets de diversification pèse sur le cash-flow et la structure 
financière du groupe. Une augmentation de 1 million d’euros (200.000 actions à 5 euro par 
action) a été réalisée en juillet 2007, mais ne semble pas être suffisant.   
En ce qui concerne 2008 très peu d’information est disponible, seulement un chiffre général sur 
les premiers six mois de 2008 est annoncé : la société affiche une perte de 1,15 million d’euros, 
après un résultat exceptionnel négatif de 787.000 euros.   
Sur le plan commercial/industriel le département micro-usines cherche maintenant des clients en 
Europe. Un premier contrat avec GlaxoSmithKline a été signé, ainsi une commande de 690.000 
euros en région liégeoise. En Roumanie il y a des premiers contacts. La production de 
médicaments génériques offre un potentiel, mais elle ne débutera pas avant la fin de l’année 
prochaine.  
Les éléments les plus importants récents (fin octobre 2008) sont de nature financiers. La Région 
wallonne accorde un prêt de 1,5 million d'euros, Sambrinvest finalisera une opération de «sale & 
lease back» sur les bâtiments de Courcelles à concurrence de 2,5 millions d’euros. En troisième 
lieu Propharex négociera avec le Crédit Agricole une nouvelle ligne bancaire de 300.000 euros.  

Conclusion
En 2005 et 2006 Propharex a surperformé ses objectifs formulés dans le prospectus d’aout 2005 
en terme de chiffres d’affaires, en terme de bénéfice net seulement le chiffre de 0,35 million 
d’euros en 2006 était inférieur à la prévision de 0,565 million. L’année 2007 au contraire est très 
décevante. Contre une attente de 9,55 millions d’euros de ventes, seulement 5,88 millions ont été 
réalisés. La perte de 0,943 million d’euros en 2007 est également substantiellement en dessous 
des attentes.  
Le plus important sont les mesures financières de fin octobre 2008 qui garantissent la continuité 
du groupe.  
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