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Dans son exercice 2006/07 terminant le 30 juin 2007, Oxbridge a réalisé un chiffre d’'affaires de
2,071 millions d’euros, 8% moins que le budget de 2,242 millions d’euros du prospectus de mars
2007 (3 mois avant la cléture de I'exercice). Pas seulement le chiffre d’affaires, mais aussi le
résultat opérationnel était inférieur aux attentes. Au lieu de 837.000 euros, le bénéfice
opérationnel sortait a 2.995 euro. Combiné avec des frais financiers (37.350 euros), un revenu
exceptionnel de 26.530 euro et des impdts (13.300 euros), la perte nette s'est élevée a 22.157
euros, moindre que le bénéfice net de 574.500 euros prévu dans le prospectus d’émission.

Selon un contact téléphonique avec le management le résultat moins bon est expliqué par une
modification du timing (développement sur 2 ans au lieu d’un an) de l'introduction des nouveaux
produits, di au fait que I'augmentation de capital n'a pas connu le succes attendu.

En ce qui concerne le bilan, on note des fonds propres de 0,397 million d’euros et une dette
financiere nette de 0,431 million d'euros. Coété actifs on mentionne les immobilisations
incorporelles avec une valeur comptable de 0,315 million d’euros sur un total du bilan de 1,822
million d’euros.

Récemment Oxbridge a obtenu I'exclusivité pour la distribution des produits Hetronic en
Angleterre et I'lrlande. Dans une premiére phase une filiale a été ouverte a Birmingham, dans
une deuxiéme phase une autre filiale sera ouverte en Irlande. Ces deux pays ont un potentiel
énorme car ils ont un grand retard en comparaison avec la Belgique. Oxbridge posseéde déja
I'exclusivité pour la Belgique et le Luxembourg, pour les Pays-Bas et la France elle a un accord
de distribution non-exclusif.

Le marché des téléecommandes par radio

Le marché des télécommandes par radio représente un vrai marché de croissance grace aux
avantages multiples. Le traitement de marchandises par exemple nécessite seulement la
présence d’'une personne au lieu de deux, une économie de frais importante. L'aspect sécurité
est un deuxieme élément trés important. L'operateur a une meilleure vue sur les activités, des
activités plutdt dangereuses peuvent étre exécutées a distance.

Un autre nouveau marché de niche qui se développe est le marché de télécommandes a courte
distance entre le matériel roulant. Avec les moyens financiers qu'Oxbridge a levé lors de son
introduction en bourse, Oxbridge investira dans ce domaine sous le nom de code Comtrain. La
premiére et la plus importante application est celle pour les trains de marchandises tiré par un ou
plusieurs locomotives qui échangent des messages entre eux. Mais I'application peut étre élargi
pour équiper les trains et les vois ferrés privés avec des modules de communication compatibles.
Cela permettra au train de communiquer avec le gestionnaire de linfrastructure. Le budget de
développement est de 1 million d’euros, la période de développement court de début 2007 a fin
2008. La premiere commercialisation devrait avoir lieu début 2008/fin 2009 selon le prospectus.

Conclusion

Oxbridge a connu un retard dans la réalisation des ces objectifs dans I'exercice 2006/07. Pour
voir si ce retard a été rattrapé dans I'exercice 2007/08 il faudra attendre fin 2008 pour la
publication des comptes.
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