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L’alphabet grec en finance (2)

On nomme communément “grecs”
l’ensemble des indicateurs de sensibilité
des options aux variations des paramètres
entrant dans leur évaluation. Ceci tient
simplement à l’utilisation de lettres de
l’alphabet grec pour les caractériser.
Dans le numéro d’octobre de Bourse Information, nous
avions abordé le delta et le gamma. Examinons maintenant
le véga, le thêta et le rhô.

Le Véga
Cet indicateur mesure la sensibilité de la prime de
l’option à une variation d’une unité de la volatilité du
sous-jacent. Plus cette volatilité est élevée, plus le
marché anticipe une forte variation des cours de l’action
sous-jacente et plus les options sont chères.

Pour une position acheteuse en options (dite position
longue), que ce soit sur des calls ou des puts, le véga
est positif : la prime est une fonction croissante de la
volatilité du sous-jacent. A l’inverse, pour une position
vendeuse d’options (position courte), le véga est négatif.

Tout comme le gamma, le véga est plus fort à la monnaie
mais, contrairement au gamma, il décroît lorsque
l’option se rapproche de sa maturité.

Le Thêta
Il mesure la sensibilité de l’option au temps qui passe.
L’option ayant une durée de vie limitée, le temps qui
passe a en effet un impact négatif sur la valeur de
l’option. Chaque jour écoulé érode, toutes choses égales
par ailleurs (en considérant que le cours de l’actif sous-
jacent et les autres déterminants de la prime restent sta-
bles), la prime de l’option.

Comme le montre le graphe ci-dessous, plus l’échéance
est proche, plus le thêta est sensible et plus la valeur de
l’option diminue rapidement.

Le Rhô
Il mesure la sensibilité de la prime de l’option à une
variation d’une unité du taux d’intérêt. Le call permettant
de s’exposer aux variations d’un titre sans avoir eu à en
financer l’acquisition, il intègre le coût des fonds qui
auraient dû être investis et donc se renchérit lorsque les
taux d’intérêt augmentent. Le raisonnement est inversé
pour les puts.

La sensibilité de la prime d’option au taux d’intérêt
est généralement assez faible, ce qui explique que
l’indicateur rhô soit souvent ignoré.

CHIFFRES CLÉS AU 31/10/08

EURONEXT PARIS

LES PRODUITS DÉRIVÉS
Nombre de classes d’options
sur actions : 112

Volume moyen quotidien sur l’année
des contrats à terme et options :
381,4 milliards d’euros

Véga en fonction des cours du support

Thêta
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* Les critères de sélection et d’appréciation des entreprises éligibles sont disponibles sur demande auprès d’Oddo Midcap.

Trophées Midcaps

Les valeurs moyennes à l’honneur
La quatrième édition des Trophées Midcaps s’est tenue le 24 novembre dernier.
Sept entreprises ont reçu cette distinction récompensant un aspect particulier de leur
dynamisme économique et financier.

C’est sous la présidence
d’honneur de Patrick Ricard,
Président Directeur Général de
Pernod Ricard, que s’est tenue
la quatrième édition des
Trophées Midcaps. Organisés par
Ernst&Young, MiddleNext,
NYSE Euronext et Oddo Midcap,

en partenariat cette année avec Les Echos, Investir, et
Radio Classique, les Trophées Midcaps récompensent les
petites et moyennes entreprises cotées les plus dynamiques
en matière de croissance de leur activité, de gouvernance,
de gestion de leur développement, de maîtrise des
équilibres financiers et de parcours boursier (*).

TROPHÉE SMALL CAPS

Le prix : il récompense l’entreprise cotée au sein de
l’univers small cap (capitalisation boursière comprise
entre comprise entre 20 et 50 M€) la plus performante
sur le plan de la croissance, de la profitabilité et de
la rentabilité en 2007 par rapport à 2006.

Le lauréat : Aures Technologies est spécialisé dans
l'importation et la commercialisation de terminaux
et d'équipements informatiques.
En savoir plus : www.aures.com

TROPHÉE DE LA MEILLEURE IPO EURONEXT 2007

Le prix : il récompense une entreprise introduite en 2007
sur les compartiments B et C d’Euronext figurant parmi
les meilleures performances boursières ajustées obser-
vées depuis l’introduction.

Le lauréat : Adenclassifieds figure parmi les 1ers exploitants
français de sites Internet dédiés à la diffusion
d'annonces classées auprès des professionnels du
recrutement, de la formation et de l'immobilier.
En savoir plus : www.adenclassifieds.com

TROPHÉE DE LA MEILLEURE IPO ALTERNEXT 2007

Le prix : il récompense une entreprise introduite en 2007
sur Alternext figurant parmi les meilleures performances
boursières ajustées observées depuis l’introduction.

Le lauréat : Demos figure parmi les principaux prestataires
français de formation professionnelle.
En savoir plus : www.demosgroup.com

TROPHÉE DE LA GOUVERNANCE

Le prix : il récompense l’entreprise la plus performante
quant à son organisation, sa transparence, ses outils de
contrôle interne et ses risques.

Le lauréat : Carbone Lorraine figure parmi les leaders
mondiaux de la production de matériaux à hautes perfor-
mances et de composants électriques industriels desti-
nés aux secteurs de l'électronique, de l'électrotechnique,
des énergies renouvelables, du transport, et aux indus-
tries chimique et pharmaceutique.
En savoir plus : www.carbonelorraine.com

TROPHÉE DE LA PERFORMANCE ÉCONOMIQUE

Le prix : il récompense la valeur moyenne (capitalisation
comprise entre 50M€ et 1Md€) la plus performante en
termes de croissance, de profitabilité et de rentabilité.

Le lauréat : IMS (International Metal Service) est le
1er distributeur européen d'aciers spéciaux.
En savoir plus : www.ims-group.com

TROPHÉE DE LA MAÎTRISE DES ÉQUILIBRES FINANCIERS

Le prix : il mesure la capacité de l’entreprise à prendre
des risques financiers (analyse du niveau d’endettement)
ainsi que sa capacité de remboursement (analyse du
risque lié à la dette).

Le lauréat : Ipsos est le n° 3 mondial de l'élaboration et
de la diffusion d'études par enquêtes.
En savoir plus : www.ipsos.com

TROPHÉE DE L’EXCELLENCE

Le prix : il intègre les différents critères du Trophée de la
performance économique, du Trophée de la maîtrise des
risques financiers et du Trophée de la gouvernance

Le lauréat : Devoteam est le 1er groupe européen
d'ingénierie et de conseil en infrastructures des systèmes
d'information.
En savoir plus : www.devoteam.com
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LES INDICES EN TEMPS RÉEL SUR
VOTRE TÉLÉPHONE PORTABLE

NYSE Euronext met à la disposition des
internautes un nouveau service de diffusion
des niveaux d’indices sur téléphone portable.
Il suffit de se connecter à l’adresse :
www.euronext.com/mobile via votre
mobile, pour consulter en temps réel les
principaux indices du groupe
(FTSEurofirst 80®, FTSEurofirst 100®,
NextCAC 70®, Euronext 100®, Next 150®,
AEX®, BEL 20®, CAC 40®, PSI 20®) les
indices des valeurs moyennes, les taux
à court terme, les indices obligataires
et les principales devises.

En cliquant sur l’indice qui vous intéresse,
vous avez un accès direct à son graphe
évolutif “jour” mais aussi à son historique,
disponible jusqu’à trois ans.

Prochainement, ce service gratuit sera
étendu aux marchés des produits au
comptant, pour lesquels les cours seront
disponibles en temps réel, contre 15 mn
de différé auparavant.

A vos portables !

Pour découvrir ce service, rendez-vous sur
www.euronext.com/mobile.

6 INFORMATIONS PRATIQUES zoom
sur
le web

Les renseignements fournis dans la présente publication sont donnés uniquement à titre
d'information et ne constituent en aucune sorte une offre, sollicitation ou recommandation
d'achat ou de vente de placements ou d’engagement dans toute autre transaction. Bien que
tout le soin nécessaire ait été apporté à la présente publication, ni NYSE Euronext, ni ses
directeurs, employés ou agents ne garantissent, de façon expresse ou implicite, ni ne
seraient être tenus pour responsables de l’exactitude et l’exhaustivité des informations
contenues dans cette publication et déclinent ainsi expressément toute responsabilité.
Aucune information contenue ou à laquelle il est fait référence dans cette publication ne
peut être considérée comme créatrice de droits ou d’obligations. La création de droits et
d’obligationsafférenteàdesinstrumentsfinanciersquisontnégociéssurlesmarchésopéréspar les
filiales de NYSE Euronext ne peuvent résulter que des règles de l’entreprise de marché
concernée. NYSE Euronext vous encourage à vous faire votre propre opinion quant à
l’opportunité et la pertinence à procéder à tout investissement et vous
recommande de ne prendre aucune décision sur la base des informations contenues
dans la présente publication avant de les avoir vérifiées, étant précisé que vous serez en
toute hypothèse, seuls responsables de l'utilisation que vous en ferez.
Les personnes souhaitant négocier des produits disponibles sur les marchés de
NYSE Euronext ou souhaitant offrir à la vente de tels produits aux tiers sont donc avisées
au préalable de vérifier l’environnement légal et réglementaire dans le territoire concerné,
de s'informer sur les risques y afférant et de prendre connaissance de l’ensemble des
spécificités relatives au produit concerné.
NYSE Euronext est titulaire de tous les droits de propriété intellectuelle afférents à cette
publication. Toute redistribution ou reproduction, intégrale ou partielle, faite sous quelque
forme ou par quelque procédé que ce soit ou toute utilisation de cette publication
(notamment la traduction, la transformation ou l’adaptation) ne peut être effectuée sans
l’autorisation préalable et écrite de NYSE Euronext.
Les termes NYSE Euronext se rapportent à la société NYSE Euronext et ses filiales, et les
références à NYSE Euronext contenues dans cette publication comprennent toute société
du groupe tel que l’impose le contexte. NYSE Euronext®, Euronext®, CAC 40®, CAC Small90 ®,
CAC Mid&Small190® sont des marques déposées par NYSE Euronext.
© 2008, NYSE Euronext - Tous droits réservés.
Liffe est le nom commercial qui se rapporte aux opérations dérivées d’Euronext,
comprenant les marchés dérivés d’Amsterdam, Bruxelles, Londres, Lisbonne et Paris.
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Bilan Actionaria
Pour sa 11ème édition, le salon Actionaria, qui s’est tenu à Paris les 21 et
22 novembre derniers au Palais des congrès de Paris, a accueilli 32 098 visiteurs
à la recherche d’informations financières. Un bon niveau d’affluence qui
atteste que les actionnaires individuels sont loin de déserter la bourse.
En savoir plus : www.actionaria.com

Rendez-vous les 20 & 21 novembre 2009 au Palais des Congrès

Zoom sur l’agenda

Statistiques
STATISTIQUES GLOBALES
Consultez les statistiques des marchés au comptant et dérivés d’Euronext,
les indices sectoriels, nationaux et internationaux sur le site de NYSE Euronext
à l’adresse www.nyseeuronext.com rubrique «information marchés > statistiques».

STATISTIQUES ETFs/TRACKERS
Consultez les statistiques quotidiennes et mensuelles des ETFs/trackers
à l’adresse www.nyseeuronext.com rubrique « actions/structurés >
ETFs/trackers > statistiques ».

Liste des membres
Consultez au format PDF la liste des membres de marchés au comptant sur

le site de NYSE Euronext à l’adresse nyse.euronext.com.

NYSE Euronext et la société Générale organise une conférence :
“Quelle stratégie en bourse pour 2009 ?”
• le 16 décembre au Palais Brongniart, Paris
Inscription gratuite à l’adresse : www.labourseen2009.com




