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NOUVEAUX IMPACTS DE LA COTATION Á DÉCIMALES MULTIPLES SUR LES  
DÉRIVÉS CONTINENTAUX DE LIFFE. 
 
 
 
Sommaire: 
 
Cet Info Flash annonce les changements qu’il est prévu d’apporter à LIFFE CONNECT® suite 
à l’analyse d’impact sur les marchés dérivés de la cotation à décimales multiples sur les 
marchés Cash de NYSE Euronext 
 

 
 
Au mois de janvier, Liffe a informé ses membres du lancement d’une analyse de l’impact sur ses 
marchés dérivés de la cotation à décimales multiples sur les marchés Cash de NYSE Euronext. Cet 
Info Flash annonce les changements qu’il est prévu d’apporter à LIFFE CONNECT® suite à cette 
analyse. 
 
Depuis le 28 janvier 2008 une taille du pas de cotation (tick) de €0.005 a été appliquée à un petit 
nombre déterminé d’actions sur les marchés Cash de Bruxelles et Lisbonne. Ceci sera étendu à un petit 
nombre d’actions des marchés Cash de Paris et d’Amsterdam le 7 avril 2008. 
 
Ainsi qu’annoncé au mois de janvier, les prix des actions de Bruxelles négociées avec une granularité 
de €0.005 sont réduits à deux décimales lors de leur réception dans LIFFE CONNECT®. Ces prix sont 
utilisés dans les systèmes de LIFFE CONNECT® et lors de la détermination des exercices 
automatiques d’options dans Clearing21®. 
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A partir du 21 avril 2008 des changements seront apportés à LIFFE CONNECT® afin de pouvoir 
gérer les prix à 3 décimales sur tous les marchés dérivés continentaux de Liffe, à savoir Amsterdam, 
Paris et Bruxelles. Ces prix de sous-jacents seront utilisés dans tous les systèmes de LIFFE 
CONNECT®, en particulier: 
 
• Les prix des actions sous-jacentes des options listées sur le marché d’Amsterdam seront diffusés 

par l’API Connect avec 3 décimales. 
• Les prix des sous-jacents utilisés pour la détermination des exercices automatiques d’options dans 

les systèmes de Clearing21® le seront avec une granularité de €0.005. Ceci implique que l’écart 
minimum pour qu’une option soit considérée “Dans la monnaie” sera réduit à  €0.005 pour les 
actions négociées avec un pas de cotation de €0.005 sur le marché Cash. 

 
Merci de bien vouloir noter que la négociation sur le sous-jacent d’une transaction en Delta neutre 
conservera une granularité de deux décimales (€0.01). De plus, aucun changement ne sera apporté à la 
granularité des prix d’exercice des options. 
 
Postérieurement à l’implémentation de ces changements sur les marchés Cash d’Amsterdam et de 
Paris le 7 avril et avant l’implémentation de ces changements sur les marchés dérivés de LIFFE 
CONNECT® le 21 avril 2008, les prix reçus par LIFFE CONNECT® seront  réduits à 2 décimales 
lors de leur réception. Pendant cette période ce sont ces prix réduits qui seront diffusés par l’API et 
utilisés comme base pour les exercices automatiques dans Clearing21®. 
 
Pour toute question se rapportant à ces changements, merci de bien vouloir contacter votre Account 
Manager. 
 
Cordialement, 
 
Liffe 
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PARIS INFO-FLASH NO. 08/03 
 
 
ISSUE DATE:   26 March 2008 
 
 
UPDATE ON THE IMPACT OF MULTI-DECIMAL TRADING ON LIFFE’S 
CONTINENTAL DERIVATIVES MARKETS 
 
 
 
Executive Summary 
 
This Info Flash is to inform members of the proposed changes to be implemented in LIFFE 
CONNECT® as a result of the review of the impact of multi decimal trading on the NYSE 
Euronext Cash markets on the Derivative markets. 
 

 
 
In January Liffe informed its Members of plans to review the impact of multi decimal trading on the 
NYSE Euronext Cash markets on their Derivative markets. This letter is to inform you of the proposed 
changes to be implemented in LIFFE CONNECT® as a result of this review.  
 
As of 28 January 2008 a tick size of €0.005 has been applied to a limited and fixed number of stocks 
on the Brussels and Lisbon Cash markets. This will be extended to a limited and fixed number of 
stocks on the Paris and Amsterdam Cash markets on 7 April 2008.  
 
As communicated in January, prices in Brussels stocks trading at a granularity of €0.005 are being 
truncated to two decimal places when received by LIFFE CONNECT®. These prices are being used in 
the LIFFE CONNECT® systems and in determining the auto-exercise of options in Clearing21®.  
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As of 21 April 2008 changes will be made in LIFFE CONNECT® to support prices to 3 decimal 
places in all continental derivative markets of Liffe, i.e. Amsterdam, Paris and Brussels. These 
underlying prices will be used through-out the LIFFE CONNECT® systems, specifically:  
 
• Prices for underlying stocks for options listed on the Amsterdam market will be disseminated 

over the Connect API to 3 decimal places.  
• Underlying prices used in determining the auto-exercise of options in the Clearing21® systems 

will be to a granularity of €0.005. This means that the minimum amount an option can be “In The 
Money” will be reduced to €0.005 for those stocks trading at a tick size of €0.005 on the Cash 
market.  

 
It should be noted that the underlying leg of Delta Neutral trades will remain at a granularity of two 
decimal (€0.01). Additionally, there will be no change to the granularity of options exercise/strike 
prices.  
 
Following the implementation of changes to the Amsterdam and Paris Cash markets on 7 April and 
prior to the implementation of changes into the LIFFE CONNECT® Derivatives markets on 21 April 
2008, prices received by LIFFE CONNECT® will be truncated to 2 decimal places when they are 
received. During this period truncated prices will be disseminated over the API and used as a basis for 
auto-exercise in the Clearing21® system.  
 
For further information in relation to this Info-Flash, Members should contact their local account 
manager. 
 
Yours sincerely, 
 
Liffe 
 


