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Notas 31/12/2007 31/12/2006

ACTIVO
N&o corrente
Activos fixos tangiveis 25,6 51.172.325 49.665835
Activos financeiros disponiveis para venda 2.8 11{948 11.948
Activos por impostos diferidos 9 2.566.842 2.800,/592
Total dos activos ndo correntes 53.751.11% 52.478.375
Corrente
Existéncias 2.10e 10 11.890.900 10.408.921
Dividas comerciais a receber e outras 29 el1 3994 28.398.971
Outros activos correntes 12 128.566 233571
Caixa e equivalentes de caixa 211e13 1.576.369 631872
Total dos activos correntes 49.373.829 42.066.994
Total do activo 103.124.944 94.545.369
CAPITAL E PASSIVO
Capital 14 15.000.00p 15.000.000
Reservas e resultados transitados 15 27.085.137 24693
Resultados liquidos 1.288.952 1.228.793
Total do capital préprio 43.374.089 40.922.715
Passivo nédo corrente
Empréstimos bancérios 16 13.868.809 14.643.565
Outras dividas a terceiros 17 1.696.485 1.631.958
Passivos por impostos diferidos 9 3.057242 2.50Q.467
ProvisBGes para outros riscos e encargos 2.13 ¢ 18 399.884 224.386
Total dos passivos ndo correntes 19.022.422 19.000.376
Passivo corrente
Empréstimos bancérios 16 871.119 2.215(709
Dividas comerciais a pagar e outras 2.18e[19 35089p. 30.106.54B
Outros passivos correntes 20 4.461)234 2.300.021
Total dos passivos correntes 40.728.438 34.622.218
Total do passivo 59.750.85% 53.622.6%4
Total do passivo e capital proprio 103.124.944 94.545.369
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Demonstracdo dos Resultados Consolidados por Fungdem 31 de Dezembro de 2007 e em 31 de Dezembr@@26

Notas 31/12/2007 31/12/2006
Vendas e prestagfes de servicos 2.35 176.194.808 1765848
Custo das vendas e prestacdes de servigos -1563016.1 -141.877.837
Resultados brutos 20.178.678 16.297.611
Outros proveitos e ganhos operacionais 1.281.425 9303
Custos de distribuicdo -9.748.839 -8.695.056
Custos administrativos -8.175.481 -7.945.890
Outros custos e perdas operacionias -1.173.149 -161.235
Resultados operacionais 21 2.362.634 2.574.935
Custo liquido do financiamento 23 -876.808 -481.787
Ganhos (perdas) em filiais e associadas 0 0
Ganhos (perdas) em outros investimentos 0 0
Resultados néo usuais ou néo frequentes 0 0
Resultados correntes 1.485.826 2.093.148
Imposto sobre resultados correntes 2.16,9 -196.874 7575
Resultados correntes apés impostos 1.288.952 2.017.391
Resultados liquidos (opera¢des em continuidade) 182852 2.017.391
Operacgbes descontinuadas
Resultado liquido (opera¢des descontinuadas) 0 -788%
Resultados liquidos do exercicio 1.288.952 1.228.793
Resultado por acgdo bésico 24 0,088 0,083
Resultado por acg¢édo diluido 24 0,088 0,083
N° de acgbes 15.000.000 15.000.000
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Demonstracéo das alteracdes do capital proprio dgrupo em 31 de Dezembro de 2007
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Capital Reservas Resultados Resultados Total
Transitados Liquidos

Exercicio de 2006
Saldo em 1 de Janeiro de 2006 15.000.000 29.019.241 -4.767.579 957.714 40.209.376
Aplicacao de resultado de 2005 442.260 -442.260 0
Imparidade de activos
Resultado liquido do exercicio 1.228.793 1.228.793
Dividendos -515.454 -515.454
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 15.000.000 29.019.241 -4.325.319 1.228.793 40.922.715
Exercicio de 2007
Saldo em 1 de Janeiro de 2007 15.000.000 29.019.241 -4.325.319 1.228.793 40.922.715
Aplicacédo de resultado de 2006 713.339 -713.339 0
Resultados liquidos do exercicio 1.288.952 1.288.952
Dividendos -515.454 -515.454
Actual. do justo valor de terrenos e edificios 1.638 1.678.033
Outros -157 -157
Saldo em 31 de Dezembro de 2007 15.000.000 30.697.274 -3.612.137 1.288.952 43.374.089
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COMPANHIA INDUSTRIAL DE RESINAS SINTETICAS, CIRES,

Demonstragédo Consolidada dos Fluxos de Caixa

Relativa ao Exercicio de 2007

Actividades operacionais
Recebimentos de clientes
Pagamentos aos fornecedores

2007

2006

174 757 564

174 153 053

-152 412 207 -148 465 058

Pagamentos ao pessoal -7 148 831 -7 230 336
Caixa gerada pelas operacfes 15 196 526 18 457 659
Imposto sobre o rendimento pago -181 938 -146 723
Outros recebimentos / pagamentos relativos a datie -10 682 954 -13 775 475
operacional

Fluxos de caixa resultantes das actividades operaaciais 4331634 4535 461
Actividades de investimento

Recebimentos provenientes de:

Investimentos Financeiros 1 000
Imobilizacdes corporeas 45103 28 550
Subsidios de investimento recebidos 196 128 77 141
Juros recebidos 153 989 47 352
Dividendos

Pagamentos respeitantes a:

Aquisicdo de empresas do grupo e associadas

Aquisicao de imobilizacdes corporeas -3 701 157 -4 470 637
Fluxos de caixa resultantes das actividades de irstanento -3 305 937 -4 316 594
Actividades de financiamento

Recebimentos provenientes de:

Empréstimos obtidos 2 606 398
Juros e Proveitos Similares

Pagamentos respeitantes a:

Empréstimos obtidos -1 027 529 -1 213 608
Contratos de locacéo financeira

Juros e custos similares -932 875 -768 862
Dividendos -515 355 -515 454
Fluxos de caixa resultantes das actividades de fineiamento -2 475 759 108 474
Fluxos de caixa resultantes das actividades enodtsuacao 0 -4 191 960
Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa 1 450 062 -3 864 619
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exearcici 3026 431 6 891 050
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 1576 369 3026 431
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GRUPO CIRES S.A.
NOTAS ANEXAS AO BALANCO E A
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS
(Valores expressos em Euros)
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1. Informacéo geral

A Companhia Industrial de Resinas Sintéticas, 8.A. empresa-méde do Grupo CIRES e esta sediada tamefgs
Portugal.

O Grupo CIRES dedica-se fundamentalmente ao fald&aesinas de PVC, compostos vinilicos em Portegal
Espanha, e tubagens rigidas de PVC e PE.

A Sociedade foi admitida a cotagdo na Bolsa de féaldle Lisboa em 31/12/1986. Em 31 de Dezembro06& a
cotacdo de cada accéo era de 1,67 euros.

2. Politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais relevantes wdias na preparagdo das demonstragfes financéioaspesentadas na
nota 2.1.

Estas politicas foram consistentemente aplicadagas os exercicios apresentados.
2.1. Bases de apresentacao

As demonstragfes financeiras consolidadas forampapadas de acordo com as Normas InternacionaisetistoR
Financeiro (IFRS), tal como adoptadas na Unido [ieg tendo sido o exercicio de 2005 o 1° exer@oicque estas
normas foram aplicadas. O mesmo referencial fozatio na preparacdo das demonstrac@es financkiragercicio de
2007.

A preparacdo das demonstracdes financeiras enoroofide com as IFRS requer o uso de algumas d¢stama
contabilisticas. Também requer que o 6rgdo de @estérca julgamentos no processo de aplicacdo olédscas
contabilisticas.

Em 2004, as demonstraces financeiras consoliddda€IRES foram preparadas de acordo com os pracipi
contabilisticos geralmente aceites em Portugatiaeido efectuado um balanco de abertura em 01D04/80s termos
das IFRS. Em consequéncia as contas de 2004 faaigidas de acordo com a IFRS -1 “Adopc¢éo pelapitia vez
das normas internacionais de relato financeiraideeas opcdes tomadas as seguintes:

Isencdes facultativas na informacéo retrospectiva

Concentragdo das actividades empresariais e perimetde consolidacéo

O Grupo optou por ndo aplicar retrospectivamenR®s 3. A quantia escriturada de goodwill a dataraesicdo apos
sujeicdo a testes de imparidade foi reduzida g seralo reconhecidas perdas por imparidade, dd@acom a IAS 36,
no momento da transicao.

Justo valor
Os terrenos e edificios foram avaliados por enédaddependentes. Os efeitos dai decorrentes codstaota 6.5. Os
restantes activos tangiveis foram registados ao.cus

Planos de beneficios de reforma
De acordo com os PCGA anteriores, as responsatsigdpor beneficios de reforma encontravam-se jatagigas nas
demonstracg@es financeiras em conformidade com dPA%endo sido adoptado o método do “corridor”.

Designacao de instrumentos financeiros reconhecidos
Atenta a irrelevancia dos valores em causa, a CI6{f& por esta isencéo de tratamento retroactivo.

Comparativos para instrumentos financeiros

A CIRES optou por ndo reexpressar 0s seus compasatios termos da IAS 32 e 39, pelo que, nos catipas, a
CIRES aplicou os PCGA's anteriores aos instrumefimasceiros e transac¢cdes de cobertura.
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2.2. Bases de consolidacéo

Participac@es financeiras em empresas do grupo

Empresas do grupo séo as empresas controlada€IR#s. Existe controlo quando a CIRES tem o podieecto ou
indirecto, de dirigir as politicas financeiras eemrionais da empresa com o objectivo de influenoeneficios
resultantes da sua actividade. Presume-se que egistrolo quando a percentagem de participacépeisr a 50%.

As empresas do grupo sao incluidas na consolidpefiométodo da consolidacéo integral, desde a elatajue o
controlo é adquirido até a data em que o mesmadiedetente termina.

O custo de uma aquisicdo é medido ao justo valsrba@ms, instrumentos de capital utilizados e riscosrridos ou
assumidos a data de aquisi¢cdo, mais os custodatitente atribuiveis & aquisi¢cdo. Bens identificdeeiquiridos e os
riscos e contingéncias assumidos numa combinac&wedécio sdo medidos inicialmente ao justo valafata de
aquisicdo, independentemente da extensdo de algtenesse minoritario. O excesso do custo de aduisic
relativamente ao justo valor da parcela do grup® liEns identificaveis adquiridos é registado comadgill. Se o
custo de aquisicao for inferior ao justo valor @dov liquido dos bens da subsidiaria adquiridaiferehca € registada
directamente na demonstracéo dos resultados, epdsfirmacdo do seu célculo.

Saldos, transacg¢des intra-grupo e ganhos ndo realizadogramacgfes intra-grupo sdo eliminados. Perdas né&o
realizadas, sdo também eliminadas, excepto sesatgdo revelar evidéncia de imparidade de um tzersferido. As
politicas contabilisticas das subsidiarias sdagaaltes, sempre que necessario, de forma a garansisténcia com as
politicas adoptadas pelo grupo.

Participac@es financeiras em empresas associadas

Empresas associadas sdo as empresas sobre aa QURIES exerce uma influéncia significativa na deteacdo das
politicas operacionais e financeiras. Presume-se existe influéncia significativa quando a percgeta de

participagdo é superior a 20%.

Estas participagfes financeiras sdo consolidadasrpétodo da equivaléncia patrimonial, isto é, emanstragées
financeiras consolidadas incluem o interesse dpggno total de ganhos e perdas reconhecidos daiadapdesde a
data em que a influéncia significativa comeca atéta em que efectivamente termina.

A participacdo do grupo relativo aos ganhos e pemi@s suas associadas é reconhecida na demonsttagao
resultados, e a sua parcela de movimentos de esspis-aquisicdo sdo reconhecidos em reservas.o@imentos
acumulados poés-aquisicdo sdo ajustados de acomioosomovimentos acumulados no investimento finaacei
Quando a participagdo do grupo nas perdas de uspnaiada iguala ou ultrapassa o seu investimentsaressociada,
incluindo qualquer transaccdo de recebimentos egors, o grupo deixa de reconhecer mais perdaspexse tiver
incorrido em obrigacdes ou tiver efectuado pagaoseeim nome da associada.

Ganhos nao realizados em transacc¢fes intra-griu@®e associadas sdo eliminadas na extensédo deipsgdd do
grupo nas associadas. Perdas nao realizadas s@éntagliminadas excepto se a transaccao revelaérmial de
imparidade de um bem transferido. As politicas @oilisticas de associadas séo alteradas, sempmeegassario, de
forma a garantir consisténcia com as politicas &dizrs pelo grupo.

Outras participactes

As participagdes relativamente as quais o grupoasdegura uma influéncia significativa sobre aaaiwidade, séo
registadas ao justo valor.

2.3. Reconhecimento do rédito

Vendas e prestacdo de servicos

Os proveitos decorrentes das vendas séo reconketéddemonstracdo dos resultados quando os riscastagens
inerentes a posse dos activos vendidos sao trattgfgrara o comprador. Os proveitos associadosacprestacao de
servigos séo reconhecidos na demonstra¢éo dosadissiquando prestados.
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O valor do rédito compreende o justo valor das sengl prestacdes de servicos, liquido de imposes;oditos e
abatimentos, de acordo com os seguintes critée@geabnhecimento:

a)Venda de produtos

O reconhecimento da venda de produtos ocorre aqudadaceitacdo dos mesmos pelo cliente e desdeaque
recuperacao do crédito esteja naturalmente asskgura

b) Prestacdo de servigos

As prestacdes de servigos sdo reconhecidas temdefptEncia a relagéo entre o servigo prestadtotabdo servigo a
prestar.

Subsidios

Os subsidios s6 séo reconhecidos quando recehidais existir seguranca de que a empresa curagrgandicoes a
eles associadas.

Os subsidios ao investimento séo reconhecidos gmamsivo ndo corrente. O proveito subjacente é heido ao
longo da vida Util do activo através da transfei@para resultados do valor proporcional as resecamortizagoes.

Custo liquido de financiamento

O custo liquido de financiamento representa essknente juros de empréstimos obtidos deduzidosudss jde
aplicacdes financeiras e ganhos e perdas cambiais.

Os custos liquidos de financiamento sdo reconhs@do resultados numa base de acréscimo durantéogl@e que
dizem respeito.

2.4. Saldos em moeda estrangeira

Os activos e passivos monetarios expressos em nubfedlante do euro e ndo cobertos, sdo converédtexa de
cambio em vigor a data do balanco, sendo recondecid diferencas de cambio resultantes, como adeutio
exercicio. Relativamente aos activos cobertos otx 8.2.

2.5 Activos fixos tangiveis

Os terrenos e edificios estéo registados ao jsty pelo método do valor corrente de mercado. |@r\muto dos bens
e as respectivas amortizagées acumuladas saotsigdustipelo seu justo valor.

As restantes imobilizacBes séo registadas ao dastmjuisicao, liquido das respectivas amortizagéemuladas e de
perdas de imparidade (ver nota 2.12).

Os aumentos resultantes da avaliagcao dos terrezdifi@os sdo creditados directamente ao capitgp numa conta
de reservas (excedente de revalorizagdo). As digiies de revalorizagdo sédo debitadas directamemieacqualquer
excedente de revalorizacéo relatado até ao pontquena diminuicdo ndo exceda a quantia escritunadareservas
respeitante ao mesmo activo. Todas as outras dighesisdo reconhecidas como um gasto.

Custos subsequentes séo incluidos na quantiaugadatdo bem ou reconhecidos como activos separqdasdo for
provavel que beneficios econémicos futuros, quedxn o nivel de desempenho originalmente avali@dactivo

existente, fluirdo para a empresa e o custo deaptira a empresa possa ser mensurado com fialalidados os
outros dispéndios subsequentes séo reconhecidaswnngasto no periodo em que sejam incorridos.
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Amortizacdes

As amortizagdes sdo calculadas, sobre os valoragudsicdo ou justo valor, conforme o caso, peltod@das quotas
constantes, com imputagdo duodecimal. As taxassaphcadas reflectem satisfatoriamente a vidaegtnomica dos
bens.

As vidas Uteis médias estimadas sdo como segue:

Anos
Edificios e outras construcdes 25
Equipamento basico 14-20
Equipamento de transporte 8
Equipamento administrativo 8

Os ganhos ou perdas provenientes da retirada emagho de um elemento do activo fixo tangiveldsterminados
pela diferenca entre os proveitos liquidos estimatis alienacbes e a quantia escriturada do aetsé@g reconhecidos
na demonstracao de resultados. Quando sao alietassreavaliados, o montante incluido em outrasrvas é
transferido para resultados transitados.

2.6. Contratos de locagéo

Os contratos de locacgao relativamente aos quaisgm@ssume substancialmente todos os riscos agard inerentes
a posse do activo locado séo classificados conagdas financeiras.

Os activos adquiridos em locacgéo financeira saortimados de acordo com a politica estabelecida geipo para as
imobilizagBes corporeas.

2.7. Activos intangiveis

Os activos intangiveis séo registados pelo custaquésicdo, deduzido das amortizacdes acumuladiesperdas de
imparidade (ver nota 2.12).

Despesas de investigacdo e desenvolvimento

As despesas de investigagdo, efectuadas na prdeunavos conhecimentos técnicos ou cientificos abusca de
solugBes alternativas, sédo reconhecidas em ressltacando incorridas.

As despesas de desenvolvimento séo capitalizadasdqufor demonstravel a exequibilidade técnica dmlyto ou
processo em desenvolvimento e o grupo tiver inteecdapacidade de completar o seu desenvolvimentoia a sua
comercializacdo ou 0 seu uso.

Os diversos projectos de investigacdo e desenvehtomrem curso na empresa foram registados em amtentes por
se considerar nao estarem cumpridos todos os gsi@sivistos na IAS 38.

2.8.Investimentos Financeiros

Os investimentos financeiros sé@o classificados ematégorias: activos financeiros ao justo valorperstimos
concedidos, investimentos detidos até a maturidaaigivos financeiros detidos para venda.

a) Activos financeiros ao justo valor

Um activo financeiro é classificado nesta categqriando adquirido com o propdésito de venda no qorézo. Os
instrumentos financeiros derivados sédo tambémifitesios nesta categoria quando detidos para figddd desde que
nédo tenham sido designados de cobertura.
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b) Empréstimos concedidos

Correspondem a activos financeiros ndo derivadesaguesentam datas fixas ou determinados movimeetdisixos
gue nao estdo cotados no mercado.

c¢) Investimentos detidos até a maturidade

Correspondem aos activos financeiros ndo deriveelaivamente aos quais a gestdo tem a intengémapagidade de
os deter até a maturidade e sdo valorizados am\akir.

d) Activos financeiros disponiveis para venda

Correspondem aos activos financeiros ndo derivgdesndo estdo incluidos em nenhuma das categoiti@isozaes e
séo valorizados ao justo valor.

2.9.Dividas comerciais a receber e outras

Os saldos de clientes e devedores sao contabitizeelo valor nominal, deduzido de qualquer perdiang@ridade (ver
nota 11).

2.10. Existéncias

As existéncias séo valorizadas ao menor do custipolor realizavel liquido. O valor realizavejdido corresponde
ao preco de venda deduzido dos custos de comeagiab e venda (nota 10).

As mercadorias e as matérias-primas, subsidiar@des ensumo, sédo valorizadas ao custo de aquiscéescido de
todos os outros custos e despesas até a sua estineatanazém.

O método de custeio das saidas de existénciasgt@médio ponderado.
2.11. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes incluem numerario, depésitosdam e aplicacdes de tesouraria, bem como imvestos de
elevada liquidez e maturidades inferiores a 3 meé3ssdescobertos bancarios sdo apresentados emmwonpm 0s
empréstimos obtidos de curto prazo (nota 13).

2.12 Imparidade

Os activos que ndo tém uma vida util definida nétfie sujeitos a amortizagdo, mas estdo sujeitasstast de
imparidade anuais. Para aqueles que, tendo umaitiidiefinida e estéo sujeitos a amortiza¢bedjzaa-se também
testes de imparidade sempre que as circunstareialsesam e o valor pelo qual se encontra escditupissa ndo ser
recuperavel. Uma perda por imparidade é a quasdia gqual o valor escriturado de um activo excedsew valor
recuperavel. A quantia recuperavel é a mais alantle o preco de venda liquido de um activo (justor deduzidos
dos custos de venda) e o seu valor de uso.

Para a realizacdo de testes de imparidade, osoac8fio agrupados aos mais baixos niveis e idemhific
separadamente como unidades geradoras de fluxazsxde(UGC).

No caso dos activos tangiveis, cada fabrica faitilieada como sendo uma unidade geradora de cdixe unidade
geradora de caixa (UGC) é o grupo mais pequenati®sa que gera influxos de caixa provenientesspaontinuado,
e sdo em larga medida independentes dos influxoaiga de outros activos ou grupos de activos.

A data de transicdo e até 31 de Dezembro de 200&nfidentificados os activos tangiveis, intangiveiactivos

disponiveis para venda, que se encontravam em ittapia; sendo relevados em conformidade. As altesagdorridas
em 2007 sao relatadas na nota 6.
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2.13. Provisdes

Sé&o constituidas provisdes no balanco sempre qureaoema obrigacéo presente (legal ou implicitajlteante de um
acontecimento passado e sempre que seja provaeelugpa diminuicdo, razoavelmente estimavel, de sesur
incorporando beneficios econémicos sera exigida jiguidar essa obrigacao.

a) Restruturacao
Uma provisao para restruturacdo é relevada aposagao formal de uma operacéo de reestruturacéta¢emha sido
iniciada ou tornada publica. Os custos operacig@sconsiderados no valor da proviséo.

b) Contratos onerosos

Uma provisdo para contratos onerosos é reconheaiglado os beneficios expectaveis da consecucaord@im séo
inferiores aos custos decorrentes da obrigacaostop@or este.

2.14. Beneficios dos empregados

O grupo dispbe de dois planos de pens@es, um plantontribuicdo definida e um plano de beneficieBndlos,
ambos geridos por uma companhia de seguros. No @asplano de beneficios definidos os pagamendios s
efectuados de acordo com as necessidades do fetetonéhadas por estudos actuariais. As contribsig@ea o plano
de contribuicdo definida correspondem no minimé&teadh massa salarial (nota 22 e nota 25).

E reconhecido um activo ou passivo pela diferem¢@eo valor das responsabilidades do plano deffwéos definidos

e o valor do respectivo fundo.

A empresa adoptou a politica de “corridor”, na ebilizacéo do fundo de beneficios definidos.

2.15. Especializagdo de exercicios

Os proveitos e 0s custos sdo registados de acord@@ressuposto do acréscimo, pelo qual as receiti@spesas sao
reconhecidas na medida em que sdo geradas, indgpentnte do momento em que séo recebidas ou pagas.
diferencas entre os montantes recebidos e pagesceri@spondentes receitas e despesas geradaggsiadas no
balanco consolidado nas rubricas outros activagnt#s e outros passivos correntes, respectivamente

2.16. Impostos sobre os lucros

O imposto sobre o rendimento é calculado com baseesultados tributaveis do grupo consolidada@fisconsidera a
tributacao diferida.

O imposto diferido é calculado, com base no méwaloesponsabilidade de balanco, sobre as diferé¢aggsorarias
entre os valores contabilisticos dos activos eiyase a respectiva base de tributacao.

A base tributavel dos activos e passivos é detamtairde forma a reflectir as consequéncias de @agBotdecorrentes
da forma como a empresa espera, a data do bal@wmerar ou liquidar a quantia escriturada dos setivos e
passivos.

Para a determinagdo do imposto diferido € utilizadaxa em vigor a data de balanco, ou a taxa sfegga aprovada
para utilizacao futura.

Sao reconhecidos impostos diferidos activos sempeecexiste razoavel seguranca de que serdo gdraos futuros

contra 0s quais os activos poderdo ser utiliza@ssimpostos diferidos activos sao revistos anuakenenreduzidos
sempre que deixe de ser provavel que os mesmosmpass utilizados (nota 9).
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2.17. Relato por segmentos
Segmento de negdcio ou segmento primario

Constitui segmento de negdcio o grupo de activaperacdes destinadas ao fornecimento de produseEsveos
sujeitos a0s mesmos riscos e retornos, que sadataksstios outros.

Sé&o autonomizados trés segmentos de negéciosveataendo eles as Resinas, Compostos de PVCQesQubta 5).
Segmento geografico ou segmento secundario

Segmento geogréfico € uma &rea individualizadardpagcomprometida em prover produtos ou servicosrdele um
ambiente econémico particular e que esté sujeitecas e retornos que sao diferentes de outras greaoperam em
outros ambientes econdémicos. Sao autonomizada&gr@entos geograficos: Peninsula ibérica e outersados (nota
5).

2.18. Dividas comerciais a pagar e outras
Os saldos correntes de fornecedores e outros eedao registados pelo seu valor nominal.
2.19. Comparabilidade

A comparabilidade das demonstrac¢des financeiraznémen-se afectada pela perda registada em 208@aehda com
a actividade da filial Soplasnor, entretanto agmem 2006.

Até 31/12/2006 a venda de energia por parte daidiaba Bamiso, encontrava-se registada em out@zhgs

operacionais, no entanto em 2007, por se consideads correcta, foi efectuado o registo e apregéntalestas
transacdes na rdbrica de vendas e prestacdo digoserComo consequéncia as vendas em 2007 apnesseta
superiores em 4 milhdes de euros.

3. Gestao de Riscos

A actividade da CIRES esta exposta a diferengesofes de riscos financeiros: risco de mercaddufinisco cambial
e risco da taxa de juro), risco de crédito e ridediquidez.

3.1. Factores de risco

0] Risco cambial

O risco cambial esta presente em algumas compredas em US délares. As empresas do Grupo, seiugre
possivel, procuram compensarin8ows e outflowsdenominados na mesma divisa. Em situagfes de camubial o
Grupo recorre a instrumentos financeiros de cokeridisponiveis no mercado, designadaméoeards (nota 8).
Como regra geral, ndo sao contratados derivadobiaemtom propdsito especulativo ou de trading eAgpresas do
Grupo usam o euro como moeda funcional nas suasrd#racdes financeiras.

(i) Risco da taxa de juro

O risco da taxa de juro decorre dos financiamedéMLP a taxa varidvel. A exposicdo ao risco de @& juro esta
associado ao risco de variagdo da taxa de juraudn ema vez que a divida estd denominada em elisosmpresas
do Grupo ndo adoptam, como politica geral, a cateedo risco de variagdo de taxas de juro por secatinstrumentos
financeiros derivados, fazendo-o em situag8es gusiderem economica e financeiramente adequadastiidade
do Grupo desenvolve-se maioritariamente na zonaeudo, sendo 0s seu ciclos positivamente correladias com os
ciclos da economia em geral, dada a naturezaohenoditydo PVC. Pelo seu lado, o risco de variacdo de daxXaro
do euro estd intimamente associado aos niveistiidade econémica e da inflagéo, existindo umaetacéo positiva
entre os factores geradores de crescimento ecoogimdutores da subida da inflaccéo e da taxa ieda euro, e 0s
gue impulsionam o crescimento da actividade openatida Grupo e induzem o aumento do cash flowampmmnal.
Potencia-se, assim, um efeito de compensacédo aertiltio cash flow gerado, liquido de juros, quecemjuntura
econdmica recessiva é expectavel que igualmentersigjue, mas em sentido oposto.
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(i) Risco de crédito

O risco de crédito resulta essencialmente do aédihcedido a clientes relacionado com a actividgaacional. A
gestao de risco de crédito tem por objectivo garartobranca efectiva dos clientes conforme aslicées negociadas.
Os procedimentos em vigor asseguram a implementde&dnecanismos de aprovacdo de crédito realizadarpa
estrutura de colaboradores - na qual se incluiraigg@io de crédito - dedicada a gestao do créditmbeancas. Os
limites de crédito sdo estabelecidos e monitorigadado por base os plafonds de seguro de créditorrendo as
informacdes deating sempre que necessario.

Sao detidos igualmente activos financeiros sobmgitinigGes financeiras, designadamente depoésitoxébas,
investimentos e derivados financeiros, que comstitexposicdo ao risco associada ao risco de indonapio das
Instituicbes Financeiras sendo, em geral, diveesifa e limitada no tempo.

(iv) Risco de liquidez

A gestao do risco de liquidez tem por objectivaagér as disponibilidades e o financiamento necassa actividade
operacional e ao cumprimento atempado das obrigadéeidas. A gestdo da liquidez é assegurada atrdeé
planeamento financeiro que compreende a contratag@mpada, de facilidades de crédito permanentesne
maturidades de curto, médio ou longo prazos, aasta previsao deash flowresultante das actividades de exploragéo
e de investimento.

3.2. Derivados e instrumentos de cobertura

O método de reconhecimento dos ganhos e perdasidiee se tratar ou ndo de derivados designados com
instrumentos de cobertura e, nesse caso, da natoszactivos correntes.

Os justos valores dos instrumentos financeirovdéds considerados de cobertura sdo apresentatdosand.

As variacdes no justo valor dos instrumentos déevaeéos que ndo se qualificam como de coberturaes@mhecidos
directamente na demonstracéo dos resultados.

O grupo utiliza instrumentos financeiros derivadgosn o objectivo de gerir os riscos financeiros a ga encontra
sujeita. Sempre que as expectativas de evoluc@axde de juro e de cambio o justifiquem, o grupacpra contratar
operacdes de proteccdo contra movimentos advemsnsefeitos nos activos, passivos ou compromiss@nfieiros
assumidos, através de instrumentos derivados diggenno mercado. Na seleccdo de instrumentos deieos

derivados séo essencialmente valorizados os aspsmiadmicos dos mesmos.

As operacgdes que qualifiqguem como instrumentos aleertura em relacdes de cobertura de fluxo de csdxa

registadas no balanco pelo seu justo valor. Nadaegin que sejam consideradas coberturas eficazgariacdes no

justo valor sdo inicialmente registadas por comtriggle de capitais préprios e posteriormente rsiflaadas para a
rubrica de custos.

Desta forma e em termos liquidos, os custos askmx@os itens cobertos sao periodificados a tararite a operacéo
de cobertura contratada.

Apesar de os derivados contratados pelo grupo smorelerem a instrumentos eficazes na coberturadetoa de
riscos podem, em determinadas circunstancias, nalifigar como instrumento de cobertura contaliéstle acordo
com os requisitos do IAS 39. Neste caso, séo eslyistno balango pelo seu justo valor e as variagiesesmo séo
reconhecidas em resultados.

Sempre que possivel, o justo valor dos derivadestitnado com base em instrumentos cotados. Na@asfnprecos
de mercado, o justo valor dos derivados é estinatiwés do método dos fluxos de caixa descontaciosdelos de
valoriza¢do, de acordo com pressupostos geralmétitados no mercado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derigadncontra-se incluido nas rubricas de valoresebes correntes e
de valores a pagar correntes.
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As estimativas e julgamentos sdo continuamenteiaalesl e baseiam-se na experiéncia e outros factores
designadamente, em eventos futuros em que se tacsediexpectavel virem a ocorrer de acordo coairasnstancias

actuais.

Em concreto as situacdes em apreco relacionamrsiafientalmente com a determinacdo da imparidadado®s

tangiveis e intangiveis.

5. Informacédo por segmentos

Considera-se que 0 segmento primario é o segmentegbcio:

Resinas Compostos Outros Total Eliminacdes  Consolidado
Réditos
Vendas externas e prestacdes de servigos 133708 34767 729 4013371 176 194 808
Vendas inter-segmentais 20 020 299 10 275 933 2 852 443 33148 675 33148 675
Réditos totais 157 434 007 45 043 662 6 865 814 209 343 483 33HI88 176 194 808
Resultados
Resultados operacionais 1778 226 567 932 16 476 2362 634 2 362 634
Custos/proveitos financeiros (815 579) 960) (312) (876 808) (876 808)
Imposto sobre lucros (259 476) 66 592 @99 (196 874) (196 874)
Resultados de actividades ordinarias 703171 573 607 12 174 1288 952 1288 95p
Resultado liquido do exercicio 703171 573 607 1241 1288 952 1288 952
Outras informagbes
Activos do segmento 96 745 767 27 089 908 358D 127593265 (24 468 321) 103 124 944
Investimentos em associadas (12 697 315) %48 9 0 (12 716 269)
Activos ndo imputaveis (eliminag&o) (4 963416 (3 862 055) (2 926 581) (11 752 052)
Activos totais consolidados 79 085 036 23 B8 831 009 103 124 944 103 124 944
Passivos do segmento brutos 55 586 480 1B857 4239 072 71502 907 (11 752 052) 59 750 855
Passivos da emp. ndo imputéaveis (eliminagéo) (5571 943) (6 180 109) 0 (11 752 052)
Passivos totais consolidados 50 014 537 5 298 4239072 59 750 855 59 750 85b
Dispéndios de capital fixo 118 190 665 23722 227 7 256 982 149 169 874 69BT4
Depreciacdes 76 277 341 17 206 848 4513 360 97 997 549 975897
Outros gastos ndo desembolsados 399 886 0 0 399 886 399 886
As informacdes relativas ao segmento secundario sas seguintes:
Vendas e prestacfes de servicos
Segmento Secundario 31/12/2007 31/12/2006
Peninsula ibérica 154 296 716 137 965 243
Outros 21 898 092 20 210 205
Total 176 194 808 158 175 448

A totalidade dos activos e investimentos efectuaitoam-se na peninsula ibérica.
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6. Activos fixos tangiveis

6.1. Movimentos ocorridos no exercicio

g . Saldo Inicial | AquisicBes | Avaliacbes [Alienagbes/ | Transf./ Saldo
Imobilizacdes Corporeas ; )
Abates Ajust. Final
Terrenos e recursos naturais 6 694 271 0 (254 371 0 0 6 439 907
Edif. e outras construcées 20 346 472 370 759 1426 134 0 31 926 22 175 29%
Equipamento basico 110992946 1794 87( 0 347070 1830267 114652790
Equipamento de transporte 1 980 621 228 954 0 (188 479 0 2 021 09¢
Ferramentas e utensilios 131 724 13 124 0 (10 537 0 134 318
Equipamento administrativo 1 400 914 58 183 0 (72 317 71 967 1 458 752
Taras e vasilhame 10 6[75 0 0 0 0 10 675
QOutras imob. corpéreas 939 239 34 384 0 0 20 485 994 107
Imobilizacdes em curso 2 296 484 931 607 0 0| (1 954 646 1273444
Adiant.p/conta imob.corpéreas 29 760 3 851 0 0 (24 120 9 491
Total 144823116 3435 734 1171 768 (236 625 (24 120] 149 169 874
Amortizacdes e Perdas por Imparidade Saldo Inicial Aumentos Avaliacdes Regularizacdes IS:?A(;?
Terrenos e recursos naturais 35 184 0 0 0 35 184
Edificios e outras construcdes 10 526 08% 498 858 (1111 272 0 9913671
Equipamento basico 81724 57% 3 255 53¢ 0 37884 85017 99¢
Equipamento de transporte 1 328 821 179 052 0 (151 385 1 356 484
Ferramentas e utensilios 95 7271 12 442 0 (10 330 97 839
Equipamento administrativo 907 519 111 611 0 (72 317 946 819
Taras e vasilhame 10 445 230 0 0 10 675
Qutras imobilizacbes corpéreas 528 924 89 959 0 0 618 881
Total 95 157 28( 4 147 68§ (1111 272 (196 147) 97 997 549

Conforme referido na nota 2.5 o valor bruto erasréizagbes acumuladas dos terrenos e edifici@srfaubstituidos pelo
justo valor resultante da avaliacéo.

Imobilizacdes Corporeas 31/12/2007 31/12/2006
Activo bruto 149 169 874 144 823 115
Amortizacdo acumulada 97 997 549 95 157 28D
Valor liquido 51172 325 49 665 83p

A data de transicdo para IFRS e a 31 de DezenbRD@4, foram identificados os activos tangiveist@ngiveis que
se encontravam em imparidade, sendo relevados eforoodade.

Os equipamentos basicos, afecto ao E-PVC no valbo e 3 084 mil euros (valor liquido de 2 498 enifos) foram
considerados em imparidade.

N&o ocorreram altera¢cbes do desempenho dessessacgiem foram diagnosticadas novas situagfes atiiguem

alterag6es no final do exercicio de 2007.

O valor em uso da instalacdo do E-PVC foi avalipdl® método do cash-flow descontado tendo sidoidersios os
seguintes pressupostos:

- Taxa de inflaccao de 2%
- Taxa de actualizacdo de 10,04%
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- Periodo de analise: 5 anos incluindo valor residu

6.2. Equipamento em regime de locacéo financeira

O grupo detém diverso equipamento sob o regimealgdio financeira. No final do contrato, o grupdgyé exercer a
opcédo de compra desse equipamento a um precminderivalor de mercado. Os pagamentos de locagdiockira ndo
incluem qualquer valor referente a rendas contitgge\s responsabilidades ainda néo liquidadatwa$aa contratos
de locacéo estéo registadas em fornecedores ddizadb.

O valor liquido, por classe de imobilizado, dosshadquiridos em regime de locacao financeira,agaiste:

Locacdo Financeira 31/12/2007 31/12/2006
Equipamento de transporte 273 491 56 673

6.3. Garantias

N&o existem activos dados em garantia de obrigdzdi®sarias ou outras.

6.4. Imobilizado corpéreo em curso, incluindo adiantametos por conta de imobiliza¢cdes corpéreas:
Imobilizacdes em Curso 31/12/2007 31/12/2006

Area industrial 1049 034 2 152 44y
Area da seguranca 76 317 0
Area administrativa 0 0
Area ambiental 0 1713
Outros 157 584 172 081
Total 1282 935 2 326 241

6.5. Reavaliacdes

Conforme se refere na nota 2.1, os terrenos ecidife outras construcdes, na data de transic@o IPRS, foram
reavaliados de forma a fazer reflectir o justo yasendo de seguida apresentados os respectivitas efiistoricos
(valores antes de impostos diferidos)

Quadro de avaliagéo na data de transicéo:

Imobilizacdes Valor Efeito da
Corpéreas Avaliagéo Reserva
6 659 087 4272 624
Terrenos
Edificios e outras
construgdes 9 820 387 4 291 196
Total 16 479 474 8 563 82D
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Em 31/12/2007, dando conformidade aos requisitas rmrmativos, foi efectuada por peritos indeperetemova

avaliacao para a classe de terrenos, edificiagra®construcdes por forma a reflectir o just@vebs bens. Os efeitos
no grupo sdo o0s seguintes:

Imobiliza¢des Valor Efeito da Efeito da
Corpéreas Avaliagao Reserva no Reserva
Exercicio | Acumulada
T 6 404 716 (186 964 4 085 660
errenos
Edificios e outras
construgdes 12 261 624 1 864 998 6 156 194
Total 18 666 340 1678034 10241854

No exercicio foram registados 605 mil euros impesliferidos passivos resultantes da actualizacjostio valor dos
terrenos e edificios.

7. Empresas do grupo incluidas na consolidagao

Em 31 de Dezembro de 2007 as empresas do grupas sEguintes:

2007 = 2006
Empresas do Grupo Sede % Capital
Previnil — Empresa Preparadora de Compostos Varsili§. A Vila Franca de Xira 100%
CYGSA — Compuestos e Granzas, S.A Mendavia — Espanh 100%
Bamiso — Producao e Servigos Energéticos, S.A fegar 100%
Sociprev — Soc. de Mediacéo de Seguros, Lda Emtarre 100%

As percentagens de participacdo nas sociedadeglasfeonsubstanciam-se em idéntica percentagedirgitos de
voto.

Todas as sociedades foram incluidas pelo métodmuisolidacéo integral, excepto a Sociprev (queskaiuida por
imaterialidade).

8. Instrumentos financeiros e derivados

Decorrente da politica de cobertura de risco cdmnab@RES tinha em carteira a 31 de Dezembro d& 280seguintes
instrumentos financeiros (valores em milhares desumilhares de US ddlares consoante indicado):

Designacao Montante/ Divisa| Contravalor ao Contravalor ao Justo Valor
(milhares de cambio Céambio em (milhares de
USD) contratado 31/12/2007 euros)
(. milhares euros) | (milhares euros)
Fx Forward 2 70Q 1838 1838 0
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9. Impostos sobre os lucros

9.1. Impostos diferidos activos e passivos reccidos
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As diferengas temporarias que se consubstanciaatiwes e passivos por impostos diferidos sdo gsises:

ProvisBes ndo aceites fiscalmente

Prejuizos fiscais

Crédito fiscal a investigacao e desenvolvimento
Desreconhecimento de activos

Reconhecimento de imparidade de activos corpéreos
Total |

Avaliacao de activos imobilizados - terrenos/eiif
Total Il

Activos por impostos diferidos

Passivos por impostos diferidos

| Diferencas temporarias que originaram activos poiimpostos diferidos

31/12/2007 31/1

2/200¢4

Il Diferencas temporarias que originam passivos poimpostos diferidos

483 895 308 395

4778004 57

208 962 824 107

974 196 12
2 554 381 28
9999438 109

11 509 29 94
11509292 94

N

2 566 847 28

3 057 247 25

78 2073
67 062

05 843
83 604

15 721
15 721

00 594

00 461

De acordo com os planos existentes para os proxamas, 0s impostos diferidos activos seréo

recuperados dentro do periodo de report fiscal.

9.2. Reconhecimento do custo com o imposto do mieio

| Imposto do exercicio

proveniente de:

Origem em diferencas temporarias - provisdes néibesc
Aumento de activo por impostos diferidos - prejsifiscais

Il Gastos (proveitos) de impostos do exercicio renbecidos como impostos diferidos

31/12/200]

31/12/200¢

196 874

(46 507) 69 397
250 050 (1 290 000

75 757

Aumento dos impostos diferidos - crédito fiscag®l| (101 988 (99 227
Reducéo de activos por impostos diferidos 144249 1182 61(
Efeito da taxa nos impostos diferidos activos 0 272 437
Efeitos da realizac&@o da reserva de reavaliacdo (42 232 (274 459
Efeito relativo a tributacdo no Estado de Navditlial(CYGSA) (41 651 0
Total Il (161918 (139 242
IIl Gastos (proveitos) de impostos ndo reconhecida@nteriormente 0 0
IV Imposto diferido (Il — III) (161918 (139 242
V Imposto corrente (1 — IV) 34 956 214 999
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9.3. Reconciliacdo do imposto
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31/12/2007
Resultados e outras variagfes patrimoniais ante@spiestos 1485 846
Taxa nominal de imposto 26,5%
Imposto do exercicio a taxa nominal 393 744
Ganhos relativos a tributacédo no Estado de Nayglieh CYGSA) (173 339
Outros (23531
Imposto sobre o rendimento 196 874
10. Existéncias
A decomposicdo das existéncias é a seguinte:
Existéncias 31/12/2007 31/12/2006
Mercadorias 0 0
Matérias primas 5690 021 4716 040
Produtos acabados 6 415 103 5 862 640
Sub Total 12105 124 10 578 68D
Proviséo para perdas por imparidade (214 224) 65B)
Total 11 890 900 10 408 0211
11. Dividas comerciais a receber e outras
Esta rubrica apresenta a seguinte decomposicao:
Dividas Comerciais a Receber e Outras 31/12/2007] 31/12/2006
Dividas de clientes 35222 523 26 011 343
Proviséo para imparidade de contas a receber (BB24 (1373 255
Dividas ao estado 1229 506 2 497 522
Outras dividas de terceiros 850 277 1263 361
Total 35 777 994 28 398 971
12. Outros activos correntes
Esta rubrica apresenta a seguinte decomposic¢éo:
Outros Activos Correntes 31/12/2007 31/12/2006
Acréscimos de proveitos 80 460 22 920
Custos diferidos 48 106 210 651
Total 128 566 233 571
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13. Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos que compdem esta rubrica s&o os seguintes
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Caixa e equivalentes de caixa 31/12/2007| 31/12/2006
Outras aplicacdes de tesouraria 162 000 312 00(
Depositos a ordem 1405212 2701919
Caixa 9157 12 512
Total 1576 369 3026 431
14. Capital

¥1S0 14001

O Capital autorizado esta representado por 15.000d@ acgdes escriturais, com o valor nominal tiaige 1 euro e
esta integralmente subscrito e realizado.

No final do exercicio de 2007, eram as seguintesntidades que detinham mais de 20% do capitaisdaiEmpresa:

Accionistas Quantidadd Valor Nominal % Capital
Poymers Holding, B.V. 3934 724 3934 724 26,23%
Shin Etsu Int. (Europe) BV 3911 22( 3911 22( 26,07%
Mitsui & Co. Europe PLC * 2 535 26( 2 535 26( 16,90%
Mitsui & Co. Portugal, Lda * 1219 544 1219 544 8,13%
Mitsui & Co. Ltd (Japan) * 156 42( 156 42( 1,04%

* As empresas referidas tém individualmente padi@p inferior a 20%, mas integram o grupo Mitsujacu

participacdo ascende a 26,07%.

15. Reservas e Resultados Transitados

Esta rubrica apresenta a seguinte decomposicéo:

Aplicagéo Outras
Rubricas Saldo em de variagbes | Dividendos Saldo em
01/01/2007 31/12/2007
Resultados
Accdes proprias (603 116) (603 116)
Prémio emissédo Accgles 10 398 789 10 398|789
Reservas legais 1798 748 58 125 1856 873
Reservas reavaliacdo 13792 422 1678|070 18970
Reservas ac¢des proprias 603 116 603|116
Outras reservas 3070574 3070574
Resultados transitados (4 366 611) 1170p15 (515 454)| (3711550
Total 24 693 922 1228640 1678070 (515454)| 27085175 16-
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Empréstimos bancérios

Os empréstimos bancarios séo exigiveis como segue:

q\’f‘(’h cskr/;,g
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Empréstimos Bancarios 31/12/2007 31/12/2006
Curto prazo 871119 2215709
Médio e longo prazo 13 868 809 14 643 56p
Total 14 739 928 16 859 274
A exigibilidade da divida de médio e longo prazp seguinte:
Anos |
31/12/2007 31/12/2006
>1 e <2 anos 356 151 3 361 045
>2 e < 7 anos 13 512 638 11 282 420
Total 13 868 809 14 643 56p

Os empréstimos bancérios estdo, na sua totalidgeth®minados em euros e vencem juros as taxas dmaoerO
montante de 13 868 809 inclui 13 milhdes de eurms djzem respeito a emissdo de um contrato progcenEapel
comercial, com garantia de subscricdo assinado ererbro de 2005, por um periodo de 7 anos, es@ndotuais
emissoes sujeitas a uma taxa média de juro de¥%,868

17. Outras dividas a terceiros ndo correntes

Esta rubrica apresenta a seguinte decomposicéo:

Outras Dividas a Terceiros Nao Correntes 31/12/2007  31/12/2006
Proveitos diferidos - subsidios ao investimento 46 219 1600 928
Proveitos diferidos - outros 285 758 31 030
Fornecedores de imobilizado 164 308 0
Total 1 696 485 1631 958

Conforme descrito na nota 2.3 o valor dos subsmtosvestimento no montante de cerca de 1 246umds, encontra-
se registado como passivo ndo corrente.

O grupo registou no exercicio de 2007 em outravegitos e ganhos operacionais o montante de 384eQfos
relativo a quota-parte de subsidios atribuidosraestimento. Os subsidios atribuidos e ainda nfegriados em
resultados sao detalhados como se segue:

Designacao Ambito [ Montante Subsidios Transf. p? Resultados Saldo
Investido Atribuidos Exercicios . Proveitos
- Exercicio e

Anteriores Diferidos
Pipeline PEDIP 4670609 2568834 2 548 987 19 8572 0
Cogeracdo Energia SIURH 865 324 80 829 36 771 2 021 42 433
Projecto MP 3 PEDIP I 16 862 037 5 636 94( 4 260 866 316 664 1 059 404
Util. Racional Energia . DGE 206 9|76 86 017 53 331 4 344 28 342
Retex - Man. Condicionad®Gl 231 744 109 634 109 634 0 0
Cogeragdo Energia SIURH 3902 P40 430 951 303 594 11 128§ 116 235
Total 26 738 732 8 913 20} 7 312 778 354 014 1 246 414
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18. Provisdes para outros riscos e encargos

Refere-se a provisbes constituidas para riscoidisps identificados, sendo objecto de reapreciagdual. Inclui,

essencialmente, a provisdo para fazer face aoditiesecomplementares a atribuir aos administraglol@ empresa,
aprovados na assembleia geral de 27 de Mar¢o deelBSormulados na assembleia geral de 29 de MEr@D01. As

normas aprovadas visam atribuir, sob certas coadjgima compensagéo aos administradores decodeliteitagéo

legal nos descontos para a seguranga social noieredas respectivas fungdes.

Os movimentos nesta rubrica foram os seguintes:

Movimentos da Provisdo 31/12/2007 31/12/200¢
Valor inicial da provisao 224 384 418 500
Pagamento 0 (418 500
Provisdo - beneficio complementares aos administesd 175 50D 175 500
Provisdo - outras contingéncias 0 48 886
Saldos no final do periodo 399 884 224 386

19. Dividas comerciais a pagar e outras

Esta rubrica apresenta a seguinte decomposic¢éo:

Dividas Comerciais a Pagar e Outras 31/12/2047 32/2006
Fornecedores 33 494 847 26 600 953
Fornecedores imobilizado 455 659 1063 151
Dividas ao estado 619 669 365 634
Outras dividas a terceiros 825 905 2076 81
Total 35 396 080 30 106 54B

20. Outros passivos correntes

Esta rubrica apresenta a seguinte decompdsicao

Outros Passivos Correntes 31/12/2007 31/12/2006
Encargos com remuneracoes 1462 357 1015724
Estimativas para rappel 153 791 267 357
Especializacéo - transportes, seguros 548 864 175 745
Outros 2 296 222 841 198
Total 4 461 234 2 300 021

21. Proveitos e despesas operacionais por natureza

O total dos proveitos e das despesas operacionasgguinte:

Proveitos e Resultados Operacionais 31/12/2007 31/12/2006
Vendas e prestacdes de servicos 176 194 808 158 175 448
Resultados operacionais (2 362 634) (2 574 935)
Total 173 832 174 155 600 513
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Despesas e Perdas Operacionais 31/12/2007 31/1262000
Amortizacdes do periodo (nota 6) 4147 688 3982779
Custos com o pessoal (nota 22) 11 081 811 10 634 45B
Variacdo de producéo (549 228) (1727 768
Custos existéncias vendidas e mat. consumidas FABER 129 379 36}
Transportes comissdes seg. crédito e desconto®pragamento 8 417 841 7 128 7P0
Electricidade 3430929 2912728
Manutencdo, seguranca industriais, seguranca/atabien 2 738 877 2 562 81f7
Outros (deduzido de outros proveitos e ganhos ojoarais) 3 206 854 727 347
Total 173832 174 155 600 5113
22. Custos com o pessoal
Esta rubrica apresenta a seguinte decompdsicao
Custos com Pessoal 31/12/2007 31/12/2006
Ordenados e salérios 8 102 548 7 780 828
Seguranca social 1594 741 1545 768
Fundo de Pensdes 390 134 120 004
Outros 994 388 1187 867
Total 11 081 811 10 634 45B

Os outros custos com o pessoal englobam segurasidentes de trabalho, seguros de doenca e vidap aocial,
formacéao e beneficios complementares a atribuiadosnistradores da empresa (nota 18)

O numero médio de empregados no grupo durante reiexede 2007 ascendeu a 213. Em 31/12/2006 fdldeo

ndmero de funcionarios no grupo.

23. Custos liquido de financiamento

Esta rubrica apresenta a seguinte decompdsicao

Ganhos e Perdas Financeiras 31/12/2047 31/12/2006
Juros suportados 953 578 815181
Juros obtidos (72 719) (146 893)
Perdas/(Ganhos) conversdo cambial 27 323 (81 031)
Outros (31 374) (105 470)
Total 876 808 481 787
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24. Resultado por acgéo

O célculo do resultado por accéo baseia-se notaesuliquido atribuido aos accionistas e no numadio ponderado
de acgbes em circulagdo no periodo. Devido a itémd&a de accdes potenciais os resultados por &ésioo e diluido

sdo iguais.

Resultado por Acgéo 31/12/2007 31/12/2006
N° acc¢bes 15 000 000 15 000 00p
N° acges proprias ( detidas pela CIRES) 272|755 272 755
N° accdes com direito a dividendo 14 727 245 1427
Resultado liquido 1288 952 1228 798
Resultado liquido por ac¢éo (basico) 0.088 0.p83
Resultado liquido por ac¢ao (diluido) 0.088 0.083

25. Beneficios de Reforma
Fundo de pensdes Grupo CIRES, S.A.

O fundo abrange os trabalhadores e os adminiseadmm salario pensionavel. Financia um plano dériboigao
definida (CD) cujo valor no fim do periodo ascead® 990 781- que engloba a maioria dos benefisiari®e um plano
de beneficios definidos (BD) que abrange os traklres com mais de 60 anos a data de 31 de Dezem2@02 que
nao optaram pelo plano de contribuicdo definidangém as situacdes de reforma por invalidez @d4t4).

O fundo de pensbes nas condic¢des prevista no tmiewastitutivo publicado na Il série do DR n°d® 3 de Abril de
2003, assegura, em qualquer dos planos BD e Claganpento de um complemento de reforma por invalidez
participantes com um minimo de 5 anos de servicermaresa, determinado de acordo com a formulaastatfa no
plano de BD para o célculo da penséo de reformanpalidez. No plano CD o valor acumulado no furdas futuras
contribuicbes da empresa, sdo um direito adquiddotrabalhador desde que se verifiquem as condic&ges
elegibilidade, nomeadamente ter 10 ou mais anosed®mo de servico nos associados, transferivel pasaua
propriedade quando da reforma por idade, de acmmnioo estabelecido na lei dos beneficios fiscais.

Os estudos actuariais elaborados pela PensGestpertados a 31 de Dezembro de 2006 e a 31 de Dezelm 2007
assentaram, nos seguintes pressupostos e baseagecn

* Taxa de rendimento do fundo de 4.75%

* Taxa esperada de crescimento Salarial de 2.75%

* Taxa de crescimento das pensdes de 0%

* Rendimento considerado nas rendas vitalicias iatasl de 4%
* Tabua de mortalidade GKF 80

* Tabua de invalidez EKV 80
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Relativamente ao plano de BD, segundo os estudoar&is, 0S movimentos, situacdo do fundo e resgtmhidades a

data de 31 de Dezembro de 2007, resumem-se cosegse:

Fundo de Pensbes Cires Previnil Bamiso Total

Valor presente da obrigacdo ben. definidos - inésiercicio| 1 176 543 100 714 0 1277 261
(-) Beneficios pagos pelo fundo de pensbtes (113 975 (28 320 0 (142 295
(+) Custo dos servicos correntes 41 299 13 729 3 059 58 087
(+) Custo dos juros 47 708 4 500 143 52 351
(+) Ganhos e perdas actuariais 31 408 45 477 (3202 73 677
(+) Custo dos servigos passados - alteragéo do plan 0 0 0 0
1. Valor presente da obrigagéo ben. definidos estos pary

o fim do exercicio de 2007 1182 983 136 097 0| 1319 08(
Valor do fundo no inicio do exercicio 1129 57( 101 527 398| 1 231 494
(+) Adicional de rentabilidade 0 0 0 0
(+) Contribuicao efectuada do ano 153 404 41 5271 0 194 931
(-) Transferéncia 0 0 0 0
(-) Beneficios pagos pelo fundo de pensdes (113 975 (28 320 0 (142 295
(+) Retorno real dos activos do plano 44 547 16 14 44 577
(-) Afectacéo dos activos do fundo ao financ. pl@» 0 0 0 0
2. Valor do fundo no final do exercicio estimado 1 213 544 114 744 412 1 328 701
Saldo Actuarial (2-1) 30563 (21348 412 9 627

Durante o exercicio de 2007 foi contabilizado erstasicom o pessoal — fundo de pensdes 390 38&judis 86 361

respeita ao plano de beneficio definido.

26. Compromissos de capital

Os compromissos assumidos pelo grupo em 31 de eaede 2007 para aquisicdo de imobilizacdes cogsore

ascendem a 217 milhares de euros. N&o existemproomssos para a compra de participacdes finargeira

27. Contingéncias

N&o existem litigios em que o grupo CIRES estejmeido a data de 31 de Dezembro de 2007.

28. Garantias prestadas

Em 31 de Dezembro de 2007 existiam garantias biasc@restadas por conta da empresa a favor dasmtesgu

entidades:
Entidades 31/12/2007 31/12/2004
Alfandega 3744 172 3464 17
EDP 396 019 396 019
Outras a favor de diversos 49 5172 178 64(
Ministério do trabalho 6 395 6 395
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29. Partes relacionadas

29.1. Controlo do grupo

As transacdes efectuadas com accionistas durgedado foram as seguintes:

Transacgdes com Empresas Accionistas 31/12/2007 1212006
Compras 89 643 350 100 988 109
Vendas 4052 133 2 920 944
Outros 854 968 911 763

29.2. Transacc¢Bes com administradores

N&o existem transacc¢des com administradores.

29.3. Remunerac¢6es dos administradores

No grupo de empresas da CIRES assumem funcdesdndi@istracdo, além dos administradores da CIRE8p®u
trabalhadores do grupo.

As remuneragfes globalmente atribuidas a todoslmmastradores e aos restantes elementos que comp®@&rgaos
sociais foram as seguintes:

Remuneracdes dos Orgéos Sociais 31/12/2P07 31/12/2004
Conselho de administracao 1263102 1411 31]
Conselho fiscal 50 807 0
Fiscal unico/ ROC 80 607 80 40(¢
Assembleia geral 4 7%0 4 500
Secretario sociedade 18 Q00 18 000
Total 1417 264 1514 211

30. Eventos subsequentes a data do balanco

N&o existem eventos subsequentes a data do bajaagmossam ter impacto material nas demonstrag@aséiras.

31. Informacdes exigidas por diplomas legais

a) Na sequéncia da candidatura ao Sistema de ivagfiscais a Investigacdo e Desenvolvimento Esgrial (Lei
40/2005) foi dado diferimento pelo Ministério d&€@tia, Tecnologia e Ensino Superior a constitudgiam crédito
fiscal de 101 694,32 ao IRC de 2006.

Para o exercicio de 2007 a empresa registou nasisn@onstracdes financeiras imposto diferido actovanontante de
cerca de 95 000 relativo ao previsivel créditodiscinvestigacdo e Desenvolvimento Empresarial.
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b) Informacgdo sobre matérias ambientais

A sintese de investimentos de caracter ambientallgflos e/ou em curso, assim como os dispéndntseatais de

caracter corrente imputados a resultados, ambantuio exercicio de 2007, podem ser apresentadegglante
forma:

Natureza dos Dispéndios Area 31/12/2007 | 31/12/2006
Investimento - adaptacdo  [Reducdo de emissfes atmoicas 0 272 371
de instalacdes Gestdo de aguas residi 18 756 53 124
tecnologias integradas
Dispéndios ambientais Sistema gestdo ambier -ISO 14001 26 03( 51401
correntes imputados a Controlo de emissdes atmosfér 6 827 23 906
resultados Gestao de aguas residt 397 243 370 174
Gestdo de residuos, remocéo 163 419 210 054§
reciclager

Outras consideracoes:

- Os critérios de mensuragéo utilizados foram docds aquisicao;
- N&o foram atribuidos quaisquer incentivos pulslipara os investimentos supra mencionados;

- N&o existem passivos de caracter ambientahdo estejam incluidos nas demonstrag¢des finascaissim como ndo

séo conhecidos passivos contingentes associados;
- Ndo ocorreram durante o periodo, ndo conformislaglevantes que tivessem origens em questdes raaibie
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¢) Informacao sobre direitos de emissdo de gasesrcefeito de estufa CQ

Foram atribuidas nos termos do despacho conjunt686°E/2005 a subsidiaria Bamiso- Producdo e Sasvic
Energéticos, S.A, cuja principal actividade se r@enia cogeragdo de energia eléctrica, licencasmigs&o de gases
com efeito de estufa (GDpara o triénio 2005 a 2007.

As licengas de emissdo de CO?2 utilizadas no exerd&2007 correspondem a 57 945 ton , néo resldteontudo
efeito no resultado do grupo.

Os direitos atribuidos e a movimentacéo das licedeaCQ, encontram-se apresentadas no quadro seguinte:

Movimento das licencas de GO Quantidades Valor ()
(ton de CQ) (Cotacdo C@em
Dez.2007)

Licencgas atribuidas para o periodo de 2005 - 2007 3 778/ano

Licencgas utilizadas no ano de 2005 55134

Crédito de Licengas de G@e 2005 8 644

Licencgas utilizadas no ano de 2006 56 304

Crédito de licencas de G@e 2006 7474

Licencas utilizadas no ano de 2007 57 94%

Crédito de licencas de G@e 2005 - 2007 21 951 439

Estarreja, 12 de Marc¢o de 2008

O Conselho de Administragéo

Ricardo Manuel Simbes Bayao Horta

Luis Alberto Moura de Sousa Montelobo

Rogério Abrantes Batista Pratas

Toshiaki Maruyama

Takashi Kitahara

Christopher Edward Tane
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PRCEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers

& Associados - Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, Lda.
o'Porto Bessa Leite Complax

Rua Antonio Bessa Ledte, 1430 - 5°
4150-074 Pono

Portugal

Tel +351 225 433 000

Fax +351 225 433 489

Certificagao Legal das Contas e Relatério de Auditoria
sobre a Informacao Financeira Consolidada

Introdugao

1 Nos termos da legislacéo aplicavel, apresentamos a Certificacdo Legal das Contas e
Relatério de Auditoria sobre a informagéo financeira contida no Relatério Unico de Gestao e
nas demonstragdes financeiras consolidadas anexas da Companhia Industrial de Resinas
Sintéticas, CIRES, SA., as quais compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro
de 2007, (que evidencia um total de 103.124.944 euros e um total de capital proprio de
43.374.089 euros, e um resultado liquido de 1.288.952 euros), a Demonstragio consolidada
dos resultados por fungbes, a Demonstragdo de alteragdes no capital proprio consolidado e
a Demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e o
correspondente Anexo.

Responsabilidades

. E da responsabilidade do Conselho de Administragao da Empresa (i) a preparagao
do Relatério Unico de gestdo e de demonstracdes financeiras consolidadas que apresentem
de forma verdadeira e apropriada a posigao financeira do conjunto das empresas incluidas
na consolidagdo, o resultado consclidado das suas operacdes e os fluxos de caixa
consolidados; (ii) que a informacgao financeira histérica seja preparada de acordo com as
normas internacionais de relato financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Uni&o Europeia e
que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo
dos Valores Mobiliarios; (iii) a adopgéo de politicas e critérios contabilisticos adequados; (iv)
a manutencao de sistemas de controlo interno apropriados; e (v) a divulgagio de qualquer
facto relevante gue tenha influenciado a actividade do conjunto das empresas incluidas na
consolidacdo, a sua posigao financeira ou resultados.

3 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagao financeira contida nos
documentos de prestacdo de contas acima referidos, designadamente sobre se & completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no
Nnosso exame.

FricewaterhousaCoopars & ASS0Ciados - Socedads de Revisonss Oficais de Contas, Lda inscnta na hsia dos Rewsores Oficiass de Conlas sob o n® 163
Sede. Paldcio Soltomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3% 1050 - 217 Lisboa MNIPC 506 £28 752 Capital Social Euros 245 500
Matnculata na Consarvaldng do Registo Comercial sob o n® 506 628 752 (axn® 11912) nzcnta na Comissao de Valores Mabiidnios sob o n® SO77
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