Fair value en

redesignation
uitgelegd

Wanneer een bedrijf

een overnamebod doet
op een ander bedrijf
dan wordt de prijs in
aandelen van het
overnemende bedriff, in
contanten of in een
combinatie van deze

twee betaald.

Wat gebeurt er met mijn optie als op de onderliggende waarde een overnamehod is
uitgebracht?

Wanneer een bedrijf een overnamebod doet op een ander bedrijf dan wordt de prijs in
aandelen van het overnemende bedrijf, in contanten of in een combinatie van deze twee
betaald.

Het bod is in aandelen: omzetting in nieuwe onderliggende waarde (‘Redesignation’)

Wanneer de biedende partij een bod doet op een bedrijf dat geheel uit aandelen bestaat,
dan worden de aandelen van de biedende partij de nieuwe onderliggende waarde,
gebruikmakend van de ruilverhouding van het bod. Dit kan alleen plaatsvinden als de
aandelen van de overnemende partij leverbaar zijn op de markt waar het bod wordt
uitgebracht..

Delisting van de opties en afwikkeling tegen Fair Value wanneer het hod in contanten is

Wanneer het overnamebod in contanten wordt uitgebracht, kan de optie niet langer
voortbestaan. Zodra de biedende partij het bod gestand heeft gedaan wordt de optie uit de
notering gehaald. De optie wordt dan afgewikkeld in contanten waarbij gebruik wordt
gemaakt van de Fair Value methode. Deze methode houdt niet alleen rekening met de
intrinsieke waarde van de optie, maar ook met de resterende tijd- en verwachtingswaarde.

Andere situaties waarin gebruik wordt gemaakt van de Fair Value methode

De Fair Value methode wordt ook gebruikt wanneer meer dan 67% van het bod in
contanten wordt uitgebracht en wanneer het overnamebod in aandelen wordt uitgebracht
die niet leverbaar zijn in de markt van de overgenomen partij.
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Hoe werkt de Fair Value methode?

De Fair Value wordt berekend met behulp van het optiewaarderingsmodel van Cox Ross

Rubinstein. Voor een juiste berekening van de Fair Value met behulp van dit model, zijn de

volgende parameters nodig:

i. de overnameprijs;

ii. de Euribor/LIBOR? rente (de relevante rente voor de resterende periode van de optie);

iii. een voorspelling door een onafhankelijk partij (bijv. “Markit Dividends”) van de te
verwachten dividenduitkering; en

iv. de implied volatility van elke optieserie, berekend aan de hand van de dagelijkse
slotkoersen van deze series, 10 dagen voorafgaand aan de aankondiging van het
overnamebod.

! De ratiomethode wordt gebruikt om het contante gedeelte te vervangen voor aandelen.
B Voor opties met een Engels aandeel als onderliggende waarde wordt de LIBOR rente gebruikt.
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Voor de volledige details van de
corporate actions policy en een
voorbeeld van de aanpassing van
Markit Dividends de Fair Valge (de gvemame van )
VNU door investeringsmaatschappij
KKR) kunt u onze website
www.euronext.com/corporateactions

- bezoeken en kijken onder Corporate

N.B. Fair Values worden berekend voor elke optieserie, hierbij wordt rekening gehouden met de Actions Notices CA/2006/49/A tot
uitoefenprijs, resterende tijd,- en verwachtingswaarde en het type (call of put). CA/2006/138/A

LIBOR/Euribor

Een voorheeld van omzetting
Meer informatie kunt u vinden op:
Wanneer bedrijf A bedrijf B overneemt, waarbij de aandeelhouders 1 aandeel in bedrijf A

krijgen voor elke 2 aandelen in bedrijf B, wordt de optie omgezet en kan er in gehandeld
blijven worden. De originele contractgrootte wordt gedeeld door twee en de uitoefenprijs
van de optie wordt vermenigvuldigd met twee (zie onderstaand voorbeeld).

Web: www.euronext.com
Email: info@euronext.com
Tel: +31 20 550 5555

JUN 450 call op JUN 900 call op
100 aandelen bedrijf B wordt 50 aandelen bedrijf A

aankondiging van
de overname

A 4

Een voorbeeld van Fair Value

Wanneer bedrijf A bedrijf B overneemt, waarbij de aandeelhouders 500 euro voor elk
aandeel in bedrijf B ontvangen, dan wordt de optie uit de notering gehaald en afgehandeld
tegen Fair Value, gebruikmakend van de implied volatilities die zijn gebaseerd op de
slotkoersen voorafgaand aan het bod (zie onderstaand voorbeeld).

JUN 450 call op wordt uit de notering afgerekend tegen Fair Value, rekening houdend
100 aandelen bedrijf B genomen en met 50 euro intrinsieke waarde per aandeel +
resterende tijd- en verwachtingswaarde, in
overeenstemming met de Fair Value methode
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Liffe verwijst naar de gecombineerde derivatenhandel van NYSE Euronext en LIFFE en omvat de derivatenmarkten in Amsterdam, Brussel, Parijs, Lissabon en de LIFFE markt in Londen. De waarde van uw
beleggingen kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst. Deze publicatie dient alleen ter informatie en bevat geen aanbod, uitnodiging of aanbeveling om een
belegging aan te kopen of te verkopen of om een andere transactie aan te gaan. Personen die enige beschikbare producten op de derivaten markten van.Liffe willen verhandelen of ze willen aanbieden en verkopen
aan anderen dienen zich eerst te vergewissen van hun wettelijke rechten en verplichtingen in de relevante jurisdictie. Bovendien dienen zij de risico’s die verbonden zijn aan deze producten te bepalen vooraleer
ze hiermee aanvangen. NYSE Euronext, noch haar ondergeschikten noch haar agenten, is verantwoordelijk voor fouten of omissies in deze publicatie. Alle informatie, beschrijvingen, voorbeelden en berekeningen
in deze publicatie zijn enkel bedoeld als leidraad en moeten niet als definitief beschouwd worden.



