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En 2006, le résultat net d’Euronext a fait un bond de 50,8% a 361,8M€

Revenus en croissance de 14,6% a 1 102,2 M€

Charges d’exploitation (incluant 47,6 M€ de codts liés aux opérations de M&A) en hausse de 7,7%
Hausse du résultat opérationnel de 28,4% a 409,0 M€, soit une marge opérationnelle de 37,1%
Résultat net en hausse de 50,8% a 361,8 M€,

BNPA dilué : 3,23 €, en augmentation de 49,4%

L'offre publique est ouverte du 15 février au 21 mars

Amsterdam, le 13 mars 2007 -- Euronext NV annonce aujourd’hui ses résultats pour I'exercice 2006. Ce sont les
meilleurs de son histoire. Comme annoncé précédemment, les revenus d’Euronext en 2006 ont progressé de
14,6% par rapport a 2005 pour atteindre 1 102 M€, une performance record. Cette croissance s’explique
essentiellement par le maintien de bonnes conditions de marché pour quasiment tous les segments d'activité.

Les charges d’exploitation ont augmenté de 7,7% sur la période, en raison principalement des frais juridiques et
de conseil liés aux projets de rapprochement s’élevant a 47,6 M€ sur I'année 2006.

En conséquence, le résultat opérationnel a atteint 409,0 M€, enregistrant une augmentation de 28,4% par rapport
au niveau record de 2005. La marge opérationnelle s’est établie a 37,1% enregistrant une forte amélioration par
rapport au niveau de marge de 33,1% enregistré en 2005 (base retraitée’). Hors frais juridiques et de conseil liés
aux projets de rapprochement indiqués plus haut, le résultat opérationnel et la marge opérationnelle se seraient
respectivement établis a 456,6 M€ et 41,4%.

Le résultat financier net est resté stable a 11,5 M€, malgré le versement de 445 M€ de dividende et de réduction
de capital au milieu de l'année derniere. Une plus-value relative a la cession de CIK & Euroclear a été
comptabilisée au 1* janvier 2006. Enfin, le résultat des sociétés mises en équivalence a été multiplié par 2,9
entre 2005 et 2006, grace aux contributions de LCH.Clearnet (36,9 M€) et de AEMS (15,4 M€).

Au cours de la période, le résultat net avant impdts a atteint 489,6 M€, soit une hausse de 37%, et le résultat net
a bondi de 50,8% (sur une base 2005 retraitée), passant de 240 M€ & 361,8 M€. Le bénéfice net par action s’est
établi a 3,23 €, soit une hausse de 49,4% par rapport au BNPA dilué 2005.

Chiffres Clés T4 T4 \Variation Exercice Exercice Variation
En millions d’euros 2006 2005 2006 2005 W
non audité non audité

Revenus 282 212 266 366 5,9% 1102191 961 867 14,6%
Charges d’exploitation 185 812 173 575 7,0% 693 183 643 389 7,7%
Résultat opérationnel 96,400 92 791 3,9% 409 008 318478  28,4%
Résultat net avant impéts 115943 101 064 14,7% 489 654 357 294 37,0%
Résultat net™™ 90 679 70379  28,8% 361 779 239954  50,8%
BNPA dilué (€) 0,81(**%)  0,63(***)  28,6% 3,23 2,16  49,5%
Nombre d’actions moyen dilué 112 138 650 111 105 390

(*) Le quatrieme trimestre 2005 a été le plus actif de | ‘année grace a une activité de négociation et des revenus de cotation élevés
(introduction d’EDF)

(**) Part du Groupe

(***) Impots : impact positif au 2éme trimestre 2006 (11 M€) du changement de I'imposition des plus-values en France (contre 27,3 M€ en
2005)

(****) Le BNPA trimestriel a été calculé sur la base du nombre d’actions moyen pondéré sur les 12 mois de I'année 2006.

Les documents annexés au présent communiqué de presse ne constituent pas les états financiers complets de la société, ils n’en sont qu'un

extrait.

! Au cours de I’année 2006, le Groupe a adopté de nouvelles interprétations des normes IFRS et IFRIC. L’adoption de celles-
ci n’a eu aucun impact sur les états financiers du Groupe, a I’exception du changement concernant la norme 1AS 39 portant
sur I’option d’évaluation a la juste valeur, et celui concernant la norme IAS 19 exigeant la publication d’informations
supplémentaires.
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¢ Charges d’exploitation

Les frais de personnel ont augmenté de 4,2%, passant de 264,4 M€ en 2005 a 275,4 M€ en 2006. Cette
augmentation s’expliqgue principalement par la provision pour bonus, qui a augmenté en relation avec
'amélioration de la rentabilité en 2006, et par les charges exceptionnelles liées au transfert des employés de
Negicef & Euroclear au 1% trimestre de I'année. Hors GL Trade, les effectifs en équivalent temps plein d’Euronext
ont atteint 1 169 personnes au 31 décembre 2006, soit une baisse de 50 personnes par rapport a décembre
2005. Au cours de la méme période, les effectifs en équivalent temps plein de GL Trade sont passés de 1 083 a
1 155 personnes.

Les dépenses informatiques sont passées de 139,8 M€ a 166,2 ME€, reflétant I'effet année pleine de la
déconsolidation de Liffe Market Solutions (LMS) en juillet 2005. Avant le transfert de LMS a AEMS, la majorité
des dépenses informatiques était comptabilisée en frais de personnel et en charges d’amortissement.

Les dépenses d’administration et de conseil se sont élevées a 130,1 M€ en 2006, contre 98,8 M€ en 2005.
Ces dépenses incluent les frais juridiques et de conseil liés aux opérations de M&A a hauteur de 47,6 M€ en
2006 contre 17,3 M€ en 2005. Retraitées de ces colts, les dépenses d’administration et de conseil auraient
augmenté de seulement 1,2% sur la période.

Les charges sur immeubles en diminution de 11,5% par rapport & 2005, se sont établies a 44,4 M€, en raison
de la cession de CIK, d'un déménagement & Lisbonne et du transfert de LMS a AEMS.

+ Résultat par activité

Commissions de négociation sur actions : Les revenus de I'activité de négociation sur actions ont atteint un
niveau record a 286,9 M€, soit une hausse de 33,0% par rapport a 2005 grace a de trés bonnes conditions de
marché (219,5 millions de transactions enregistrées, en hausse de 35,1% par rapport a 2005). Dans le méme
temps, les charges d’exploitation de ce segment d’activité ont diminué de 5,9%. En conséquence, le résultat
opérationnel s'est établi & 171,3 M€ (une hausse de 84,6% par rapport a 2005) et la marge opérationnelle a
57,5% (contre 40,8% en 2005).

Commissions de cotation : 2006 a été I'année la plus active depuis la création d’Euronext pour ce qui concerne
les introductions en bourse tant en nombre d’opérations (142 nouvelles cotations) qu’'en valeur (21,4 Md€ de
capitaux levés). Les revenus de cette activité ont atteint 55,6 M€ sur I'ensemble de I'année 2006, soit 7,5 M€ de
moins qu'en 2005. Les revenus 2005 avaient atteint un niveau exceptionnel, bénéficiant de deux des plus
importantes introductions en Bourse dans le monde, celles d’EDF et de Gaz de France. Les charges
d’exploitation ont augmenté de 16,9% sur la période, pour s'établir a 25,3 M€, reflétant la poursuite, en 2006, de
nos initiatives en matiére de prospection internationale. Le résultat opérationnel s’'est établi a 30,4 M€, tandis que
la marge opérationnelle est ressortie a 54,5%.

Commissions de négociation sur produits dérivés : Les conditions favorables sur les marchés de produits
dérivés ont permis a Euronext.liffe d’enregistrer une trés bonne performance et de battre un nouveau record
d’'activité. Au global, les volumes ont augmenté de 21%, avec 730,3 millions de contrats échangés au cours de
'année. Les revenus du segment ont progressé de 18% par rapport a 2005, atteignant 391,6 M€. Les charges
d’exploitation ont continué a baisser, passant de 237,5 M€ en 2005 a 221,4 M€ en 2006 (-6,7%). Le résultat
opérationnel du segment a progressé de 45,0% par rapport a 2005 pour atteindre un nouveau niveau record a
189,4 M€. La marge opérationnelle s’est établie a 46,1% (35,5% en 2005).

MTS Fixed-Income : MTS est consolidé proportionnellement & hauteur de 51%. En 2005, les revenus et les
charges d’exploitation de MTS n’avaient été pris en compte que sur un mois. A périmétre comparable et & titre
purement informatif, les revenus de MTS Fixed-Income ont augmenté de 2,4% en 2006 par rapport a 2005. En
2006, le résultat opérationnel s’est établi a 7,7 M€, et la marge opérationnelle est ressortie a 25,6%.
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Vente de données de marché : Ce segment a enregistré une bonne performance en 2006 avec des revenus de
112,0 M€, en progression de 19,7% par rapport a 2005. Les charges d’exploitation ont augmenté a un rythme
inférieur (+9,5%, a 38,6 M€) permettant d’améliorer significativement le résultat opérationnel, qui est passé de
32,3 M€ a 43,4 M€ (+34,5%), et la marge opérationnelle qui s’est établie a 53,0% en 2006 contre 47,8% en 2005.

Réglement-Livraison et conservation : Ce segment d’activité n'intégre plus qu’lnterbolsa, le dépositaire central
portugais, dont les revenus annuels sont restés stables a 14,5 M€ en dépit d’'une réduction sensible des tarifs au
début de l'année. Interbolsa a enregistré un résultat opérationnel de 9,7 M€ avec une marge opérationnelle
s’établissant a 66,0%.

Vente de logiciels de marchés intégrés : En 2006, les revenus de cette activité n'ont compté que le chiffre
d'affaires de GL Trade, alors qu’ils comprenaient également Liffe Market Solutions (LMS) en 2005. Les revenus
de GL Trade sont passés de 179,0 M€ en 2005 a 184,6 M€ en 2006, soit une hausse de 3%. Les charges
d’exploitation de GL Trade ont subi I'impact de I'augmentation des frais de personnel résultant des acquisitions
nouvelles et 'augmentation des charges liées aux imp6ts et aux frais juridiques. Malgré le transfert de LMS, le
résultat opérationnel de ce segment d’'activité s'est apprécié de 3,8 M€ a 31,1 M€, et la marge opérationnelle a
progressé passant de 15,2% en 2005 a 16,8% en 2006.

Activité — non audité Année 2006 Année 2005
En millions d’euros Résultat Marge Résultat Marge
opérationnel opérationnelle opérationnel opérationnelle

Négociation sur actions 171,3 57,5% 92,8 40,8%
Commissions de cotation 30,4 54,5% 41,5 65,7%
Négociation sur produits dérivés 189,4 46,1% 130,6 35,5%
MTS fixed-income 7,7 25,6% - NS
Ventes de données de marché 43,4 53,0% 32,3 47,8%
Reéglement-livraison et conservation 9,7 66,0% 18,6 45,3%
Ventes de logiciels 31,1 16,8% 27,2 15,2%
Holding & non-alloués* -74,0 NS -24,5 NS
Total Euronext 409,0 37,1% 318,5 33,1%

(*) Y compris les frais juridiques et de conseil liés aux projets de rapprochement.

# Perspectives

Euronext a annoncé le 14 décembre 2006 la modernisation de sa plate forme de négociation, basée sur la
nouvelle technologie Linux-IBM. Le 1* février 2007, Euronext a publié un communiqué présentant une gamme
complete de services et d'innovations en perspective de I'entrée en vigueur de la Directive MiFID permettant de
s’affranchir de I'obligation « meilleure exécution » telle que définie par la Directive.

En améliorant sans cesse sa technologie et ses services, Euronext continue de fournir & ses clients une large
palette de fonctionnalités, alliée a une rapidité d’exécution sans égal.

Sur la base de ces initiatives, du bon début d’année 2007, de sa confiance a maintenir un contrdle efficace de
ses colts et hors éléments exceptionnels, Euronext s'attend, pour son seul périmétre, a une nouvelle
progression de ses revenus et de son résultat opérationnel en 2007.
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A propos d’Euronext

Depuis sa création en 2000, Euronext a dirigé ses efforts vers la consolidation des marchés financiers par
I'intégration des marchés nationaux en Europe, afin de proposer aux utilisateurs un vaste marché unique doté
d'une grande liquidité et extrémement rentable. Suite a la fusion initiale des trois Bourses nationales
d’Amsterdam, Bruxelles et Paris, Euronext a fait I'acquisition du LIFFE (marché des dérivés situé a Londres) et a
fusionné avec la Bourse portugaise en 2002. La mise en place du modéle de marché horizontal, congu pour
générer des synergies en incorporant les qualités et les atouts propres a chaque marché a démontré que le
meilleur moyen de fusionner les Bourses européennes est d’appliquer une vision globale au niveau local. Ce
modéle unique de marché a été mis en place sur tous les marchés d’Euronext. Il comprend l'intégration
technologique, la réorganisation des activités au sein de pbéles d'activité stratégiques (SBU / Strategic Business
Units) transnationaux et rationalisés, et I'harmonisation des régles de marché et du cadre réglementaire.

La finalisation de l'intégration informatique d’Euronext s’'est faite en 2004, avec I'achévement d’'un projet de
guatre ans qui a donné naissance a des plates-formes informatiques harmonisées pour la négociation de titres
(NSC), les produits dérivés (LIFFE CONNECT®) et la compensation. Ainsi chaque intervenant sur les marchés
dispose désormais d'un point d’accés unique aux plates-formes de négociation. En 2005, la création d'Atos
Euronext Market Solutions (AEMS) a constitué une nouvelle étape de la rationalisation de la structure
informatique d’Euronext. Cette nouvelle société, co-entreprise entre Euronext et Atos Origin, est un des premiers
fournisseurs mondiaux de services technologiques sur les marchés mondiaux de capitaux.
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Extraits des comptes consolidés
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1. Chiffres clés au 31 décembre 2006

En milliers d’euros

Total des produits
Résultat d’exploitation
Résultat net, part du Groupe

Flux de trésorerie liés a l'activité

Flux de trésorerie liés aux opérations d’investissement
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement
Augmentation nette de la trésorerie

Effectifs du Groupe (équivalent temps plein) :
Euronext (hors GL TRADE)

GL TRADE

Total

Total du bilan
Capitaux propres part du Groupe

Résultat par action (en euros)
Résultat dilué par action (en euros)

*) Voir évolutions des principes comptables.

2006 2005
(A) (* retraités) (B)
A-B (%)
1102191 961 867 14,6
409 008 318 478 28,4
361 779 239954 50,8
315541 259 545
-1017 - 286 064
- 347 059 - 68619
-24 169 - 83286
1 169 1219 -4,1
1155 1083 6,6
2324 2302 1,0
2676 375 2601 736 2,9
1667 016 1721 256 -3,2
3,25 2,17 49,8
3,23 2,16 49,5



2. Extraits des comptes consolidés pour I’exercice clos le 31 décembre 2006

2.1 Compte de résultat consolidé

En milliers d’euros

Produits

Commissions de négociation (actions)
Commissions de cotation

Commissions de négociation (dérives)

MTS Produits de taux fixes

Commissions de réglement-livraison et conservation
Vente de données de marché

Vente de logiciels de marchés

Autres produits d’exploitation

Total des produits

Charges

Salaires et autres charges liées au personnel
Dotations aux amortissements
Amortissements des écarts d’acquisition
Charges informatiques et technologiques

Charges administratives, de télécommunications et de conseil

Charges locatives

Marketing

Autres charges d’exploitation
Total des charges

Résultat d’exploitation

Résultat financier net**

Plus-values sur cessions de sociétés mises en équivalence et
d’activités

Quote-part de résultat des sociétés mises en équivalence
Total

Résultat avant impdot
Imp6t sur les bénéfices
Résultat net de la période

- Dont part du Groupe *
- Dont Intéréts minoritaires

Résultat par action
En euros

Résultat par action
Résultat dilué par action

*) Résultat net de I’année attribuable aux actionnaires d’Euronext N.V.
**) Inclut 20,9 millions d’euros de charges d’intéréts.
***) Voir évolutions des principes comptables.

2006 2005 2004
(*** retraités) (*** retraités)

286 899 215743 189 737
55 637 63 130 43 270
391571 331923 324918
24 019 1437 -
14 553 39 280 33122
112 004 93 592 87 297
184 607 195 212 185 965
32901 21 550 22 528
1102 191 961 867 886 837
275 385 264 360 271 996
32 583 49 687 67 386
- - 39 875

166 176 139 772 129 336
130 089 98 785 84 392
44 358 50 111 50 990
20 295 15 586 15 250
24 297 25 088 27 434
693 183 643 389 686 659
409 008 318 478 200178
11513 11 306 7 680
15 394 9054 4 386
53 739 18 456 3327
80 646 38 816 15 393
489 654 357 294 215571
116 019 103 931 54 814
373635 253 363 160 757
361779 239 954 149 738
11 856 13 409 11 019
373635 253 363 160 757
2006 2005 2004
3,25 2,17 1,28
3,23 2,16 1,28



2.2 Bilan consolidé

Avant affectation du résultat
En milliers d’euros

Actifs

Immobilisations corporelles
Immeubles destinés a la location
Immobilisations incorporelles
Titres mis en équivalence

Titres non consolidés

Autres créances

Imp6ts différés actif

Total actif non courant

Impot sur les bénéfices (actif)
Clients et autres créances
Placements de trésorerie
Disponibilités

Total actif courant

Groupes d’actifs considérés comme disponibles a la vente

Total actif

Passif

Capital social

Prime d’émission

Réserve pour actions propres

Report & nouveau et résultats accumulés non distribués
Réserve de réévaluation

Ecarts de conversion

Total capitaux propres du Groupe

Intéréts minoritaires
Total capitaux propres

Passif

Dettes financiéres non courantes

Provisions pour engagements sociaux (retraites et assimilés)
Autres provisions

Impdts différés passifs

Total passif non courant

Dettes financieres

Impdt sur les bénéfices (passifs)
Fournisseurs et autres dettes
Autres provisions

Total passif courant

Passifs liés a des groupes d’actifs considérés comme
disponibles a la vente

Total passif
*) Voir évolutions des principes comptables.

2006 2005 2004
(Pretraités ) (Pretraités)

42 741 50 705 88 561
4728 - -
965 488 837 740 771810
147 297 393 558 277 827
205 862 383216 383189
16 292 10563 19 110
18 119 12 450 39 306
1400 527 1688 232 1579 803
3810 7 -
181 305 201 035 166 971
168 167 265 061 82 134
416 250 429 523 523 705
769 532 895 626 772 810
506 316 17 878 -
2 676 375 2601 736 2352 613
675 343 112 557 122 112
180 486 1080 944 1172 706
14 079 647 - 227073
829 531 566 451 509 733
1044 1738 - 46

- 33 467 - 41081 -54 003
1667 016 1721 256 1523 429
50 721 33594 21016
1717 737 1 754 850 1544 445
383 037 377 157 365 856
10 057 19 059 23700
3148 3425 3399
32974 23 265 32975
429 2163 422 906 425930
142 548 27 493 11 703
33133 29 087 13 290
297 882 345 255 331912
6173 14 837 25333
479 736 416 672 382 238
49 686 7 308 -
2676 375 2601 736 2 352 613




2.3 Tableau de flux de trésorerie consolidés
En milliers d’euros

2006 2005 2004
I. Flux de trésorerie liés a I’activité
Résultat avant impot 489 654 357 294 215571
Ajustements :
- Résultat financier net -11513 -11 306 - 7680
- Dotation aux amortissements 32583 52 640 75590
- Amortissements des écarts d’acquisition - - 39 875
- Plus-values sur cessions de sociétés mises en équivalence et - 15394 -9054 -4 386
d’activités
- Autres éléments non monétaires ou hors exploitation - 64974 - 32 845 -5590
Flux total de trésorerie lié a I’activité avant variation du besoin 430 356 356 729 313380
en fonds de roulement (a)
Diminution/(augmentation) des autres créances non courantes -5390 -5563 7314
Diminution/(augmentation) des créances clients et autres créances 21 965 -39074 19 899
(Diminution)/augmentation des dettes fournisseurs et autres dettes 110 19 009 -39771
Variation total du besoin en fonds de roulement (b) 16 685 - 25628 -12 558
Flux de trésorerie liés a I’activité (a+b) 447 041 331101 300 822
Imp6t sur les bénéfices payé -133649 -74 152 - 72 859
Produits d’intéréts regus 22733 22 340 26 740
Charges financiéres payées -20584 -19744 -18521
Flux de trésorerie nets liés a I’activité 315541 259 545 236 182
I1. Flux de trésorerie liés aux opérations d’investissement
Acquisition d’immobilisations corporelles -5746 - 8663 -14 579
Acquisition d’immobilisations incorporelles -29212 - 34 068 -48 876
Produits de cessions d’immobilisations corporelles et incorporelles 92 84 961
Acquisitions de filiales nettes de la trésorerie acquise -47 171 - 66 778 - 83359
Remboursement de I’emprunt subordonné par LCH.Clearnet S.A. - - 60 000
Cessions de sociétés mises en équivalence et d’activités - 7333 4 407 -
Autres opérations d’investissement (nettes) 88 353 -181 046 -7822
Variation nette de la trésorerie liée aux opérations -1017 - 286 064 - 93675
d’investissement
I11. Flux de trésorerie liés aux opérations de financement
Emprunts contractés /lignes de crédit tirées 93 381 - 379 607
Emprunts remboursés -4 826 -4419 -221727
Dividendes -111374 - 66 449 -59833
Remboursement de capital - 333814 - -
Achat/vente d’actions propres 1684 - 3969 - 214 296
Autres opérations de financement 7 890 6218 6212
Variation nette de la trésorerie liée aux opérations de - 347 059 - 68619 -110037
financement
Incidence de la variation de taux de change sur les disponibilités 2269 6728 -5526
Incidence des réévaluations non-monétaires sur les disponibilités *) 6 097 5124 -
Variation nette de la trésorerie sur la période -24 169 - 83286 26 944
Diminution/augmentation nette des disponibilités
Disponibilités début de période **) 440 419 523 705 496 761
Disponibilités fin de période 416 250 440 419 523 705
-24 169 - 83286 26 944

*) Reflete I’effet de la réévaluation non-monétaire des parts d’OPCVM de trésorerie sur la période. Cette réévaluation est publiée
indépendamment de la réévaluation d’autres postes depuis le 1* janvier 2005.

**) Les disponibilités au 31 décembre 2005 et au 1* janvier 2006 comprennent 10,9 millions d’euros de disponibilités qui étaient classées en
groupes d’actifs considérés comme disponibles a la vente dans le cadre de la cession de CIK.
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2.4 Etat de la variation des capitaux propres consolidés

En milliers d'euros

Solde au 1°" janvier 2004

Ajustement du bilan d’ouverture *)

Solde au 1°" janvier 2004 - retraité

Ecarts de conversion sur les activités étrangéres

Gain/perte sur évaluation de titres disponibles a la vente **)
Autres mouvements

Produits nets comptabilisés en réserves
Résultat net de la période
Produits et charges nets comptabilisés sur la période

Dividendes

Rémunération payée en actions ***)
Produits des actions vendues dans le cadre des plans de
stock option

Augmentation de la participation dans GL
Transactions sur actions propres
Solde au 31 décembre 2004

Part du Groupe

Capital Prime Réserve Benéfices Réserve de Ecarts de
social d’émission pour actions non réévaluation conversion Intéréts

propres  distribués Total minoritaires Total
122112 1172706 -10385 412 073 - -58791 1637715 33188 1670903
- - - 7 305 - - 7305 - 7 305
122112 1172706 -10385 419 378 - -58791 1645020 33188 1678208
- - - - - 4788 4788 - 364 4424
- - - - -46 - - 46 - - 46
- - - - - - - 710 710
- - - - -46 4788 4742 346 5088
- - - 149738 - - 149 738 11019 160 757
- - - 149738 - 46 4788 154 480 11 365 165 845
- - - -59833 - - -59833 -5087 - 64 920
- - - 450 - - 450 120 570
- - 2758 - - - 2758 - 2758
- - - - - - - - 18570 -18570
- - - 219 446 - - - - 219 446 - - 219 446
122112 1172706 - 227073 509 733 - 46 -54003 1523429 21016 1544445

*) Les chiffres comparatifs ont été ajustés de 7,3 millions d’euros pour tenir compte d’un impdt différé actif lié a une provision pour créances douteuses comptabilisées dans les exercices précédents.
**) En conséquence de I’amendement de la norme IAS 39 “Instruments financiers : Comptabilisation et évaluation — Option pour la juste valeur”, le Groupe a requalifié les investissements en actions au 1 janvier 2006 de la catégorie
d’actifs évalués a la juste valeur par le biais du compte de résultat a la catégorie d’actifs disponibles a la vente, et a retraité les chiffres comparatifs pour 2005 ( voir « Application des normes comptables internationales »).
***) Correspond a la valeur de marché des stock options et des actions attribuées pour services rendus mais pas encore payées ,qui ont été comptabilisées en charge dans le compte de résultat.



2.4 Etat de la variation des capitaux propres consolidés (suite)

Part du Groupe

Capital Prime Réserve pour Bénéfices Réserve de Ecarts de
social  d’émission actions non reévaluation conversion Intéréts

En milliers d'euros propres  distribués Total minoritaires Total
Solde au 31 décembre 2004 122 112 1172 706 -227073 509 733 - 46 -54 003 1523 429 21016 1544 445
Ecarts de conversion sur les activités étrangéres - - - - - 9881 9881 950 10 831
Gain/perte sur évaluation de titres disponibles a la vente *) - - - - 1784 - 1784 - 1784
Autres mouvements - - - - - - - 10 10
Produits nets comptabilisés en réserves - - - - 1784 9881 11 665 960 12 625
Résultat net de la période - - - 239 954 - - 239 954 13 409 253 363
Produits et charges nets comptabilisés sur la période . . - 230 954 1784 9881 251 619 14 369 265 988
Dividendes - - - - 66 449 - - - 66 449 - 5348 71797
Rémunération payée en actions **) - - - 2619 - - 2619 240 2 859
Produits des actions vendues dans le cadre des plans de

stock option - - 5816 - - - 5816 422 6 238
Reprise liée a I’apport a AEMS - - - - - 3041 3041 - 3041
Participation dans MBE Holding S.p.A. - - - - - - 4 305 4 305
Changement dans la détention de GL TRADE - - - - - - - -1410 -1410
Transactions sur actions propres - - 1181 - - - 1181 - 1181
Annulation d’actions propres - 9555 - 91762 220723 - 119 406 - - - - -
Solde au 31 décembre 2005 112 557 1080 944 647 566 451 1738 -41081 1721 256 33594 1754 850

*) En conséquence de I’amendement de la norme IAS 39 “ Instruments financiers : comptabilisation et évaluation —option pour la juste valeur ”, le Groupe a requalifié les investissements en actions au 1% janvier
2006 de la catégorie d’actifs évalués a la juste valeur par le biais du compte de résultat a la catégorie d’actifs disponibles a la vente, et a retraité les chiffres comparatifs pour 2005 (voir « Application des normes
comptables internationales™)

**) Correspond a la juste valeur des stock options et des actions attribuées pour services rendus mais pas encore payées , comptabilisées en charge dans le compte de résultat.



Etat de la variation des capitaux propres consolidés (suite)

En milliers d'euros
Solde au 31 décembre 2005 (suite)

Ecarts de conversion sur les activités étrangéres
Gain/perte sur évaluation de titres disponibles a la
vente

Autres mouvements
Produits nets comptabilisés en réserves

Résultat net de la période

Produits et charges nets comptabilisés sur la
période

Dividendes

Augmentation de la valeur nominale
Réduction de capital

Rémunération payée en actions *)

Produits des actions vendues dans le cadre des
plans de stock option

Transactions sur actions propres

Modification de I’imputation initiale du goodwill
Augmentation de la participation dans GL
TRADE liée a une option de vente

Solde au 31 décembre 2006

Part du Groupe

Capital Prime d’émission Réserve pour Bénéficesnon  Réserve de Ecarts de
social actions distribués réévaluation conversion Intéréts
propres Total minoritaires Total
112 557 1080 944 647 566 451 1738 -41081 1721256 33594 1754 850
- - - - - 7614 7614 - 951 6 663
- - - - - 694 - - 694 - - 694
- - - - - - - - 754 - 754
- - - - - 694 7614 6 920 -1705 5215
- - - 361 779 - - 361779 11 856 373 635
- - - 361 779 - 694 7614 368699 10 151 378 850
- - - -111 374 - - -111374 -5156 - 116 530
900 458 - 900 458 - - - - - - -
- 337672 - 3858 - - - -333814 - -333814
- - - 12 675 - - 12 675 - 12 675
- - 7890 - - - 7890 194 8 084
- - 1684 - - - 1684 - 1684
- - - - - - - 16 599 16 599
- - - - - - - -4 661 - 4 661
675 343 180 486 14 079 829 531 1044 -33467 1667016 50 721 1717737

*) Correspond a la juste valeur des stock options et des actions attribuées pour services rendus mais pas encore payées , comptabilisées en charge dans le compte de résultat.



3. Application des normes internationales

Ces extraits des comptes proviennent des comptes consolidés d’Euronext N.V. au 31 décembre 2006. Pour une compréhension de
la situation financiére du Groupe, ces extraits des comptes doivent étre lus en liaison avec la version compléete des comptes dont
ils proviennent.

Les comptes consolidés ont été préparés conformément aux normes comptables International Financial Reporting Standards
(IFRSs) et leurs interprétations définies par le International Accounting Standards Board (IASB) et sont également conformes
aux normes IFRS telles qu’adoptées par I’'union européenne.

4. Variations du périmétre de consolidation

Companynews et Hugin ASA

Au cours de I’exercice, le Groupe a fait I’acquisition de Companynews et de Hugin ASA. Companynews est un diffuseur
d’information sur les sociétés a la communauté financiére, aux professionnels des médias et au grand public et a été acquis en
mars 2006. Hugin ASA fournit des solutions innovantes destinées a relier les professionnels de la communication en entreprise
avec leurs publics cibles et a été acquis en décembre 2006. Les deux sociétés ont été intégrées au pole d’activité stratégique de
la diffusion de données de marché et consolidées depuis leur date d’acquisition.

Nyfix et EMOS

En outre, le Groupe a acquis EMOS et Nyfix Overseas Inc respectivement en juillet 2006 et en aolt 2006. Nyfix Overseas Inc
est une société spécialisée dans le traitement des ordres et les systemes électroniques de négociation pour les marchés dérivés.
EMOS est un fournisseur dse solutions de middle-office pour les produits dérivés. Les deux sociétés ont été acquises par la
filiale d’Euronext GL TRADE S.A. et, par conséquent, intégrées au pble d’activité stratégique de la vente de logiciels de
marché et consolidées depuis leur date d’acquisition.

CIK

Le 9 novembre 2005, Euroclear plc et Euronext ont signé un accord portant sur I’acquisition par Euroclear plc de CIK, le
dépositaire central de titres en Belgium, qui était une filiale & 100% d’Euronext. Cette transaction a été réalisée le 1% janvier
2006, date a laquelle Euronext a cessé de controler et donc d’intégrer CIK dans son périmétre de consolidation.

Augmentation de participations

Une option de vente a été attribuée aux fondateurs de GL TRADE sur un pourcentage maximum de 10,5% du capital de GL
TRADE . Cette option peut étre exercée a tout moment aprés le 28 février 2006. Le prix d’exercice est fixé au prix de marché
moyen des 40 jours ouvrables précédents, moins un euro. La valeur actuelle du prix d’exercice de I’option est enregistrée en
dettes financiéres courantes et la différence entre la valeur actuelle du prix d’exercice et le montant des intéréts minoritaires est
comptabilisée en écart d’acquisition.

5. Classification d’actifs considérés comme disponibles a la vente
LCH.Clearnet

Comme cela a été confirmé le 14 février 2007 par les deux parties, le Groupe a mené des discussions avec LCH.Clearnet
Group Ltd. a propos de la participation d’Euronext dans LCH.Clearnet Group Ltd., qui se compose d’actions ordinaires
(représentant 24,9 % du capital de LCH.Clearnet, sur une base totalement diluée) et d’actions de préférence convertibles et
remboursables (représentant 16,6% du capital de LCH.Clearnet sur une base totalement diluée), qui sont remboursables en
décembre 2008. Les parties sont parvenues a un accord de principe sur le remboursement anticipé des actions de préférence et
le rachat des actions ordinaires détenues par Euronext de sorte qu’Euronext ne détienne plus que 5% du capital de
LCH.Clearnet a I’issue de cette transaction.

Les actions de préférence seront remboursées a leur valeur nominale s'élevant approximativement a 199 millions d’euros, a
laquelle s’ajouteront les dividendes courus non encore payés. Le rachat des actions ordinaires sera réalisé sur la base de
I’évaluation de LCH.Clearnet retenue lors de la prise de participation initiale d’Euronext, soit 1,2 milliard d’euros, sur une base
totalement diluée.

La réalisation de cette opération reste subordonnée, notamment, a un accord définitif sur le détail des modalités, puis a
I’approbation des actionnaires de LCH.Clearnet, ainsi qu’aux autorisations réglementaires requises ; elle est attendue pour la
seconde moitié de 2007. Au 31 décembre 2006, les actions de préférence et actions ordinaires destinées & étre rachetées ont été
classées comme groupes d’actifs disponibles a la vente. La dette y afférente a été classée comme une dette directement liée a un
groupe d’actifs disponible a la vente.

Fermat

La filiale du Groupe GL TRADE a I’intention de vendre son activité Fermat. Dans cette perspective, les actifs et passifs
associés a I’activité Fermat sont considérés comme “Cession de groupes d’actifs disponibles a la vente”, les passifs relatifs ont
été considérés de la méme fagon.
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6. Fusion avec New York Stock Exchange en 2007

Le 1* juin 2006, NYSE Group, Inc. et Euronext ont annoncé avoir signé un accord en vue d’une fusion entre égaux. Le
nouveau groupe, qui sera nommé NYSE Euronext, sera dirigé par une société holding américaine, dont les actions seront
cotées en dollars sur le NYSE et en euros sur Euronext Paris.

Consécutivement, I’approbation légale requise pour la fusion proposée a été recue par les régulateurs des pays concernés ainsi
que par d’autres parties impliquées. Les actionnaires des deux entités ont approuvé la fusion proposée lors d’assemblées
générales extraordinaires organisées fin décembre 2006. Une offre publique a été lancée le 15 février afin de permettre aux
actionnaires d’Euronext et de NYSE Group d’y participer. La cloture officielle de I’opération devrait intervenir début avril
2007 au plus tard. Des précisions supplémentaires sont indiquées dans le prospectus de NYSE Euronext Inc., enregistré par le
régulateur américain, la. Securities and Exchange Commission, le 27 novembre 2006.

Au cours de I’exercice 2006, la somme de 41 millions d’euros a été comptabilisée dans le compte de résultat au titre des codts
de projet directement liés a cette opération. Les colits totaux de conseil liés a cette fusion, qui incluent une partie a régler en
2007 ainsi que les codts encourus sur 2006, sont estimés a 105 millions d’euros. Etant donné que ces colts supplémentaires
sont soit conditionnés par la réussite finale de I’opération soit n’ont pas encore été encourus au 31 décembre 2006, ils n’ont pas
été comptabilisés en 2006 ni provisionnés pour I’exercice clos au 31 décembre 2006.

7. Evolutions des principes comptables
Les principes comptables appliqués sont conformes a ceux utilisés dans les années précédentes a I’exception de ce qui suit.

Le Groupe a adopté les nouvelles interprétations et amendements des normes IFRS et IFRIC au cours de I’exercice. L’adoption
de ces normes amendées et de leurs interprétations n’ont eu aucun impact sur les comptes du Groupe, a I’exception de
I’amendement apporté a la norme IAS 39 lié a I’option pour la juste valeur tel que décrit ci-apres.

IAS 19 Amendement — Avantages du personnel
IAS 21 Amendement — Effets des variations des cours des monnaies étrangeres
IAS 39 Amendements —Instruments financiers : Comptabilisation et évaluation

IFRIC 4 Déterminer si un accord contient un contrat de location

IFRIC 5 Droits aux intéréts émanant de fonds de gestion dedies au démantélement, & la remise en état et a la
réhabilitation de I’environnement

e IFRIC6 Passifs résultant de la participation a un marché spécifique - Déchets d'équipements électriques et
électroniques

IAS 39 Amendements —Instruments financiers : Comptabilisation et évaluation

Amendement relatif a I’option pour la juste valeur - Cet amendement réduit la possibilité de désigner un actif ou passif financier
(ou un groupe d’actifs ou de passifs financiers, ou bien les deux), lors de la comptabilisation initiale, comme évalués a la juste
valeur par le biais du compte de résultat. De ce fait, certains investissements du Groupe qui étaient qualifiés d’actifs évalués a la
juste valeur par le biais du compte de résultat ont été reclassés comme disponibles a la vente au 1% janvier 2006. Ces
investissements continuent a étre comptabilisés a la juste valeur, toute plus ou moins-value latente liée a ces investissements est
comptabilisée directement dans les capitaux propres. En conséquence, le compte de résultat comparatif a été retraité pour
annuler une plus-value d’un montant de 2,1 millions d’euros (1,8 millions d’euros aprés impdt) constatée en 2005 du fait

de la réévaluation d’actifs disponibles & la vente et les variations de capitaux propres consolidés ont été retraitées en
conséquence. L’impact de cet amendement sur les chiffres comparatifs de 2004 est estimé non-significatif. Pour I’exercice
2006, une charge totale de 1,9 millions d’euros (1,7 millions d’euros aprés impdt) qui aurait été comptabilisée dans le compte de
résultat, a été comptabilisée directement dans les capitaux propres. Au 1° janvier 2006, date du reclassement, la juste valeur de
ces investissements s’élevait a 20,3 millions d’euros.

En outre, les amendements des normes et des interprétations suivants ont été émis au cours de I’exercice 2006 mais
deviendront applicables aux exercices ouverts a compter du 1% janvier 2007. Le Groupe a choisi de ne pas anticiper I’adoption
de ces amendements :

o |IFRS7 Instruments financiers: informations a fournir

o |AS1 Amendement — Présentation des état financiers — Informations sur le capital

e |IFRIC7Y Modalités pratiques de retraitement des états financiers selon IAS 29 Information financiére dans les
économies hyperinflationnistes

e |IFRICS Champ d’application d’ IFRS 2

e |IFRICY Réévaluation des dérives incorporés

Si ces amendements des normes et des interprétations IFRIC sur la présentation du bilan et du compte de résultat avaient été
appliqués en 2006, leur impact aurait été non-significatif.
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