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Aanbevolen bod in contanten
op LIFFE (Holdings) plc door

UBS Warburg
namens Euronext NV

•  De besturen van Euronext en LIFFE kondigen aan dat zij het eens zijn geworden over de
voorwaarden van een aanbevolen bod in contanten op LIFFE, door UBS Warburg uit te
brengen namens Euronext.

•  Het Bod, dat unaniem zal worden aanbevolen door het bestuur van LIFFE, zal £18.25 in
contanten per LIFFE-aandeel bedragen, wat neerkomt op een totale prijs in contanten, te
betalen door Euronext, van ongeveer £555 miljoen.

•  Het Bod vertegenwoordigt een premie van ongeveer 112% ten opzichte van de
slotmiddenkoers van £8,60 per LIFFE-aandeel op 27 september 2001, de laatste
verhandelingsdag vóór de aankondiging dat LIFFE benaderd was door een aantal partijen
voor onderhandelingen die al dan niet konden leiden tot een bod op LIFFE, en een premie
van ongeveer 21% ten opzichte van de slotmiddenkoers van £15,13 per LIFFE-aandeel op
26 oktober 2001, de laatste verhandelingsdag vóór deze aankondiging.

•  Euronext heeft onherroepelijke toezeggingen om het Bod te aanvaarden ontvangen voor
ongeveer 43% van het huidige uitstaande aandelenkapitaal van LIFFE, en ongeveer 51%
van het verhoogde aandelenkapitaal van LIFFE, uitgaande van uitoefening van de Warrant.

•  De combinatie van Euronext en LIFFE brengt twee grote spelers op de Europese beursmarkt
voor derivaten samen. De uitgebreide entiteit zal een toonaangevende marktspeler zijn die
zal profiteren van de complementaire sterke punten van de twee bedrijven, met een
uitgebreid produktaanbod, een bredere klantenbasis en een competitieve clearingoplossing
voor beursverhandelde derivatentransacties.

•  Het derivatenbedrijf van Euronext zal onder de paraplu van LIFFE worden gebracht, zal
gevestigd zijn in Londen en zal via het LIFFE CONNECTTM platform lopen.

In verband met het Bod gaf Jean-François Théodore, Chief Executive Officer van Euronext,
het volgende commentaar:

“Wij zijn zeer trots en vereerd het vertrouwen van het bestuur van LIFFE te hebben door dit bod
aan te bevelen. Deze historische stap zal de derivatenhandel in Europa versterken en
ontwikkelen door het creëren van een krachtige markt, gebaseerd op een uiterst professioneel
management team, state of the art handelstechnologie en een breed scala van produkten.”

Sir Brian Williamson, Chairman van LIFFE, stelde:

“Sinds haar oprichting heeft LIFFE er altijd naar gestreefd naar buiten te treden en internationaal
van karakter te zijn.  Deze zet continueert onze strategie om technologie te gebruiken teneinde
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ons bedrijf te doen groeien.  Na opmerkelijke successen in New York en Tokio, voegt dit een
verdere dimensie toe in de zich snel ontwikkelende Europese arena.”

Details van het Bod zijn uiteengezet in Deel I van deze aankondiging. Informatie over Euronext is
terug te vinden in Deel II en informatie over LIFFE is terug te vinden in Deel III van deze
aankondiging.

De voorwaarden en zekere nadere bepalingen van het Bod zijn uiteengezet in Bijlage I van deze
aankondiging. Bijlage II bevat bepaalde informatiebronnen en -grondslagen. Bijlage III bevat de
definities van bepaalde termen die gebruikt worden in deze aankondiging.

Euronext wordt geadviseerd door UBS Warburg. LIFFE wordt geadviseerd door Credit Suisse
First Boston.

Deze samenvatting moet samen met de volledige tekst van deze aankondiging gelezen worden.

Er zal een gezamenlijke persconferentie worden gehouden door Euronext en LIFFE om
1500 GMT (1600 CET) ten kantore van LIFFE, Cannon Bridge House, 1 Cousin Lane,
London EC4R 3XX. Zij die niet persoonlijk de persconferentie kunnen bijwonen maar
telefonisch wensen deel te nemen aan de persconferentie, kunnen bellen naar +44 208 240
8242, o.v.v. “LIFFE”. Franse en Nederlandse simultaan vertalingen zullen beschikbaar zijn.
Gedurende een week kan de persconferentie nog worden beluisterd door te bellen naar
+44 208 288 4459, code 634 232.

Een interview met Jean-François Theodore van Euronext kan bekeken worden op
www.cantos.com

Voor meer informatie:

Euronext

Jean-François Théodore +33 1 49 27 1000
George Möller +31 20 550 4444

UBS Warburg

Alistair Defriez +44 207 568 1000
Jim Stewart +1 212 821 3000
Edouard de Vitry +44 207 568 1000

LIFFE

Brian Williamson +44 207 623 0444
Hugh Freedberg +44 207 623 0444

Credit Suisse First Boston

Andrew Bracey +44 207 888 8888
Ewen Stephenson +44 207 888 8888

Brunswick

Alan Parker +44 207 404 5959
Kevin Byram +44 207 404 5959
Patricia Perrier                 +33 1 53 96 83 83

Financial Dynamics

Nick Miles +44 207 831 3113

http://www.cantos.com/
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Het Bod wordt noch direct noch indirect in of naar Canada gedaan. Er worden en dienen dan ook geen exemplaren van
deze aankondiging worden verstuurd naar of anderszins gedistribueerd in of naar Canada. De wetten van andere
rechtsgebieden kunnen een invloed hebben op de beschikbaarheid van het Bod voor LIFFE-aandeelhouders die niet
woonachtig zijn in het Verenigd Koninkrijk. LIFFE-aandeelhouders die niet woonachtig zijn in het Verenigd Koninkrijk
dienen informatie in te winnen over mogelijke toepasselijke voorschriften en deze naleven.

UBS Warburg, dat in het Verenigd Koninkrijk gereguleerd wordt door The Securities and Futures Authority Limited, treedt
in verband met het Bod uitsluitend op namens Euronext en zal niet aansprakelijk gehouden kunnen worden door anderen
dan Euronext in verband met de bescherming die wordt geboden aan klanten van UBS Warburg of voor het leveren van
adviesdiensten in verband met het Bod.

Credit Suisse First Boston, dat in het Verenigd Koninkrijk gereguleerd wordt door The Securities and Futures Authority
Limited, treedt in verband met het Bod uitsluitend op namens LIFFE en zal niet aansprakelijk gehouden kunnen worden
door anderen dan LIFFE in verband met de bescherming die wordt geboden aan klanten van Credit Suisse First Boston of
voor het leveren van adviesdiensten in verband met het Bod.
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Aanbevolen bod in contanten
op LIFFE (Holdings) plc door
UBS Warburg
uit naam van Euronext NV

DEEL I

DETAILS VAN HET BOD

1. Inleiding

De besturen van Euronext en LIFFE kondigen aan dat zij het eens zijn geworden over de
voorwaarden van een aanbevolen bod in contanten door Euronext op het volledige uitgegeven en
uit te geven aandelenkapitaal van LIFFE.

Het Bod, dat unaniem zal worden aanbevolen door het bestuur van LIFFE, zal £18,25 in
contanten bedragen per LIFFE-aandeel, wat resulteert in een totale prijs in contanten betaalbaar
door Euronext van ongeveer £555 miljoen (ervan uitgaande dat de opties en toekenningen die
zijn toegewezen in het kader van de LIFFE-aandelenplannen en de Warrant in contanten worden
vereffend op nettobasis).

2. Het Bod

Het Bod, dat onderworpen zal zijn aan de voorwaarden en nadere bepalingen zoals uiteengezet
in Bijlage I, die zullen worden opgenomen in het Prospectus en het Aanvaardingsformulier, wordt
uitgebracht op grond van:

Voor elk LIFFE-aandeel £18,25 in contanten

Het Bod vertegenwoordigt:

•  een premie van ongeveer 112% ten opzichte van de slotmiddenkoers van £8,60 per LIFFE-
aandeel op 27 september 2001, de laatste verhandelingsdag vóór de aankondiging dat
LIFFE benaderd was door een aantal partijen hetgeen al dan niet zou kunnen leiden tot een
bod op LIFFE;  en

•  een premie van ongeveer 21% ten opzichte van de slotmiddenkoers van £15,13 per LIFFE-
aandeel op 26 oktober 2001, de laatste verhandelingsdag vóór deze aankondiging.

Onder het Bod zullen de LIFFE-aandelen verworven worden:  volledig betaald/volgestort en vrij
van alle pandrechten, lasten, equities, vorderingen en andere belangen en samen met alle
daaraan verbonden rechten vanaf het ogenblik van deze aankondiging van het Bod, met inbegrip
van, zonder beperking, het recht om dividenden te ontvangen en te houden en andere
uitkeringen, aangekondigd, verklaard, gedaan of betaalbaar vanaf genoemd ogenblik.

Het Bod heeft tevens betrekking op LIFFE-aandelen die kunnen worden uitgegeven als gevolg
van de uitoefening van de Warrant, zoals hieronder beschreven.  Het Bod heeft daarnaast ook
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betrekking op LIFFE-aandelen die kunnen worden uitgegeven conform de bepalingen van de
LIFFE-aandelenplannen.

Het Bod wordt aanvankelijk opengesteld voor een periode van 21 dagen vanaf de datum waarop
het Prospectus naar de aandeelhouders verstuurd wordt.  Aan het einde van deze periode zal
Euronext het Bod verlengen voor ten minste nogmaals 21 dagen, ongeacht of het Bod op dat
moment onvoorwaardelijk is geworden wat betreft de aanvaardingen.

Aanbeveling

De LIFFE-bestuurders, die hierover een positief advies ontvangen hebben van Credit Suisse First
Boston, beschouwen de voorwaarden van het Bod als redelijk en billijk.  De LIFFE-bestuurders
adviseren de LIFFE-aandeelhouders dan ook unaniem het Bod te aanvaarden.

Bij het opstellen van zijn advies aan de LIFFE-bestuurders heeft Credit Suisse First Boston
rekening gehouden met zowel de commerciële waarderingen van de LIFFE-bestuurders als met
het feit dat er onherroepelijke verbintenissen zijn ontvangen met betrekking tot ongeveer 43%
van het uitstaande aandelenkapitaal en ongeveer 51% van het verhoogde aandelenkapitaal van
LIFFE, ervan uitgaande dat de Warrant wordt uitgeoefend.

3. Onherroepelijke verbintenissen

Euronext heeft onherroepelijke verbintenissen om het Bod te aanvaarden ontvangen voor een
totaal van 11.459.722 bestaande LIFFE-aandelen en een maximum van 16.155.886 LIFFE-
aandelen ingeval de Warrant wordt uitgeoefend.  Deze aantallen LIFFE-aandelen
vertegenwoordigen ongeveer 43% van het momenteel uitstaande aandelenkapitaal en ongeveer
51% van het verhoogde aandelenkapitaal.

De LIFFE-bestuurders en bepaalde andere LIFFE-aandeelhouders, waaronder Battery en
Blackstone, hebben zich er onherroepelijk toe verbonden het Bod te aanvaarden met betrekking
tot de LIFFE-aandelen die zij houden of controleren.

EPL, een op de Kaaimaneilanden gevestigde vennootschap in gemeenschappelijk eigendom van
Battery en Blackstone, houdt een warrant krachtens welke het kan inschrijven op een maximum
van 4.696.164 LIFFE-aandelen voor £12,00 per aandeel.  EPL heeft zich er onherroepelijk toe
verbonden om ofwel in te stemmen met de intrekking van de warrant tegen een vergoeding in
contanten ofwel, op verzoek van Euronext en onder bepaalde voorwaarden, om de warrant
volledig uit te oefenen en zich er onherroepelijk toe te verbinden om het Bod te aanvaarden voor
wat betreft de resulterende LIFFE-aandelen.

De LIFFE-bestuurders hebben er zich onherroepelijk toe verbonden hun rechten met betrekking
tot de aandelenopties in het kader van de LIFFE-aandelenplannen te annuleren tegen een
vergoeding in contanten voor een bedrag dat equivalent is aan het verschil tussen de Biedprijs en
de uitoefenprijs van de optie (indien van toepassing) per aandeel in het kader van het betrokken
LIFFE-aandelenplan.

De hierboven beschreven verbintenissen zijn bindend in alle omstandigheden, tenzij en totdat het
Bod vervalt of wordt teruggetrokken.

4. Achtergrond bij en motieven voor het Bod

De combinatie van Euronext en LIFFE en in het bijzonder het onderbrengen van de activiteiten
van Euronext op het gebied van derivaten bij LIFFE, zal twee grote spelers op de wereldwijde
beursmarkt van derivaten samenbrengen tot voordeel van hun respectieve gebruikers.  De
combinatie zal een toonaangevende beursspeler creëren met een aanzienlijke omvang en bereik,
die zich uitstrekt over vier markten en een brede waaier van activiteiten op het gebied van
contanten en derivaten omvat.
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Euronext/LIFFE zal profiteren van de complementaire sterke punten van de twee bedrijven, met
een uitgebreid productaanbod, een bredere klantenbasis en een concurrerende clearingoplossing
voor beursverhandelde derivatentransacties.  De combinatie Euronext/LIFFE zal bovendien
voordeel halen uit de meer gediversifieerde inkomstenbasis en de uitgebreide middelen die zij tot
haar beschikking zal hebben voor toekomstige ontwikkelingsactiviteiten.

Euronext en LIFFE zullen toonaangevende technologieplatformen voor derivaten (de
gecombineerde entiteit zal LIFFE CONNECT™ als platform aannemen), contanten (NSC) en
clearingoperaties (Clearing 21) combineren en potentiële groeikansen creëren voor de gerichte
toekomstige ontwikkeling en marketing van deze en andere technologieplatformen bij derden.

De combinatie Euronext/LIFFE zal het vermogen van elke entiteit om te concurreren met andere
toonaangevende Europese en wereldwijde derivatenbeurzen aanzienlijk versterken.  De snel
groeiende activiteit van de derivatenhandel van Euronext en LIFFE zal de belangrijkste
inkomstengenererende activiteit van de gecombineerde entiteit vertegenwoordigen en zal een
sterke positie bekleden op het vlak van diens vier hoofdproducten op de Europese markt.

Producten en klanten

De producten van de twee entiteiten beslaan het hele spectrum van standaard
derivatencontracten en zijn zeer complementair:  terwijl LIFFE een sterke positie bekleedt in
termijn- en optiecontracten op rente, staat Euronext sterk in aandelenopties, en opties en
termijncontracten op indexen.  Wij verwachten aanzienlijke mogelijkheden voor cross sellings en
gezamenlijke ontwikkeling.

De combinatie zal resulteren in een vergrootte klantenbasis, waarin een versterkt en verbeterd
productassortiment (met inbegrip van nieuw ontwikkelde producten) op de markt zal worden
gebracht.  De lidmaatschappen van Euronext en LIFFE zijn complementair en het grote aantal
derivatenleden in de bestaande markten van Euronext biedt voordelen voor de
distributiecapaciteit van LIFFE.  Bovendien zullen de bestaande LIFFE-leden kunnen profiteren
van deze toegangsmogelijkheid tot het totale marktaanbod van Euronext.

De combinatie zal aanzienlijke voordelen opleveren voor klanten:  zij krijgen toegang tot een
breder assortiment van producten en complementaire markten.  Zij zullen verder profiteren van
de uitgebreide mogelijkheden voor netting en straight through processing.  Er wordt voorzien dat
klanten niet geconfronteerd zullen worden met bijkomende kosten of verstoringen.

De combinatie zal over de middelen en schaalgrootte beschikken om met succes nieuwe
kapitaalmarktproducten te ontwikkelen en zou de marketing van datadiensten met hoge
toegevoegde waarde moeten vergemakkelijken.  Bovendien zijn er goede vooruitzichten voor
groei buiten Europa, vooral in de Verenigde Staten via de joint venture van LIFFE met Nasdaq,
een joint venture die Euronext beslist verder wil ontwikkelen.

Handelsplatform

Alle derivatencontracten van de gecombineerde entiteit zullen naar verwachting na een
overgangsperiode worden verhandeld op het LIFFE CONNECT™ handelsplatform.

Clearing

De clearing zal verlopen via LCH en Clearnet op product-per-productbasis, waarbij de clearing
van LIFFE-producten via LCH verloopt en de op aandelen gebaseerde producten van Euronext
via Clearnet.

De gecombineerde entiteit zal ernaar streven om in de loop van de tijd de beste clearingoplossing
uit te werken in termen van flexibiliteit voor de gebruikers en operationele synergieën.
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Synergieën

Op basis van de momenteel beschikbare informatie gaat men ervan uit dat jaarlijks £10-15
miljoen vóór belastingen aan kosten kunnen worden bespaard door synergieën op IT-vlak tegen
2005, na een eenmalige integratiekostprijs van £20 miljoen.  Deze IT-synergieën zullen naar
verwachting gebaseerd zijn op:  alle derivatenactiviteiten van Euronext die overstappen op het
LIFFE CONNECT™ handelsplatform;  Euronext dat de LIFFE CONNECT™ architectuur behoudt
en verbetert met het identieke markttoegangspunt, omroepsysteem en netwerk;  het datacentrum
voor derivaten dat in Londen gelegen is met netwerktoegangspunten op Euronext-sites;  en het
aanpassen van de platforms en het netwerk met het oog op de activiteiten van Euronext.

Er wordt van uitgegaan dat de synergieën op inkomstenvlak afkomstig zullen zijn uit de cross-
selling aan de respectieve klantenbases van Euronext en LIFFE en uit de ontwikkeling van
nieuwe producten.  Mogelijke voorbeelden van nieuw te ontwikkelen producten omvatten Britse,
Franse en Nederlandse optiecontracten, vastrentende swapinstrumenten en op aandelenindexen
gebaseerde derivatenproducten.

5. LIFFE-aandelenplannen

Euronext is voornemens een voorstel in contanten voor annulering te doen aan de optiehouders.
Dit voorstel zal equivalent zijn aan het verschil tussen de Biedprijs en de uitoefeningsprijs van de
optie (indien van toepassing) per aandeel in het kader van de LIFFE-aandelenplannen.  De
LIFFE-bestuurders hebben er zich onherroepelijk toe verbonden hun opties niet uit te oefenen
maar het annuleringsvoorstel in contanten te aanvaarden wanneer het gedaan wordt.  Het Bod
heeft tevens betrekking op de LIFFE-aandelen in omloop in het kader van de LIFFE-
aandelenplannen.  Wanneer het Bod onvoorwaardelijk wordt, zal het toekennen van LIFFE-
aandelen, uitgegeven in het kader van het LIFFE Executive Incentive Plan, ter discretie van het
bestuur gebeuren.

6. Werknemers van LIFFE

Euronext bevestigt dat de bestaande rechten, inclusief pensioenrechten, van alle werknemers
van LIFFE behouden zullen blijven.

7. Bestuur en management van LIFFE

Euronext is voornemens om binnen het bestuur van LIFFE te zorgen voor de aanwezigheid van
non-executive leden en vertegenwoordigers van gebruikers.  Er zullen twee nieuwe leden van de
raad van commissarissen van Euronext benoemd worden en er wordt overwogen om hen te
selecteren uit de financiële gemeenschap van Londen en leden van LIFFE.

Brian Williamson zal aanblijven als Chairman van LIFFE.  Hugh Freedberg zal aanblijven als
Chief Executive van LIFFE en zal lid worden opgenomen van de raad van bestuur van Euronext.
LIFFE zal vanuit Londen bestuurd worden door het huidige managementteam, aangevuld door
bepaalde managers van Euronext.

8. Algemene bepalingen

(a) De wetten van andere rechtsgebieden kunnen een invloed hebben op de
beschikbaarheid van het Bod voor personen die niet woonachtig zijn in het Verenigd
Koninkrijk.  Personen die onderworpen zijn aan de wetten van andere rechtsgebieden
dan die van het Verenigd Koninkrijk dienen informatie in te winnen over en zich te
houden aan toepasselijke voorschriften.
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(b) Het formele Prospectus met de details van het Bod en het Aanvaardingsformulier zullen
binnen 14 dagen toegezonden worden aan de LIFFE-aandeelhouders.

(c) Indien het Bod in alle opzichten onvoorwaardelijk wordt of wordt verklaard en er
voldoende aanvaardingen zijn ontvangen, is Euronext voornemens de bepalingen van
artikelen 428 tot en met 430F van de Companies Act toe te passen voor de verplichte
overname van alle uitstaande LIFFE-aandelen die niet zijn verworven, of waarvan niet is
overeengekomen dat ze zullen worden verworven, in het kader van het Bod of
anderszins.

(d) Een van de voorwaarden van het Bod is dat er, op voorwaarden die redelijkerwijze
aanvaardbaar moeten zijn voor Euronext, wordt vastgelegd dat de voorgestelde
overname van LIFFE door Euronext en/of alle mogelijke zaken die hieruit kunnen
voortvloeien niet aan de Britse mededingingsautoriteiten (Competition Commission)
zullen worden voorgelegd.  Het zal ook een voorwaarde van het Bod zijn dat alle
toepasselijke reglementaire goedkeuringen, vergunningen en instemmingen verkregen
worden.

(e) Het is de bedoeling van Euronext om ervoor te zorgen dat, wanneer het Bod in alle
opzichten onvoorwaardelijk is geworden of als dusdanig is uitgeroepen, Cazenove de
LIFFE-aandelen niet langer zal verhandelen.  Dit zal de liquiditeit en verhandelbaarheid
van de LIFFE-aandelen die niet zijn toegewezen in het kader van het Bod aanzienlijk
beperken.

(f) Het Bod wordt direct noch indirect in of naar Canada gedaan.  Er worden en dienen dan
ook geen exemplaren van deze aankondiging verstuurd worden naar of anderszins
gedistribueerd worden in of naar Canada.  De wetten van andere rechtsgebieden kunnen
een invloed hebben op de beschikbaarheid van het Bod voor LIFFE-aandeelhouders die
niet woonachtig zijn in het Verenigd Koninkrijk.  LIFFE-aandeelhouders die niet
woonachtig zijn in het Verenigd Koninkrijk dienen informatie in te winnen over mogelijke
toepasselijke voorschriften en deze na te leven.

(g) UBS Warburg, dat in het Verenigd Koninkrijk gereguleerd wordt door de Securities and
Futures Authority Limited, treedt in verband met het Bod uitsluitend op namens Euronext
en zal niet aansprakelijk gehouden kunnen worden door anderen dan Euronext in
verband met de bescherming die wordt geboden aan klanten van UBS Warburg of voor
het leveren van adviesdiensten in verband met het Bod.

(h) Credit Suisse First Boston, dat in het Verenigd Koninkrijk gereguleerd wordt door de
Securities and Futures Authority Limited, treedt in verband met het Bod uitsluitend op
namens LIFFE en zal niet aansprakelijk gehouden kunnen worden door anderen dan
LIFFE in verband met de bescherming die wordt geboden aan klanten van Credit Suisse
First Boston of voor het leveren van adviesdiensten in verband met het Bod.

(i) De voorwaarden en zekere nadere bepalingen van het Bod zijn uiteengezet in Bijlage I.
Bijlage II bevat bepaalde informatiebronnen en -grondslagen.  Bijlage III bevat de
definities van een aantal termen die gebruikt worden in deze aankondiging.

(j) Deze aankondiging vormt geen aansporing om welke effecten ook aan te kopen.
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DEEL II

INFORMATIE OVER EURONEXT

Euronext, dat in september 2000 gecreëerd werd door de fusie van de effectenbeurzen van
Amsterdam, Brussel en Parijs, is de eerste Europese grensoverschrijdende beursorganisatie voor
de verhandeling van aandelen, obligaties, derivaten en commodities.  Via zijn beurzen beheert
Euronext zowel gereguleerde als niet-gereguleerde markten en biedt het een volledig en
gevarieerd assortiment van diensten, die zich uitstrekken tot alle beursactiviteiten, met inbegrip
van de notering van financiële instrumenten, handel in effecten en derivaten, clearing, settlement
en bewaring van effecten.  Per 30 juni 2001 was Euronext Europa’s grootste beursorganisatie in
termen van volume van cashtransacties via het centraal orderboek en de op één na grootste
beursorganisatie in termen van zowel aantal als totale marktkapitalisatie van genoteerde
bedrijven.  De aandelen van Euronext werden op 5 juli 2001 genoteerd op Euronext Parijs (met
de mogelijkheid tot verhandeling op Euronext Amsterdam en Euronext Brussel).

Sinds zijn oprichting werkt Euronext aan de integratie van de operationele en technische
aspecten van de beurzen die het beheert, waarbij de interne regels worden geharmoniseerd en
waarbij via het overleg met de Nederlandse, Belgische en Franse toezichthouders ook werk
wordt gemaakt van de harmonisering van de reglementaire omgeving waarin zijn leden actief zijn.
Na de voltooiing van dit proces zal Euronext:

•  zowel voor contanten- als voor derivatenhandel een verenigd handelsplatform aanbieden via
het gebruik van één centraal orderboek voor ieder financieel instrument (het verenigd
cashhandelsplatform zal volledig geïmplementeerd zijn per 29 oktober 2001);

•  netting en waarborg aanbieden in real-time via een centrale tegenpartij voor zowel contanten
als derivaten via zijn dochtermaatschappij, het clearinghouse Clearnet;  en

•  een verenigd platform voor de settlement en bewaring van financiële instrumenten aanbieden
via haar overeenkomsten met Euroclear.

Voor het jaar dat eindigde op 31 december 2000 bedroegen de geconsolideerde pro forma
inkomsten van Euronext €752 miljoen en het netto inkomen €127 miljoen.  De inkomsten over de
zes maanden die eindigden op 30 juni 2001 bedroegen €354 miljoen en het netto inkomen €109
miljoen.

Euronext is voor operationele doeleinden opgezet als één entiteit en is opgesplitst in functionele
productlijnen over de drie samenstellende beurzen.  Het biedt de volgende zes
grensoverschrijdende hoofdproductlijnen (met het percentage in de totale inkomsten per 30 juni
2001):  verhandeling van contanten (25%), clearing (25%), verhandeling van derivaten (12%),
informatiediensten (8%), notering (7%), en settlement en bewaring (5%).  Daarnaast beschikt
Euronext over een aanzienlijke activiteit voor technologielicenties, die 13% van de totale
inkomsten genereerde tijdens de eerste zes maanden van 2001.  Zijn NSC-platform voor de
verhandeling van contanten is verkocht aan 14 beurzen over de hele wereld.

Euronext is een uitgesproken voorstander van consolidatie en samenwerking tussen de beurzen
en is momenteel betrokken bij een aantal verschillende partnerships en internationale allianties.
Euronext is voornemens verder te groeien door nauwere banden te creëren met andere beurzen
in Europa en door partnerships op te zetten met andere grote beurzen, clearinghouses en
handelsplatformen over de hele wereld.



VERTALING (zie ook Engelse originele tekst)

DEEL III

INFORMATIE OVER LIFFE

LIFFE, opgericht in 1982, is een van de grootste derivatenbeurzen ter wereld.  Gemeten naar het
totale aantal verhandelde derivatencontracten bekleedde LIFFE in Europa in 2000 de tweede
plaats met een totaal van 131 miljoen.  LIFFE heeft ongeveer 700 medewerkers en
contractanten.  Het heeft kantoren in Londen, New York, Chicago en Parijs.

LIFFE Administration and Management, de belangrijkste operationele entiteit binnen de LIFFE
Group, is een Recognised Investment Exchange, die onder het toezicht van de Financial
Services Authority staat.

LIFFE is opgesplitst in twee afzonderlijke maar onderling afhankelijke bedrijven:  LIFFE
Exchange en LIFFE Market Solutions.

LIFFE Exchange

LIFFE Exchange exploiteert en beheert een elektronische beurs voor de verhandeling van een
reeks van rente-, aandelengerelateerde en niet-financiële derivatenproducten via het LIFFE
CONNECT  handelsplatform.

LIFFE is vooral sterk in kortlopende termijn- en optierentecontracten, waar het een marktaandeel
bezit van ongeveer 98% van de kortlopende Euribor-contracten.  De kortlopende rentecontracten
maakten ongeveer 77% uit van het transactievolume voor LIFFE in de zes maanden die
eindigden op 30 juni 2001.

Oorspronkelijk verliepen alle transacties bij LIFFE in ‘open outcry’ op diens beursvloer in Londen.
In 1998 startte LIFFE een herstructureringsprogramma om zich om te vormen van een
beursvloergebaseerde ‘open outcry’-markt tot een volledig elektronisch verhandelde markt.

LIFFE’s handelsplatform, LIFFE CONNECT , werd ingevoerd in 1999.  Het LIFFE CONNECT
systeem is nu gedistribueerd over 462 locaties wereldwijd, met naar schatting 15.000 handelaren
in ongeveer 25 landen in alle belangrijke tijdzones.  LIFFE CONNECT  wordt nu in meer
dealingrooms gebruikt buiten dan binnen het Verenigd Koninkrijk.

LIFFE Market Solutions

LIFFE Market Solutions is LIFFE’s technologiedivisie.  Het werd opgericht om de waarde en het
succes van het LIFFE CONNECT  systeem te exploiteren en erop voort te bouwen.  LIFFE
Market Solutions onderhoudt het LIFFE CONNECT  platform voor de LIFFE Exchange maar
ontwikkelt daarnaast ook maatoplossingen in verband met de implementatie en het beheer van
beursgerelateerde handel-, clearing- en ondersteunende systemen voor derden.

Tot nu toe is LIFFE Market Solutions erin geslaagd overeenkomsten te sluiten voor de levering
van LIFFE CONNECT  en betrokken beursgerelateerde diensten met:

•  LIFFE NASDAQ Markets, LLC, een joint venture tussen LIFFE en NASDAQ om een
platform op te richten in de Verenigde Staten voor, onder andere, termijncontracten in
één soort aandeel;

•  Old Mutual Financial Services voor diens Market Touch platform voor aandelenhandel;
en

•  Tokyo International Financial Futures Exchange (“TIFFE”).
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Geselecteerde financiële gegevens
Over het jaar dat werd afgesloten op 31 december 2000 rapporteerde LIFFE een omzet van
£88,6 miljoen en een winst voor belastingen en eenmalige posten van £8,1 miljoen.  Over de zes
maanden tot 30 juni 2001 noteerde LIFFE een omzet van £62,6 miljoen en een winst voor aftrek
van belastingen en eenmalige lasten van £6,8 miljoen.  LIFFE bezat nettoactiva ter waarde van
£174,2 miljoen per 31 december 2000 en £181,8 miljoen per 30 juni 2001.
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BIJLAGE I

VOORWAARDEN EN BEPAALDE NADERE BEPALINGEN VAN HET BOD

DEEL A - VOORWAARDEN EN BEPAALDE NADERE BEPALINGEN VAN HET BOD

Het Bod zal onderworpen zijn aan de volgende voorwaarden:

(a) geldige aanvaardingen ontvangen (en die niet, waar dit toegelaten is, zijn ingetrokken)
uiterlijk om 15:00 uur op de eerste afsluitingsdatum van het Bod (of op (een) later(e)
tijdstip(pen) en/of op (een) datum/(data) die Euronext kan bepalen, afhankelijk van de
City Code on Takeovers and Mergers), m.b.t. ten minste 75 procent (of een lager
percentage dat Euronext kan bepalen) van de LIFFE-aandelen waarop het Bod
betrekking heeft, met dien verstande dat deze voorwaarde niet vervuld zal zijn tenzij
Euronext, krachtens het Bod of op een andere wijze, LIFFE-aandelen zal hebben
verworven of ermee zal hebben ingestemd die te verwerven, die meer dan 50 procent
dragen van de stemmen die op dat ogenblik normaal uitoefenbaar zijn op de algemene
vergaderingen van LIFFE (op een basis die kan worden vereist door het Panel on
Takeovers and Mergers), met inbegrip van, voor dit doel, in de mate die (eventueel)
wordt vereist door het Panel on Takeovers and Mergers, om het even welke stemmen
verbonden met (of die, indien uitgegeven, verbonden zouden zijn met) LIFFE-aandelen
die onvoorwaardelijk werden toegewezen of uitgegeven vóór het Bod onvoorwaardelijk
wordt of als dusdanig wordt uitgeroepen m.b.t.  aanvaardingen, ongeacht of dit gebeurt
krachtens de uitoefening van omzettings- of inschrijvingsrechten op of enige andere
wijze;  in verband hiermee wordt de uitdrukking “LIFFE-aandelen waarop het Bod
betrekking heeft” begrepen overeenkomstig de artikelen 428 en 430F van de Companies
Act van 1985;

(b) het is vastgesteld, op voorwaarden waarmee Euronext redelijkerwijze genoegen neemt,
dat de geplande acquisitie van LIFFE door Euronext en/of andere zaken die daarvan het
gevolg zouden kunnen zijn, niet zullen worden voorgelegd aan de
mededingingsautoriteiten (Competition Commission) van het Verenigd Koninkrijk;

(c) geen enkele overheid of overheids-, quasi-overheids-, supranationaal, statutair of
regelgevend orgaan, rechtbank, handelsagentschap, vereniging, instelling of beroeps- of
milieuorganisatie in om het even welk rechtsgebied, vóór de datum waarop het Bod
anders onvoorwaardelijk wordt in alle opzichten, heeft beslist om het even welke
relevante rechtsvordering, rechtszaak, procedure of onderzoek in te stellen, heeft
ingesteld, ten uitvoer heeft gelegd of daarmee heeft gedreigd (tenzij lichtzinnig), of om
het even welke wet of reglementering of bevel heeft uitgevaardigd of voorgesteld die:

I. het Bod of de uitvoering ervan of de acquisitie of geplande acquisitie van alle of
een deel van de LIFFE-aandelen of van de controle van LIFFE door Euronext
nietig, onwettig of niet afdwingbaar zou kunnen of kan maken krachtens de
wetten van om het even welke relevante jurisdictie of, rechtstreeks of indirect, het
Bod of de acquisitie of geplande acquisitie van LIFFE door Euronext of de
uitvoering daarvan of om het even welke verwerving van aandelen in LIFFE door
Euronext of door om het even welk ander lid van Euronext zou of kan beperken,
verbieden, in significante mate vertragen of op enige andere wijze tussenkomen
in de uitvoering daarvan, of bijkomende voorwaarden of verplichtingen zou
opleggen m.b.t.  daarmee, of op een andere wijze in het geding zou brengen;  of

II. Euronext onbevoegd zou maken om alle of een deel van de LIFFE-aandelen te
verwerven;  of

III. zou vereisen dat om het even welk lid van de Euronext Group of een partnership,
joint venture, firma of rechtspersoon waarin om het even welk lid van de
Euronext Group een direct of indirect belang kan hebben van 20 procent of meer
van het stemgerechtigde aandelenkapitaal (een ‘Euronext Associate’, de
Euronext Associates samen met de Euronext Group: de ‘ruimere Euronext
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Group’) of door een lid van de LIFFE Group of door een partnership, joint
venture, firma of rechtspersoon waarin een lid van de LIFFE Group een direct of
indirect belang kan hebben van 20 procent of meer van het stemgerechtigde
aandelenkapitaal (een ‘LIFFE Group Associate’, de LIFFE Group Associates
samen met de LIFFE Group de ‘ruimere LIFFE Group’ vormen), afstand doet van
alle of een deel van hun respectieve bedrijven, activa of eigendommen of een
significante beperking zou of kan opleggen betreffende de bevoegdheid van een
van hen om hun respectieve bedrijven te leiden of hun respectievelijke activa of
eigendommen te bezitten;  of

IV. een significante beperking zou opleggen op of zou leiden tot een significante
vertraging in de bevoegdheid van een lid van de ruimere Euronext Group om te
verwerven of bezitten of daadwerkelijk uitoefenen, rechtstreeks of indirect, van
alle of een deel van de eigendomsrechten van LIFFE-aandelen of op de
bevoegdheid van om het even welk lid van de LIFFE Group of de Euronext
Group om te bezitten of daadwerkelijk uitoefenen van alle of een deel van de
eigendomsrechten van aandelen in of van om het even welk lid van de ruimere
Euronext Group (in dergelijk geval in een mate die van doorslaggevend belang is
in de context van de ruimere Euronext Group in zijn geheel);  of

V. tenzij conform Deel XIIIA van de Companies Act, vereist dat een lid van de
ruimere Euronext Group of van de ruimere LIFFE Group moet aanbieden om
aandelen te verwerven die een derde partij bezit in het kapitaal een
dochtermaatschappij van LIFFE of een rechtspersoon waarin een dergelijk lid
een belang heeft (in dergelijk geval in een mate die van doorslaggevend belang
is in de context van de ruimere Euronext Group in zijn geheel);  of

VI. op enige andere wijze een negatieve invloed heeft op de activiteiten of winsten
van een lid van de ruimere Euronext Group en/of van de ruimere LIFFE Group
(in dergelijk geval in een mate die van doorslaggevend belang is in de context
van de ruimere Euronext Group of de ruimere LIFFE Group (naargelang het
geval) in haar geheel);

(d) alle vereiste filings werden gedaan, alle passende wachttijden (inclusief elke verlenging
daarvan) krachtens toepasselijke wetgeving of regelgeving in enige jurisdictie (met
inbegrip van, zonder beperking, de United States Hart-Scott-Rodino Antitrust
Improvements Act van 1976 (zoals gewijzigd) en de regelgeving overeenkomstig die wet
of het controlestelsel inzake fusies van een Europese lidstaat) verstreken of afgelopen
zijn, in elk geval m.b.t.  het Bod en de acquisitie of de geplande acquisitie van aandelen
in, of controle over, LIFFE door Euronext;

(e) alle relevante toelatingen, bevelen, erkenningen, toekenningen, instemmingen, licenties,
bevestigingen, vergunningen, certificaten, permissies en goedkeuringen die nodig zijn
voor of met betrekking tot het Bod en de acquisitie of geplande acquisitie van aandelen
in, of controle over, LIFFE door Euronext werden verkregen, op voorwaarden en in een
vorm waarmee Euronext redelijkerwijze genoegen neemt, van alle bevoegde overheden,
overheids-, quasi-overheids-, supranationale, statutaire en regelgevende organen,
rechtbanken, handelsagentschappen, verenigingen, instellingen of beroeps- of
milieuorganisaties in enige jurisdictie waarmee een lid van de ruimere Euronext Group
contractuele overeenkomsten heeft gesloten en dergelijke toelatingen, bevelen,
erkenningen, toekenningen, instemmingen, licenties, bevestigingen, vergunningen,
certificaten, permissies en goedkeuringen alsook alle relevante toelatingen, bevelen,
erkenningen, toekenningen, instemmingen, licenties, bevestigingen, vergunningen,
certificaten, permissies en goedkeuringen die nodig zijn om de activiteiten van elk lid van
de ruimere Euronext Group uit te voeren volledig van kracht blijven en er geen sprake is
van enige bedoeling sommige ervan in te trekken of niet te verlengen;

(f) sinds 31 december 2000, behalve zoals bekendgemaakt:
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I. heeft geen enkel lid van de LIFFE Group een dividend, bonus of andere uitkering
m.b.t. zijn aandelenkapitaal aangekondigd, vastgesteld of betaald of de
aankondiging, vaststelling of betaling daarvan voorgesteld, met uitzondering van
uitkeringen door een 100% dochtermaatschappijen binnen de LIFFE Group, die
in significante mate een negatieve invloed zou uitoefenen op de LIFFE Group in
zijn geheel;

II. heeft geen enkel lid van de LIFFE Group, behalve tussen LIFFE en 100%
dochtermaatschappijen van LIFFE of tussen 100% dochtermaatschappijen van
LIFFE onderling of bij de uitoefening van rechten om te converteren in of in te
schrijven op LIFFE-aandelen krachtens de uitoefening van opties in het kader
van een LIFFE-aandelenplan of de Warrant uitgegeven (of de uitgifte of
toewijzing daarvan toegelaten of voorgesteld) bijkomende aandelen van welke
soort dan ook, of effecten die kunnen worden geconverteerd in of rechten,
warrants of opties om in te schrijven op of zulke aandelen of converteerbare
effecten te verwerven of enig deel van zijn aandelenkapitaal ingetrokken,
terugbetaald of verminderd;

III. behoudens voor transacties binnen de groep, heeft geen enkel lid van de LIFFE
Group obligaties uitgegeven behoudens in het kader van de gewone
bedrijfsvoering of de uitgifte daarvan heeft voorgesteld, of een schuld of een
subsidiaire verbintenis aangegaan of vermeerderd die de LIFFE Group in zijn
geheel op significante wijze negatief zou beïnvloeden;

IV. heeft zich geen belangrijke negatieve wijziging of achteruitgang voorgedaan in
de activiteiten, de financiële of handelspositie of de winst van enig lid van de
LIFFE Group;

V. heeft behoudens voor transacties binnen de groep, geen enkel lid van de LIFFE
Group een fusie aangegaan met enige rechtspersoon of activa verworven of
vervreemd (in elk van beide gevallen op een andere wijze dan in het kader van
de gewone handelsactiviteit) of om enige wijziging aangebracht aan zijn
aandelen- of leningenkapitaal, of enige fusie, splitsing, acquisitie, vervreemding
of wijziging zoals hierboven beschreven goedgekeurd of voorgesteld of zijn
voornemen om een dergelijk voorstel te doen aangekondigd die (in elk geval) de
LIFFE Group in zijn geheel op significante wijze negatief zou beïnvloeden;

VI. is, of dreigt (tenzij lichtzinnig), geen belangrijke rechtszaak of arbitrageprocedure,
vervolging of andere wettelijke procedure ingesteld of dreigt waarbij enig lid van
de LIFFE Group als partij betrokken is die (in elk geval) de LIFFE Group in zijn
geheel op significante wijze negatief zou beïnvloeden;

VII. is geen subsidiaire aansprakelijkheid ontstaan die de LIFFE Group in zijn geheel
op negatieve wijze kan beïnvloeden;

VIII. is geen enkel lid van de LIFFE Group een overeenkomst, transactie, regeling of
verbintenis aangegaan (m.b.t. uitgaven of anderszins) die niet behoort tot de
gewone bedrijfsvoering of die van lange termijn of van ongewone aard is en die
significant is in de context van de LIFFE Group in zijn geheel;

IX. geen enkel lid van de LIFFE Group alle of een deel van de activiteiten,
eigendommen of activa van enig dergelijk lid heeft verhypothekeerd, belast,
bezwaard of daar enige andere wijze significante zekerheid heeft gecreëerd in
een mate die van doorslaggevend belang is voor de LIFFE Group in zijn geheel;

X. heeft geen enkel lid van de LIFFE Group een dienstovereenkomst gesloten, of
de bepalingen daarvan gewijzigd, met enige LIFFE-bestuurder;  en

XI. heeft geen enkel lid van de LIFFE Group handelingen verricht met het oog op
zijn opheffing, ontbinding of reorganisatie of met het oog op de benoeming van
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een curator, administrator, administrative receiver of soortgelijk functionaris, of
een dergelijk persoon doen benoemen in een mate die van doorslaggevend
belang is voor de LIFFE Group in zijn geheel;

(g) dat tenzij zoals bekendgemaakt, geen enkele regeling, overeenkomst, licentie of andere
akte waarbij enig lid van de ruimere LIFFE Group als partij betrokken is of waardoor of
waaraan enig lid of om het even welke van zijn activa gebonden, gerechtigd of
onderworpen kan zijn, een bepaling bevat die ten gevolge van het Bod of de acquisitie of
de geplande acquisitie door Euronext van het aandelenkapitaal van LIFFE of een deel
daarvan of anderszins, redelijkerwijze zou kunnen leiden tot (in een mate die van
doorslaggevend belang is voor de LIFFE Group in zijn geheel):

I. het feit dat bedragen geleend door, of andere schulden van, of subsidie
beschikbaar voor een dergelijk lid terugbetaalbaar zijn of worden, onmiddellijk of
voorafgaand aan de vastgestelde vervaldag daarvan of dat het vermogen van
een dergelijk lid om schulden aan te gaan wordt ingetrokken of op significante
wijze verboden;

II. het creëren van een hypotheek, last of andere relevante zekerheid op of in
verband met alle of een deel van de activiteiten, eigendommen of activa van een
dergelijk lid, of een dergelijke zekerheid (ongeacht wanneer ze ontstaat of
ontstaan is) uitvoerbaar wordt;

III. het feit dat dergelijke regeling, overeenkomst, licentie of andere akte wordt
beëindigd of op belangrijke en negatieve wijze wordt gewijzigd of beïnvloed of
dat in het kader daarvan significante negatieve maatregelen worden getroffen of
een significante verplichting ontstaat;

IV. het feit dat enig relevant belang, activa of eigendommen van een dergelijk lid in
aanmerking komen voor vervreemding op een andere wijze dan in het kader van
de gewone bedrijfsvoering;

V. het feit dat de relevante belangen of activiteiten van een dergelijk lid in of met
enige andere onderneming, persoon, firma of orgaan, of enige regelingen
betreffende dergelijke belangen of activiteiten, worden beëindigd of op significant
negatieve wijze worden gewijzigd of beïnvloed;

VI. het feit dat om een dergelijk lid niet langer bevoegd is om activiteiten te
verrichten onder om het even welke naam waaronder het momenteel dergelijke
activiteiten verricht;  of

VII. het feit dat de respectieve financiële of handelspositie een dergelijk lid op
negatieve wijze wordt getroffen.

(h) Euronext niet heeft vastgesteld:

I. dat financiële of zakelijke informatie over de LIFFE Group, zoals vervat in de
informatie die openbaar wordt gemaakt door of voor enig lid van de LIFFE Group
(of de adviseurs van enig dergelijk lid), op belangrijke wijze misleidend is, een
belangrijke verkeerde voorstelling van feiten bevat of nalaat een feit te vermelden
dat nodig is om de informatie daarin niet op belangrijke wijze misleidend te
maken (dat daarna niet gecorrigeerd werd voor deze aankondiging door al dan
niet publieke mededeling aan Euronext) in een mate die hoe dan ook van
doorslaggevend belang is in de context van de LIFFE Group in zijn geheel;

II. dat, tenzij zoals bekendgemaakt, enig lid van de LIFFE Group onderworpen is
aan enige subsidiaire of andere aansprakelijkheid die niet wordt vermeld in de
gecontroleerde en geconsolideerde financiële rekeningen van LIFFE voor het
boekjaar dat eindigde op 31 december 2000 en die had moeten opgenomen zijn
conform de algemeen aanvaarde boekhoudpraktijken in het Verenigd Koninkrijk
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maar die niet vermeld wordt en die van significant belang is in de context van de
LIFFE Group in zijn geheel;  en

III. dat, tenzij zoals bekendgemaakt, er een belangrijke verbintenis bestaat
(ongeacht of die reëel, toekomstig of subsidiair is) voor het in goede staat
brengen, repareren, herstellen of schoonmaken van eigendommen die
momenteel of voorheen in het bezit zijn of waren van, werden bezet door of
gebruikt door een voormalig of huidig lid van de LIFFE Group overeenkomstig
enig(e) wet, reglement, bevel of beslissing van enige welke overheid, overheids-,
quasi-overheids, staats- of lokale overheid, supranationaal, statutair of
regelgevend orgaan, rechtbank, handelsagentschap, beroepsvereniging,
instelling of milieuorganisatie of een andere persoon of orgaan in enige relevante
jurisdictie in een mate die hoe dan ook van doorslaggevend belang zou zijn in de
context van de LIFFE Group in zijn geheel;

Met het oog op deze voorwaarden wordt een zaak geacht te zijn “bekendgemaakt” als hij (a)
bekendgemaakt is in (i) LIFFE’s jaarverslag en jaarrekening voor het jaar dat werd afgesloten op
31 december 2000;  of (ii) LIFFE’s niet-gecontroleerde tussentijdse resultaten voor de 26 weken
tot 30 juni 2001;  of (iii) LIFFE’s schrijven aan de aandeelhouders de dato 26 oktober 2000 in
verband met, onder andere, de investering door Battery en Blackstone en een plaatsing en open
bod van LIFFE-aandelen;  of (b) op een andere wijze publiek gemaakt door LIFFE (via zijn
bedrijfswebsite of op een andere manier) vóór deze aankondiging, of (c) op eerlijke wijze
meegedeeld aan Euronext door of uit naam van LIFFE vóór deze aankondiging.

Euronext behoudt zich het recht voor volledig of gedeeltelijk afstand te doen van alle of een deel
van de voorwaarden bedoeld in (c) tot en met (h) hierboven.  Het Bod zal vervallen tenzij alle
bovenstaande voorwaarden zijn vervuld of (indien er afstand van kan worden gedaan) er afstand
van is gedaan of waarvan, waar dit passend is, Euronext heeft bepaald dat ze vervuld zijn of
blijven, uiterlijk om middernacht op de dag die 21 dagen later valt dan de datum waarop het Bod
onvoorwaardelijk wordt (verklaard) m.b.t.  de aanvaardingen, of op een latere datum die Euronext
kan vastleggen met instemming van het Panel, op voorwaarde dat Euronext niet verplicht is
afstand te doen van de voorwaarden bedoeld in (c) tot en met (h) hierboven of deze voorwaarden
als vervuld te beschouwen tegen een datum die voorafgaat aan de uiterste datum die hierboven
wordt bepaald voor vervulling daarvan, ongeacht het feit dat op die eerdere datum afstand kan
zijn gedaan van de overige voorwaarden van het Bod of dat die voorwaarden vervuld kunnen zijn
en dat er op die eerdere datum geen omstandigheden zijn die erop wijzen dat dergelijke
voorwaarden niet kunnen worden vervuld.

Indien het Panel on Takeovers and Mergers Euronext ertoe verplicht een bod of biedingen te
doen voor LIFFE-aandelen krachtens de bepalingen van Regel 9 van de City Code on Takeovers
and Mergers, dan heeft Euronext het recht wijzigingen aan te brengen in de voorwaarden, met
inbegrip van de voorwaarden van paragraaf (a), die noodzakelijk zijn om te voldoen aan de
bepalingen van de Regel.

Het Bod moet voldoen aan de bepalingen van de Financial Services Authority en van de City
Code on Takeovers and Mergers.

De LIFFE-aandelen zullen worden verworven krachtens het Bod, vrij van alle pandrechten,
kosten, vorderingen, lasten en andere interesten en samen met alle rechten die er nu of later aan
verbonden (zullen) zijn, met inbegrip van het recht op het ontvangen en behouden van alle
dividenden en andere uitkeringen vastgesteld, gedaan of betaald op de datum daarvan.

Het Bod vervalt indien het aan de mededingingsautoriteiten (Competition Commission) wordt
voorgelegd vóór de eerste afsluitingsdatum of vóór de datum waarop het Bod onvoorwaardelijk
wordt (verklaard) m.b.t.  aanvaardingen, afhankelijk van welke datum later valt.
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BIJLAGE II

BRONNEN EN GRONDSLAGEN VAN INFORMATIE
Algemeen

Behoudens andersluidende bepalingen:

(a) is de financiële informatie betreffende Euronext afkomstig uit het gecontroleerde
jaarverslag en de gecontroleerde jaarrekening van Euronext voor het jaar dat eindigde op
31 december 2000, alsook uit het niet-gecontroleerde tussentijdse verslag voor de zes
maanden die eindigden op 30 juni 2001 en/of op publieke verklaringen van Euronext;  en

(b) is de financiële informatie betreffende LIFFE afkomstig uit het prospectus inzake de
plaatsing en het open bod van 26 oktober 2000, het jaarverslag en de jaarrekening van
LIFFE voor het jaar dat eindigde op 31 december 2000 en het niet-gecontroleerde
tussentijdse verslag voor de zes maanden die eindigden op 30 juni 2001.

Waarde van het Bod

De totale vergoeding in contanten betaalbaar door Euronext van ongeveer £555 miljoen gaat uit
van ongeveer 26,9 miljoen LIFFE-aandelen in omloop en gaat ervan uit dat de opties en
toekenningen die zijn toegewezen in het kader van de LIFFE-aandelenplannen en de Warrant in
contanten worden vereffend op nettobasis.

Onherroepelijke verbintenissen

De berekening van de percentages van het geplaatst aandelenkapitaal van LIFFE
vertegenwoordigd door de onherroepelijke verbintenissen, is gebaseerd op ongeveer 26,9
miljoen bestaande LIFFE-aandelen en een verhoogd aandelenkapitaal van ongeveer 31,6 miljoen
LIFFE-aandelen, ervan uitgaande dat de Warrant wordt uitgeoefend.
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BIJLAGE III

DEFINITIES

De onderstaande definities zijn toepasbaar in het hele document, tenzij de context een andere
betekenis vereist:

‘Aanvaardingsformulier’ Het aanvaardingsformulier en de bevoegdheid in verband met het
Bod

‘Battery’ Battery Investment Partners VI LLC en Battery Ventures VI, L.P.

‘Biedprijs’ £18,25

‘Blackstone’ Blackstone FI2 Capital Partners (Cayman) L.P., Blackstone Family
Investment Partnership (Cayman) III L.P., Blackstone FI Offshore
Capital Partners (Cayman) L.P., Blackstone FI Communications
Partners (Cayman) L.P.  en Blackstone Family Communications
Partnership (Cayman) L.P.

‘Bod’ Het aanbevolen bod dat UBS Warburg zal doen namens Euronext
met het oog op het verwerven van de LIFFE-aandelen tegen de
bepalingen en voorwaarden beschreven in de Prospectus, met
inbegrip van, waar de context dit vereist, om het even welke latere
herziening, wijziging, uitbreiding of vernieuwing van een dergelijk
bod

‘City Code’ De City Code on Takeovers and Mergers

‘Companies Act’ De Companies Act 1985

‘Credit Suisse First Boston’ Credit Suisse First Boston (Europe) Limited

‘Dochtermaatschappij’ Wordt begrepen in de zin van Companies Act

‘EPL’ Enterprise Partners Limited, een op de Kaaimaneilanden
gevestigde vennootschap, eigendom van Battery en Blackstone

‘Euronext’ Euronext NV

‘Jaarverslag en jaarrekening
van LIFFE’

Het jaarverslag en de gecontroleerde rekeningen van LIFFE voor
het jaar dat eindigde op 31 december 2000

‘LCH’ The London Clearing House Limited

‘LIFFE Group’ LIFFE en zijn dochtermaatschappijen en, waar de context dit
toelaat, elk van deze dochtermaatschappijen

‘LIFFE’ LIFFE (Holdings) PLC

‘LIFFE-bestuurders’ De leden van het bestuur van LIFFE

‘LIFFE-aandeelhouders’ De houders van LIFFE-aandelen
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‘LIFFE-aandelen’ De bestaande, onvoorwaardelijk toegewezen of uitgegeven en
volgestorte gewone aandelen van £1 elk in het kapitaal van LIFFE
en enige andere gewone aandelen in het kapitaal van LIFFE die
onvoorwaardelijk worden toegewezen of uitgegeven vóór de
datum waarop het Bod wordt afgesloten voor aanvaarding (of een
eerdere datum of data, die niet mag/mogen voorafgaan aan de
datum waarop het Bod onvoorwaardelijk wordt m.b.t.
aanvaardingen of, indien later, de eerste afsluitingsdatum van het
Bod, die Euronext kan vastleggen)

‘LIFFE-aandelenplannen’ Het LIFFE Executive Incentive Plan, het LIFFE Executive Share
Options Scheme, het LIFFE Sharesave 2000 Plan, het LIFFE
Sharesave 2001 Plan en het LIFFE Share Appropriation 2001
Plan

‘NASDAQ’ De Nasdaq Stock Market, Inc.

‘Panel’ Het Panel on Takeovers and Mergers (Panel voor Overnames en
Fusies)

‘Prospectus’ Het document te versturen namens Euronext met de bepalingen
en de voorwaarden van het Bod

‘Tussentijdse resultaten’ De niet-gecontroleerde tussentijdse resultaten van LIFFE voor de
periode van zes maanden die eindigde op 30 juni 2001

‘UBS Warburg’ UBS Warburg Ltd., een 100% dochtermaatschappij van UBS AG

‘VK’ of ‘Verenigd Koninkrijk’ Het Verenigd Koninkrijk van Groot-Brittannië en Noord-Ierland

‘Warrant’ De warrant gehouden door EPL krachtens dewelke EPL het recht
heeft in te schrijven op maximaal 4.696.164 LIFFE-aandelen
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