
EURONEXT – Résultats du 1er semestre 2006  

  
I 

 

 
 
 

 
Euronext enregistre d’excellents résultats au 1er semestre 2006  

Forte croissance du chiffre d’affaires  
 

• Revenus :  557,7 M€, en hausse de 20,9% par rapport au 1er semestre 2005 
• Résultat net : 193,7 M€, en hausse de 97% 
• BNPA : 1,73€, en hausse de 99% 

 
Amsterdam, 30 août 2006 - Euronext NV annonce aujourd’hui de solides résultats pour le 1er semestre de l’exercice 
2006.  
Une activité record au 2ème  trimestre a permis aux revenus du 1er semestre de croître de 20,9% par rapport au 1er 
semestre 2005, à 557,7 M€.  
 

 1er semestre –  
Non audité 

Milliers d’euros 2006 2005 
Variation 

Négociation de produits actions 150 135 100 827 +48,9% 
Négociation de produits dérivés 205 017 162 242 +26,4% 
Ventes de données de marché 54 265 43 881 +23,7% 

 
Les charges ont augmenté de 16,3 M€, en raison principalement des frais juridiques et de conseil liés aux différents 
projets de rapprochement (23,3 M€). Dans l’ensemble, les charges exceptionnelles liées à ces opérations ont atteint 
18 M€ sur le semestre, dont 12,7 M€ de frais payés aux banques d’investissement lorsque l’accord de fusion avec le 
NYSE a été signé. Les charges récurrentes d’Euronext sont restées stables.  
 
Le résultat opérationnel s’est établi à 220,3 M€, en augmentation de 57,3% par rapport au 1er semestre 2005 ; la 
marge opérationnelle étant quant à elle ressortie à 39,5%, en forte amélioration par rapport au 1er semestre 2005 
(30,4%). 
Une plus value de 15,5 M€ liée à la cession de CIK à Euroclear le 1er janvier 2006 a été enregistrée au cours du 1er 
trimestre 2006. 
Le résultat des sociétés mises en équivalence s’est élevé à 19,3 M€ au 1er semestre 2006, en forte augmentation par 
rapport au 1er semestre 2005 en raison principalement des bonnes performances opérationnelles de LCH.Clearnet 
(en dépit d’une charge pour dépréciation liée à sa stratégie en matière de technologie, dont l’impact sur le résultat 
d’Euronext s’est élevé à 9,9 M€). AEMS (Atos Euronext Market Solutions, notre prestataire informatique) a généré un 
résultat net de 4,5 M€ au 1er semestre 2006. 
 
Le résultat net avant impôts s’est établi à 263,5 M€ sur la période, en hausse de 75,8% par rapport au 1er semestre 
2005 (149,8 M€). 
 
Le résultat net s’est élevé au 1er semestre 2006 à 193,7 M€, contre 98,4 M€ au 1er semestre 2005. En conséquence, 
le bénéfice net dilué par action atteint 1,73€, en hausse de 98,9% par rapport au 1er semestre 2005 (0,87€). 
 
 
En milliers d’euros 
(non audité) 

 S1 2006 S1 2005 Variation 

Revenus   557 737 461 171 +20,9% 

Charges d’exploitation 337 404 321 104 +5,1% 

Résultat opérationnel 220 333 140 067 +57,3% 

Résultat net avant impôts 263 464 149 843 +75,8% 

Résultat net(*)(**) 193 691 98 389 +96,9% 

BNPA dilué (€) 1,73 0,87 +98,9% 

Nombre d’actions moyen dilué 111,947,534 112,635,254  
(*) Part du Groupe 
(**) Impact positif de 11 M€ sur le résultat du 2ème trimestre 2006 du fait du changement de l’imposition des plus 
values en France. 
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♦ Performance opérationnelle 
 
Les effectifs d’Euronext sont passés de 1 408 personnes à fin juin 2005 (en équivalent temps plein) à  
1 122 à fin juin 2006 (hors GL Trade). 
 
Cette forte diminution s’explique par deux facteurs : le transfert de 200 personnes chez AEMS (en équivalent temps 
plein) et la cession de CIK à Euroclear (97 personnes en équivalent temps plein). L’acquisition de MTS (consolidée à 
hauteur de 51%) a entraîné l’ajout dans l’effectif total d’Euronext de 50 personnes en équivalent temps plein ; celle de 
Company News Group en ayant ajouté 25 (en équivalent temps plein). 
 
Les frais de personnel ont diminué de 0,7%, passant de 131,6 M€ au 1er semestre 2005 à 130,7 M€ au 1er semestre 
2006 (pour mémoire, une charge non récurrente de 3,3 M€ liée au transfert des employés de NEGICEF chez 
Euroclear avait été enregistrée au 1er trimestre 2006).  
 
Les dépenses informatiques, depuis le transfert de LIFFE MARKET SOLUTIONS à AEMS, incluent désormais des 
coûts qui étaient auparavant comptabilisés dans d’autres postes de charge tels que les frais de personnel ou les 
charges d’amortissement. Retraitées de l’impact de ce changement de périmètre ainsi que de la consolidation de 
MTS (impact de 4,9 M€), les dépenses informatiques auraient affiché une baisse de 25% par rapport au 1er semestre 
2005. Euronext bénéficie pleinement de l’ensemble des travaux de migration réalisés depuis 5 ans, ainsi que de sa 
décision d’externaliser l’ensemble de ses ressources informatiques au sein d’AEMS, société commune avec Atos-
Origin. 
 
En raison de l’externalisation vers AEMS mentionnée ci-dessus, les amortissements ont fortement diminué, passant 
de 33,3 M€ au 1er semestre 2005 à 14,2 M€ au 1er semestre 2006. 
 
Les dépenses administratives et de conseil sont passées de 51,5 M€ au 1er semestre 2005 à 64,3 M€ au 1er 
semestre 2006, en raison des frais juridiques et de conseil liés aux différents projets de rapprochement. 
 
Bénéficiant de la création d’AEMS et de la cession de CIK, les charges sur immeubles (22,8 M€) ont affiché une 
baisse de 13,6% au 1er semestre 2006 par rapport au 1er semestre 2005. 
 
Les dépenses de marketing ont augmenté de 3,6 M€ par rapport au 1er semestre 2005, en raison principalement de 
la réalisation d’une campagne publicitaire corporate ainsi que d’autres campagnes de promotion pour des produits 
tels que Bclear. 
 
♦ Résultats par activité 
 

1er semestre 2006 1er semestre 2005 Activité  
(non audité) 

(en millions d’euros) 
Résultat 

opérationnel 
Marge 

opérationnelle 
Résultat 

opérationnel 
Marge 

opérationnelle
Commissions de cotation 10,6 46,2% 10,8 51,8% 
Négociation sur actions 92,3 59,3% 40,5 37,8% 
Négociation sur dérivés 108,7 50,6% 62,1 33,3% 

MTS fixed-income 4,2 27,1% Na Na 
Vente de données de marché  20,0 51,0% 14,9 47,9% 

Règlement-Livraison & conservation 4,7 66,2% 12,4 54,5% 
Ventes de logiciels de marché 14,6 16,2% 14,8 17,0% 

Holding & non-alloués* -34,7 NS -15,5 NS 

Total Euronext 220,3 39,5% 140,1 30,4% 
*dont notamment les frais juridiques et de conseil liés aux projets de rapprochement 
 
Commissions de cotation 
 
Les marchés d’Euronext ont enregistré la cotation de 62 nouvelles sociétés au 1er semestre 2006. En conséquence, 
les revenus ont augmenté de 9,8%. Le développement de l’activité de prospection de sociétés internationales 
explique l’augmentation de la base de coûts. Le résultat opérationnel s’est toutefois quasiment maintenu au niveau 
atteint au 1er semestre 2005, et la marge opérationnelle s’est élevée à 46,2% 
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Commissions de négociation sur actions 
 
Les revenus s’élèvent à 150,1 M€ sur le semestre (en hausse de 48,9% par rapport au 1er semestre 2005), grâce à 
une très forte activité des marchés. Le nombre de transactions s’est élevé à plus de 116 millions à fin juin 2006, en 
hausse de 51,6% par rapport au 1er semestre 2005 (76,5 millions). Cette solide performance ainsi qu’une gestion 
rigoureuse des coûts ont conduit à un résultat opérationnel de 92,3 M€, un chiffre qui a plus que doublé par rapport à 
celui enregistré au 1er semestre 2005 (40,5 M€). La marge opérationnelle s’est établie à 59,3%. 
 
Commissions de négociation sur produits dérivés 
 
L’activité de négociation sur produits dérivés a été très soutenue, en raison de la forte volatilité, de la vigueur des 
marchés actions et des perspectives incertaines pour l’évolution des taux d’intérêt. 
Les volumes de produits dérivés sur actions ont augmenté de 39% au cours du 1er semestre 2006 (les produits 
d’actions individuels ont augmenté de 44%, les produits sur indices de 33%), les volumes des produits de taux ayant 
poursuivi leur croissance (+18%). 
Notre nouvelle offre OTC, Bclear, a rencontré un vif succès avec 32,8 millions de contrats négociés à fin juin 2006. 
Au total, les revenus de négociation sur produits dérivés ont augmenté de 26,4%, passant de 162,2 M€ au 1er 
semestre 2005 à 205,0 M€ au 1er semestre 2006. La rentabilité a fortement progressé, la marge opérationnelle 
atteignant 50,6% sur le semestre. 
 
MTS fixed-income 
 
Les revenus du 1er semestre 2006 (12,4 M€) ont été stables par rapport au 1er semestre 2005. La marge 
opérationnelle s’est améliorée, à 27,1%, sous l’effet d’une réduction des dépenses informatiques liée au 
renouvellement du principal contrat de prestation technologique. 
 
Ventes de données de marché 
 
Cette activité a réalisé de solides performances. La croissance observée du nombre de terminaux associée à 
l’introduction de nouveaux produits l’année dernière ont permis aux revenus semestriels d’augmenter de 23,7% par 
rapport au 1er semestre 2005 (43,9 M€). La marge opérationnelle a, elle aussi, progressé, passant de 47,9% au 
1er semestre 2005 à 51,0% au 1er  semestre 2006. 
 
Règlement-Livraison et conservation 
 
Suite à la cession de CIK au 1er janvier 2006, l’activité de règlement-livraison n’intègre désormais plus que les 
résultats d’Interbolsa au Portugal. Les revenus du 1er semestre 2006 (7,0 M€) ont baissé à périmètre comparable de 
28% par rapport au 1er semestre 2005, reflétant un changement dans la structure tarifaire et une baisse des prix. La 
marge opérationnelle a atteint 66,2% sur la période considérée. 
 
Vente de logiciels de marchés intégrés 
 
Suite au transfert de LMS chez AEMS au 1er juillet 2005, cette activité intègre uniquement les revenus des ventes de 
logiciels de GL Trade. Au cours du 1er semestre 2006, les revenus de GL Trade ont réalisé une croissance de 3,4% à 
89,9 M€. Un litige portant sur un brevet aux Etats-Unis, entraînant des charges exceptionnelles de conseil, a toutefois 
pesé sur le résultat opérationnel et la marge opérationnelle de GL Trade, celle-ci ressortant à 16,2% pour le  
1er semestre 2006. 
 
 
 
♦ Retour de valeur aux actionnaires 
 
A ce jour, et depuis le 30 mai 2006, Euronext a retourné à ses actionnaires 445 M€, un montant équivalent aux 
revenus du 1er semestre 2005. Ce retour de valeur correspond à environ 6% de la capitalisation boursière du Groupe. 
 
Depuis sa création en 2000, Euronext a privilégié le retour de valeur à ses actionnaires et augmenté année après 
année les montants qui leur ont été reversés. Outre les dividendes ordinaires distribués depuis l’introduction en 
Bourse en juillet 2001, pour un montant total de 334 M€, Euronext a mis en place en 2004 un programme de rachat 
d’actions qui a porté sur 214 M€ et a procédé, en août 2006, à un remboursement du capital émis pour un montant de 
334 M€. 
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♦ Perspectives 
 
Après la solide performance enregistrée sur les 6 premiers mois de l’année, les mois de juillet et d’août ont été, 
comme anticipé, plus calmes. Euronext est toutefois confiant dans sa capacité à générer de bons résultats pour 
l’ensemble de l’exercice 2006, même si l’activité sur les marchés au cours des 4 derniers mois de l’année devait être 
moindre qu’au cours des mois précédents. 
 
Jean François Théodore, Président du Directoire et CEO d’Euronext, a souligné : “Les excellents résultats 
qu’Euronext a le plaisir d’annoncer aujourd’hui nous prouvent une nouvelle fois la force du modèle économique 
d’Euronext, un modèle unique en son genre nous permettant d’enregistrer de nouveaux records de volumes d’activité 
tant sur les marchés actions que sur les marchés dérivés. Cette performance récompense la stratégie de 
consolidation et d’intégration associée à la diversification des produits et des activités. Nos équipes travaillent 
maintenant en étroite collaboration avec les autorités réglementaires compétentes ainsi qu’avec les différentes parties 
prenantes sur notre combinaison avec le NYSE. Notre rapprochement avec le NYSE sera présenté à une Assemblée 
Générale Extraordinaire début décembre et finalisé au 1er trimestre 2007. Il permettra de créer la bourse la plus 
importante et la plus liquide au monde, Euronext et le NYSE en étant les deux associés fondateurs.» 
 

**** 
 
Annexes : Etats financiers consolidés au 30 juin 2006 
Les résultats du 1er semestre 2006 sont disponibles sur notre site Internet : www.euronext.com 
 
♦Agenda prévisionnel 
 
 Communiqué 
Revenus T3 2006 14/11/2006 
Résultats T3 2006 28/11/2006 
 
 
A propos d’Euronext 
 
 
Depuis sa création en 2000, Euronext a dirigé ses efforts vers la consolidation des marchés financiers par l’intégration 
des marchés nationaux en Europe, afin de proposer aux utilisateurs un vaste marché unique doté d’une grande 
liquidité et extrêmement rentable. Suite à la fusion initiale des trois Bourses nationales d’Amsterdam, Bruxelles et 
Paris, Euronext a fait l’acquisition du LIFFE (marché des dérivés situé à Londres) et a fusionné avec la Bourse 
portugaise en 2002. La mise en place du modèle de marché horizontal, conçu pour générer des synergies en 
incorporant les qualités et les atouts propres à chaque marché a démontré que le meilleur moyen de fusionner les 
Bourses européennes est d’appliquer une vision globale au niveau local. Ce modèle unique de marché a été mis en 
place sur tous les marchés d’Euronext. Il comprend l’intégration technologique, la réorganisation des activités au sein 
de pôles d’activité stratégiques (SBU / Strategic Business Units) transnationaux et rationalisés, et l’harmonisation des 
règles de marché et du cadre réglementaire. 

La finalisation de l’intégration informatique d’Euronext s’est faite en 2004, avec l’achèvement d’un projet de quatre ans 
qui a donné naissance à des plates-formes informatiques harmonisées pour la négociation de titres (NSC), les 
produits dérivés (LIFFE CONNECT®) et la compensation. Ainsi chaque intervenant sur les marchés dispose 
désormais d’un point d’accès unique aux plates-formes de négociation. En 2005, la création d’Atos Euronext Market 
Solutions (AEMS) a constitué une nouvelle étape de la rationalisation de la structure informatique d’Euronext. Cette 
nouvelle société, co-entreprise entre Euronext et Atos Origin, est un des premiers fournisseurs mondiaux de services 
technologiques sur les marchés mondiaux de capitaux. 
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