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Euronext publie ses résultats du 1er trimestre 2005 : 
Le contrôle des coûts a permis de délivrer une marge opérationnelle de 28,7% 

malgré une baisse des revenus 
 

 

 

 

 
• Revenus : 222,6 millions d’euros en baisse de 6% par rapport au 1er trimestre 2004 (236,7 millions 

d’euros) 
• Résultat Opérationnel (avant amortissement des écarts d’acquisition) : 63,8 millions d’euros, soit 

une marge opérationnelle de 28,7%  
• Résultat Net : 45,3 millions d’euros, en hausse de 7,3% par rapport au 1er trimestre 2004
• Maintien de la prévision de résultat opérationnel annuel de 250 millions d’euros  
 
Amsterdam, le 1er juin 2005 - Euronext N.V. annonce ce jour ses résultats du premier trimestre 2005. Alors qu’au 
premier trimestre 2004, les activités sur produits dérivés et actions avaient enregistré des volumes records, notre 
activité de négociations sur dérivés a cette année souffert d’un manque de volatilité sur la partie courte de la courbe 
des taux d’intérêt ainsi que sur les dérivés d’actions. Les revenus du Groupe ont baissé de 6% à 222,6 millions 
d’euros. Les charges d’exploitation ont augmenté de 4,3 millions d’euros (+2,8%) par rapport au premier trimestre 
2004 principalement en raison de 7,0 millions d’euros de frais de conseils liés au projet sur le LSE et comptabilisés 
dans le compte d’exploitation. Le Résultat Opérationnel (avant amortissement des écarts d’acquisition) s’est inscrit à 
63,8 millions d’euros contre 82,4 millions d’euros au premier trimestre 2004, enregistrant néanmoins une marge 
opérationnelle de 28,7%. 
 
Toutes nos lignes de métiers, à l’exception de l’activité de négociation sur dérivés, ont enregistré une amélioration de 
leur rentabilité.  
 
Le Résultat Net a progressé de 7,3% à 45,3 millions d’euros contre 42,2 millions d’euros au premier trimestre 2004 
(en raison des nouvelles normes IFRS, les écarts d’acquisition ne sont plus amortis). Associée à l’effet du programme 
de rachat d’actions, cette progression permet au bénéfice par action de s’élever à 0,41 euro ce trimestre (contre 0,35 
euro au premier trimestre 2004).   
 
 

Chiffres clés (non audités) 
 (en millions d’euros) 

1er trimestre 
2005 

1er trimestre 
2004 

Variation 
% 

Revenus 222,6 236,7 -6,0% 

Charges d’exploitation 158,7 154,4 +2,8% 

Résultat Opérationnel (avant amortissement des survaleurs) 63,8 82,4 -22,5% 

Résultat avant impôt 69,5 76,0 -8,5% 

Résultat Net 45,3 42,2 +7,3% 

BNPA dilué après amortissement des survaleurs (€) 0,41 0,35 +17,1% 

Nombre pondéré d’actions (dilués) 111 035 164 120 220 384  

 
 
 
 

♦ Performance opérationnelle 

 
 
L’augmentation globale des charges d’exploitation de 2,8% ou 4,3 millions d’euros par rapport au premier trimestre 
2004 s’explique par les frais de conseils liés au projet LSE (7,0 millions d’euros) comptabilisés dans le compte 
d’exploitation. En outre, la base de coûts du Groupe s’est accrue en raison de la croissance de GL Trade.  
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Malgré la croissance de GL Trade, les frais de personnel ont diminué de 3% à 63,8 millions d’euros contre 65,8 
millions d’euros au premier trimestre 2004. Les effectifs du Groupe ont baissé de 2,6%. Hors GL Trade, les effectifs 
ont baissé de  12,1%, passant de 1 602 personnes à fin mars 2004 à 1 408 personnes à fin mars de cette année. 
 
La forte réduction de 13,8% des dépenses informatiques à 29,2 millions d’euros contre 33,9 millions d’euros au 
premier trimestre 2004, résulte de la migration de nos plates-formes informatiques.  
 
Les charges d’amortissement ont augmenté, à 15,4 milllions d’euros contre 14,3 millions d’euros au premier 
trimestre 2004, en raison des charges capitalisées lors de la migration des marchés dérivés néerlandais sur le 
LIFFE.CONNECT® en 2004. 
 
Les charges sur immeubles  sont restées stables sur la période à 12,6 millions d’euros.  
 
Les coûts de marketing sont aussi restés relativement stables, à 3,9 millions d’euros et les autres charges se sont 
élevées à 7 millions d’euros. 
 
 

♦ Résultat par activité 

 
 

1er trimestre 2005 1er trimestre 2004  
Activité (non audité) 
(en millions d’euros) 

Résultat 
opérationnel

(M€) 

Marge 
opérationnelle

(%) 

Résultat 
opérationnel

(M€) 

Marge 
opérationnelle 

(%) 
Négociation de produits 
sur actions 

21,7 40% 21,7 38,2% 

Commissions de cotation 6,2 56,2% 4,3 51,9% 
Négociation de produits 
dérivés 

24,8 28,6% 45,7 41,3% 

Règlement-livraison et 
conservation 

3,5 39,9% 1,5 23,3% 

Vente de données de 
marché  

7,9 50,5% 7,1 46,6% 

Vente de logiciels de 
marchés intégrés 

7,9 18,3% 6,1 16,9% 

Non-alloués -8,2 Ns   -4,0 Ns

Total Euronext 63,8 28,7% 82,4 34,8% 

 
 
Négociation de produits sur actions  
Le manque de volatilité a eu un impact négatif sur les volumes qui ressortent en baisse de 5,4% par rapport à un 
premier trimestre 2004 record.  
Une nouvelle structure tarifaire a été introduite le 1er février. La baisse des revenus est en ligne avec l’évolution des 
volumes, à 50,8 millions d’euros contre 54,9 millions d’euros l’année précédente. Les charges ont diminué de 2,6 
millions d’euros, permettant au résultat opérationnel de se maintenir au même niveau qu’en 2004, à 21,7 millions 
d’euros.  
 
Commissions de cotation  
Ces revenus ont progressé de 33,9%, à  11 millions d’euros ce trimestre contre 8,2 millions d’euros au premier 
trimestre 2004, grâce à l’introduction de SANEF à Paris ainsi qu’à l’introduction de valeurs moyennes. La croissance de 
ses revenus permet à l’activité d’enregistrer une nouvelle amélioration de sa rentabilité avec un fort résultat 
opérationnel de 6,2 millions d’euros. 
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Négociation de produits dérivés  
Cette activité a été pénalisée par le manque de volatilité sur la partie courte de la courbe des taux d’intérêt ainsi que 
sur les dérivés d’actions. Le faible niveau d’activité, associé à la réduction des tarifs sur les options sur actions mise en 
œuvre depuis le 1er novembre 2004, explique la baisse des revenus à 75,8 millions d’euros contre 97,2 millions 
d’euros au premier trimestre 2004. En conséquence, le résultat opérationnel s’est élevé à 24,8 millions d’euros contre 
45,7 millions d’euros l’année précédente, générant une marge opérationnelle de 28,6% ce trimestre. 
 
Règlement-livraison et conservation  
Les revenus de l’activité, favorablement impactés par la hausse des indices en Belgique et par de nouveaux produits 
chez CIK, se sont élevés à 8,4 millions d’euros ce trimestre contre 6,2 millions d’euros au premier trimestre 2004. La 
marge opérationnelle s’est inscrite en forte amélioration à 39,9% contre 23,3% au premier trimestre 2004.  
 
Vente de données de marché  
Une légère hausse des revenus, à 21,9 millions d’euros contre 21,5 millions d’euros au premier trimestre 2004, 
associée à un bon contrôle des coûts, ont permis d’enregistrer une amélioration du résultat opérationnel à 7,9 millions 
d’euros (contre 7,1 millions d’euros au premier trimestre 2004).   
 
Vente de logiciels de marchés intégrés  
Les récentes acquisitions réalisées par GL Trade ont eu un impact positif sur les revenus qui ont augmenté de 15,1% 
à 50,3 millions d’euros. Les premiers effets de l’intégration des sociétés acquises ont permis à la marge opérationnelle 
de s’inscrire à 18,3% contre 16,9% sur le premier trimestre 2004.  
 
 
 

♦ Perspectives pour l’année  2005 
 
  
Compte tenu des tendances de marché observées cette année, et des mesures de réduction de coûts, nous réitérons 
notre prévision de Résultat Opérationnel sur l’ensemble de l’exercice d’environ 250 millions d’euros. 
 
Les discussions avec Atos Origin afin d’étendre notre coopération sur Atos-Euronext à Euronext.Liffe Market Solutions 
sont en cours. Sous réserve de l’approbation des autorités réglementaires et après finalisation des procédures 
requises de consultation du personnel, la filiale commune à Euronext et à Atos Origin devrait être opérationnelle à 
partir du troisième trimestre 2005.  
 
 

♦ Dividende 
 
L’assemblée Générale des actionnaires qui se tient ce jour à Amsterdam se verra proposée d’approuver la distribution 
d’un dividende brut de 0,60€ par action pour l’année 2004, pour un montant total de 66,2 millions d’euros. Ceci 
représente une hausse de 20% par rapport au dividende de l’année 2003 et un taux de distribution de 55% du 
résultat net (avant éléments non récurrents). Les actions Euronext seront cotées ex-coupon à partir du 3 juin, le 
dividende devant être payé le 24 juin. 
 

**** 
 
 
Annexes: Extraits du rapport financier pour la période du 01/01/05 au 31/03/05  
 
Les résultats du 1er trimestre 2005 sont disponibles sur le site Internet de la société : www.euronext.com
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.euronext.com/
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♦ Agenda 
 
 
 Communiqué 

de presse 
Revenus du 2ème trimestre 2005 11/08/2005 
Résultats semestriels 31/08/2005 
Revenus du 3ème trimestre 2005 15/11/2005 
Résultats du 3ème trimestre 2005 24/11/2005 
 
 
A propos d’Euronext  
 
Euronext est la première bourse transfrontalière, créée en septembre 2000 par la fusion des bourses actions et 
produits dérivés d’Amsterdam, de Bruxelles et de Paris. Euronext offre une gamme de services incluant la cotation 
d'instruments financiers, la négociation d'actions et de dérivés, la diffusion d'informations et le support technique. En 
2002, BVLP (la bourse portugaise) et le LIFFE (le marché international des dérivés) ont rejoint Euronext. 
 
Euronext est la plus importante bourse en Europe en terme de valeur des négociations échangées sur son carnet 
d'ordre central. 1 316 sociétés, dont un quart sont étrangères, sont cotées sur Euronext. Sur les marchés actions, 
Euronext a créé un marché unique en rendant disponible l'ensemble des actions cotées sur une plate-forme unique de 
négociation (NSC), compensées au travers d'un système unique, Clearing 21® régi par un même ensemble de règles 
de marché. 
 
Euronext.liffe est l'activité de produits dérivés d'Euronext, comprenant les marchés dérivés d'Amsterdam, de Bruxelles, 
du LIFFE, de Lisbonne et de Paris. Aujourd'hui, Euronext.liffe est le second plus grand marché au monde de produits 
dérivés en terme de volume et de valeur des contrats échangés quotidiennement. Euronext.liffe a développé un 
marché unique pour produits dérivés en rassemblant l'ensemble de ceux-ci sur une plate-forme unique de négociation 
électronique, LIFFE CONNECT®. Le remplacement des accès multiples par un marché unique a facilité les 
négociations transfrontalières en réduisant leurs coûts. 
 
Euronext est le plus important fournisseur de technologie boursière dans le monde : NSC et LIFFE CONNECT® les 
logiciels de négociation les plus utilisés dans le monde tandis que GL Trade est un leader sur le marché des logiciels 
de négociation et de gestion des ordres.   
 
 
 
 
♦ Information financière Euronext N.V. 
Email: euronext-investor-relations@euronext.com   
Internet: www.euronext.com

+33 1 49 27 58 60 

mailto:euronext-investor-relations@euronext.com
http://www.euronext.com/
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EURONEXT N.V. 
EXTRAITS DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES TRIMESTRIELS  

AU 31 MARS 2005 
 
1. Chiffres clés au 31 mars 2005 (non audités) 

En milliers d’euros    
  

31 mars 2005

(A) 

 

31 mars 2004 

(B) 

 
 
 
 

A-B % 
    

Total des produits 222 550 236 727 - 6,0
Résultat d’exploitation  63 806 82 376 - 22,5
Résultat net  45 257 42 155 7,4
   
  27 877 47 363 
Flux de trésorerie liés à l'activité 50 918 - 718 
Flux de trésorerie liés aux opérations d’investissement 3 275 145 434 
Incidences des variations de taux de change sur la 
trésorerie propre 

 
4 212 

 
7 574 

Augmentation nette de la trésorerie propre 86 282 199 653 
   
Effectifs du Groupe (équivalent temps plein):   
– Groupe Euronext N.V. (hors GL TRADE) 1 408 1 602 - 12,1
– Groupe GL TRADE 1 069 940 13,7 
Total 2 477 2 542 - 2,6
   
Total du bilan  2 419 018 2 345 308 3,1
Total des capitaux propres  1 572 987 1 516 124 3,8
   
Résultat par action (en euro)  0,41 0,35 17,1
Résultat par action avant amortissement des écarts 
d'acquisition (en euro)  

 
0,41 

 
0,43 

 
- 4,7

Résultat dilué par action (en euro) 0,41 0,35 17,1
Résultat dilué par action avant amortissement des écarts 
d'acquisition (en euro)  

 
0,41 

 
0,43 

 
- 4,7
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2. Extraits des états financiers consolidés trimestriels (non audités) 
 

2.1 Compte de résultat consolidé au 31 mars 2005 (non audité)   
En milliers d’euros 31 mars 2005 31 mars 2004 

Produits *)   
Commissions de négociation sur les marchés d’actions 50 832 54 933
Commissions de cotation 10 996 8 215
Commissions de négociation sur les marchés dérivés 75 834 97 209
Commissions de règlement-livraison et conservation 8 395 6 177
Vente de données de marché 21 945 21 493
Vente de logiciels de marchés  50 314 43 717
Autres produits d’exploitation  4 234 4 983
Total des produits 222 550 236 727
 
Charges 
Salaires et autres charges liées au personnel 63 831 65 785
Dotations aux amortissements 15 437 14 302
Charges informatiques et technologiques 29 198 33 874
Charges administratives, de télécommunications et de conseil 26 824 19 142
Charges locatives 12 609 12 561
Marketing  3 853 3 260
Autres charges d’exploitation 6 992 5 427
Total des charges 158 744 154 351
 
Résultat d’exploitation avant amortissement des écarts 
d'acquisition 

63 806 82 376

Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition - 9 917
Résultat d’exploitation après amortissement des écarts 
d'acquisition 

63 806 72 459

 
Résultat financier 1 718 522
Quote-part de résultat des sociétés mises en équivalence 4 002 2 990
Total 5 720 3 512
 
Résultat avant impôt 69 526 75 971
Impôt sur les bénéfices 20 514 31 247
Résultat après impôt 49 012 44 724
 
 
Résultat net part du Groupe  45 257 42 155
Intérêts minoritaires 3 755 2 569
 49 012 44 724
 
Résultat part du Groupe avant amortissement des écarts d'acquisition 45 257 55 140

 
*) En 2004, Euronext comptabilisait des produits de compensation provenant des commissions d’apporteur d’affaires 
perçues de LCH.Clearnet S.A. Depuis le début de 2005, ces produits sont intégrés aux commissions de négociation 
sur les marchés d’actions et aux commissions de négociation sur les marchés dérivés. Les produits pour la période 
correspondante en 2004 ont été réaffectés de la même manière. 
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2.1 Compte de résultat consolidé au 31 mars 2005 (suite)   
In euro 31 mars 2005 31 mars 2004 
  
Résultat par action 0,41 0,35
Résultat par action avant amortissement des écarts d'acquisition 0,41 0,43
Résultat dilué par action 0,41 0,35
Résultat dilué par action avant amortissement des écarts d'acquisition 0,41 0,43
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2.2 Bilan consolidé  
Avant affectation du résultat 
En milliers d’euros 

31 mars 
2005

31 décembre 
 2004 

 
Actif 
Immobilisations corporelles 84 597 88 561
Immobilisations incorporelles 783 300 771 810
Titres mis en équivalence 283 838 277 827
Titres non consolidés 383 167 383 189
Autres créances (non courantes) 20 535 19 110
Impôts différés (actif) 25 206 32 001
Total actif non courant 1 580 643 1 572 498
 
Placements de trésorerie 18 660 82 134
Clients et autres créances 209 728 166 971
Disponibilités 609 987 523 705
Total actif courant 838 375 772 810
 
Total actif 2 419 018 2 345 308
 
Passif 
Capital social 122 112 122 112
Prime d'émission 1 172 706 1 172 706
Réserve pour actions propres - 225 536 - 227 073
Report à nouveau et résultats accumulés non distribués 548 165 502 382
Ecarts de conversion - 44 460 - 54 003
Total des capitaux propres 1 572 987 1 516 124
 
Intérêts minoritaires 22 983 21 016
  
Total des fonds propres 1 595 970 1 537 140
  
Dettes 
Emprunts 372 345 365 856
Provisions sur engagements sociaux 22 212 23 700
Autres provisions 4 286 3 399
Impôts différés (passif) 27 083 32 975
Total passif non courant 425 926 425 930
 
Emprunts  14 433 11 703
Impôt sur les bénéfices (passif)  17 840 13 290
Fournisseurs et autres passifs  343 290 331 912
Autres provisions 21 559 25 333
Total passif courant 397 122 382 238
  
Total passif 2 419 018 2 345 308
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2.3 Tableau des flux de trésorerie consolidés 
En milliers d’euros 

 31 mars 2005 31 mars 2004 
I. Flux de trésorerie liés à l'activité 
Résultat avant impôt 69 526 75 971
Ajustements : 
Résultat financier  - 213 - 522
Dotation aux amortissements 16 686 14 302
Dotation aux amortissements des écarts d'acquisition - 9 917
Flux total de trésorerie lié à l'activité avant variation du fonds de 
roulement (a) 

- 8 993 - 38

 77 006 99 630
 
Augmentation des créances non courantes à plus d’un an - 1 062 - 165
Augmentation des créances clients et autres actifs courants - 38 665 - 70 475
Diminution des dettes à un an au plus 7 377 18 196
Variation du besoin en fonds de roulement - 32 350 - 52 444
 
Flux de trésorerie nets liés à l’activité (a+b) 44 656 47 186
Impôt sur les bénéfices payé - 16 944 - 5 859
Produits d’intérêts reçus 5 020 7 020
Charges financières liées aux emprunts - 4 855 - 984
Variation nette de la trésorerie liée à l'activité  27 877 47 363
 
II. Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement 
Augmentation des immobilisations corporelles  - 3 963 - 5 750
Augmentation des immobilisations incorporelles  - 7 560 - 7 610
Produits de cession d’immobilisations corporelles et incorporelles 6 -
Autres opérations d’investissement *) 62 435 12 642
Variation nette de la trésorerie liée aux opérations 
d'investissement 

50 918 - 718

 
III. Flux de trésorerie liés aux opérations de financement 
Emprunts contractés - 365 548
Emprunts remboursés 565 - 221 435
Rachat d’actions propres 2 312 -
Autres 398 1 321
Variation nette de la trésorerie liée aux opérations de 
financement 

3 275 145 434

 
Incidences des variations de taux de change sur la trésorerie propre 4 212 7 574
Variation nette de la trésorerie sur la période 86 282 199 653
 
Augmentation / Diminution nette de la trésorerie 
Dcbut de période 523 705 496 761
Fin de période 609 987 696 414
Variation nette de la trésorerie sur la période 86 282 199 653

 
 
 
 

*) Tiennent compte de la reclassification de placements de trésorerie dans les disponibilités pour un montant de 64,8 millions d'euros liée à un 
changement d'échéance. 
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2.4 Tableau de variations des capitaux propres consolidés 
 

En milliers d'euros Capital Prime 
d’émission 

Réserve 
pour 

actions 
propres 

Report à 
nouveau et 
résultats 

accumulés 
non 

distribués 

Écarts de 
conversion 

Total 
 

Au 1er janvier 2005 122 112 1 172 706 - 227 073 502 382 - 54 003 1 516 124 
       
Ecarts de conversion  - - - - 9 543 9 543 
Gain/(perte) d’évaluation des titres 
disponibles à la vente  

 
- 

 
- 

 
- 

 
14 

 
- 

 
14 

Autres     124 - 124 
Produits nets comptabilisés 
directement dans les capitaux 
propres 

 
- 

 
- 

 
- 

 
138 

 
9 543 

 
9 681 

Résultat de l’exercice - - - 45 257 - 45 257 
Produits et charges nets 
comptabilisés au titre du 
trimestre 

 
- - - 45 395 

 
9 543 54 938 

Rémunération payée en actions - - - 388 - 388 
Produits de cession d’actions dans 
le cadre des plans de Stock Option 

 
- 

 
- 

 
846 

 
- 

 
- 

 
846 

Vente d’actions propres - - 691 - - 691 
Au 31 mars 2005 122 112 1 172 706 - 225 536 548 165 - 44 460 1 572 987 

 
 
 

En milliers d'euros Capital Prime 
d’émission 

Réserve 
pour 

actions 
propres 

Report à 
nouveau et 
résultats 

accumulés 
non 

distribués 

Écarts de 
conversion 

Total 
 

Au 1er janvier 2004 
 

122 112 1 172 706 - 10 385 412 073 - 58 791 1 637 715 

      
Ecarts de conversion  - - - - 28 397 28 397 
Produits nets comptabilisés 
directement dans les capitaux 
propres 

 
- 

 
-

 
- 

 
- 

 
28 397 

 
28 397 

Résultat de l’exercice - - - 42 155 - 42 155 
Produits et charges nets 
comptabilisés au titre du 
trimestre 

 
- - - 42 155 

 
28 397 70 552 

Vente d’actions propres - - 768 - 1 217 - - 449 
Au 31 mars 2004 122 112 1 172 706 - 9 617 453 011 - 30 394 1 707 818 
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Application des normes internationales 
En 2004, la norme IFRS 2 “Paiement fondé sur des actions” a été publié par l’IASB. Par anticipation de son adoption, 
cette norme a été appliquée sur l’exercice 2004. 
Les principes et méthodes comptables utilisés pour la préparation de l’information financière pour le trimestre clos au 
31 mars 2005 sont conformes à ceux utilisés pour les états financiers consolidés pour l’exercice clos au 31 décembre 
2004, à l’exclusion des modifications des normes IFRS/IAS qui sont entrées en vigueur et ont été appliquées depuis le 
1er janvier 2005 : IFRS 3 et les changements correspondants dans les normes IAS 36 “Dépréciation d’actifs” et IAS 38 
“Actifs incorporels” pour les acquisitions après le 31 mars 2004. Aux termes de ces normes, les valeurs comptables 
des écarts d’acquisition et des actifs incorporels dont la durée de vie est inconnue doivent être analysées  afin de 
déterminer s’il existe un risque de dépréciation une fois par an au moins conformément à la norme IAS 36, et ces 
écarts d’acquisition et actifs incorporels ne sont plus amortis. Si des événements ou des évolutions indiquent qu’un 
actif doit être déprécié, l’analyse de sa valeur comptable sera effectuée de manière plus fréquente. 

 
 

Variation du périmètre consolidation 
Le périmètre de consolidation n’a pas changé sur la période. 
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