INTERBOLSA

REGULAMENTO DA INTERBOLSA N.° 6/2014 — Altera o Regulamento da Interbolsa n.° 3/2004,

relativo as regras operacionais gerais de funcionamento dos sistemas de liquidagdo de valores mobiliarios

Ao abrigo do disposto no artigo 269.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios e no Regulamento da CMVM n.°
5/2007, e de acordo com as competéncias que lhe sdo atribuidas pela alinea a) do n.° 2 do artigo 18.°, aplicavel
por for¢a do disposto no n.° 1 do artigo 46.°, ambos do Decreto-Lei n.° 357-C/2007, de 31 de outubro, o
Conselho de Administracdo da INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas
Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A. (INTERBOLSA), deliberou aprovar o seguinte regulamento:

Artigo 1.°
E aditado ao Titulo IV o Capitulo V e o artigo 38.>-A do Regulamento da Interbolsa n.° 3/2004, os quais passam

a ter a seguinte redacéo:

Capitulo V - Liquidacao de operacbes com a intervengdo do Banco de Portugal
Artigo 38-° A
(Liquidagao de operacgfes com a intervengdo do Banco de Portugal)

1. A constituicio e extingio de penhor sobre valores mobiliarios a favor do Banco de Portugal, bem como as
operagdes de crédito do Eurosistema, mediante compra com acordo de revenda, com transferéncia da
propriedade dos titulos para o Banco de Portugal, referidos, respetivamente, nos artigos 50.° e 50.° B do
Regulamento da Interbolsa n.° 3/2000, aplicam-se, com as devidas e necessarias adaptacdes, os procedimentos de
registo, matching, liquidacéo fisica e cancelamento previstos nos artigos 26.° e seguintes, exceto o disposto no
artigo 26.%, n.° 5 e no artigo 28-A.°.

2. A liquidacéo financeira é processada diretamente pelo Banco de Portugal, sem intervengdo da INTERBOLSA.

Artigo 2.°
1. O presente Regulamento entra em vigor em 24 de novembro de 2014.

2. O regulamento da Interbolsa n.° 3/2004 é republicado, na integra, em anexo ao presente regulamento.

Interbolsa

O Conselho de Administragéo
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ANEXO
REGULAMENTO DA INTERBOLSA N.° 3/2004 — Regras operacionais gerais de funcionamento dos
sistemas de liquidacao de valores mobilidrios
(com as alterages introduzidas pelos Regulamentos da Interbolsa n.°s 1/2005, 2/2005, 5/2005, 3/2006, 4/2006,
1/2007, 2/2007, 2/2008, 4/2008, 5/2008, 6/2008, 3/2009, 6/2009, 1/2011, 6/2011, 4/2012, 3/2014 e 6/2014)

TITULO I - Disposicdes gerais
Artigo 1.°
(Ambito e regime juridico)
1. O presente regulamento contém as regras operacionais aplicaveis a gestdo e funcionamento dos sistemas de
liquidagdo de valores mobilirios geridos pela INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e
de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A. (doravante designada INTERBOLSA).
2. Os sistemas de liquidacdo referidos no nimero anterior regem-se pelo Codigo dos Valores Mobiliarios, pelas
presentes regras gerais e, bem assim, pela demais regulamentacdo que pelas entidades competentes venha a ser
emitida.
3. Com vista ao desenvolvimento das matérias previstas no presente regulamento pode, ainda, o Conselho de
Administracdo da INTERBOLSA emitir outras regras operacionais, designadas por Circulares.
Artigo 2.°
(Funcdes)
A INTERBOLSA incumbe a organizagio e gestio de sistemas de liquidacio de valores mobiliarios com vista a
assegurar, designadamente, a realizagdo de transferéncias de dinheiro associadas as transferéncias de valores
mobiliarios ou a direitos inerentes e as garantias relativas a operagdes sobre valores mobiliarios.
Artigo 3.°
(Acordos de conexao)
1. Para o desempenho das suas fungfes a INTERBOLSA estabelece conexdo, designadamente, com:
a) Os sistemas centralizados de valores mobiliarios por si geridos;
b) A EURONEXT LISBON - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. (abreviadamente
EURONEXT LISBON);
c¢) O Banco de Portugal, enquanto Banco Central que opera 0 TARGET2-PT,;
d) O Banque Centrale de Compensation, S.A., designado por LCH.CLEARNET, SA;
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e) A Caixa Geral de Dep6sitos, S.A. (abreviadamente, CGD), enquanto instituicdo de crédito designada
pela INTERBOLSA para a prestagdo do servico financeiro em moeda diferente de euro, inerente a liquidagdo
financeira de operaces realizadas através dos sistemas geridos por esta entidade gestora.

2. Nos termos da conexdo estabelecida com o Banco de Portugal, a INTERBOLSA, enquanto sistema periférico
(Ancillary System), participa no TARGET2-PT, o sistema componente do TARGET2 (sistema de liquidagéo por
bruto em tempo real do Eurosistema, assente numa plataforma Unica partilhada); as referéncias no presente
regulamento as contas abertas no sistema de pagamento entendem-se feitas a0 TARGET2, sendo que nas demais
situacOes, designadamente as referentes a envio de informagdo para o sistema ou a reporte de informacéo,
utilizar-se-a a expressao Banco de Portugal ou, genericamente, TARGET2.

Artigo 4.°

(Filiacdo dos intermediérios financeiros)

Compete a INTERBOLSA definir, através de regulamento, as funcfes e 0s requisitos de obtencdo, de
manutenc¢do e de exercicio da qualidade de filiado, designadamente as obrigacdes inerentes a essa qualidade, e,
bem assim, as fungdes que lhe estéo reservadas.

Artigo 5.°

(Custos dos servicos)

Compete & INTERBOLSA fixar, através de regulamento, as comissdes e outras remuneragdes a cobrar, pelos
servigos prestados, aos intermediarios financeiros, as entidades emitentes e demais entidades participantes nos
sistemas de liquidacéo.

Artigo 6.°

(Horério de funcionamento)

O horario de funcionamento dos sistemas de liquidagdo, bem como o horéario dos ciclos de liquidacéo é fixado,

através de aviso, pelo Conselho de Administracao.

TITULO Il - Da informagcéo
Artigo 7.°
(Informagéo para os sistemas de liquidacao)

A informacgdo a processar pelos sistemas de liquidagdo é enviada pelas entidades que se encontrem legal e
regulamentarmente habilitadas, nos prazos e termos fixados no presente regulamento, designadamente pela
Euronext Lisbon, pela LCH.Clearnet, SA, pelo Banco de Portugal, pela CGD, pela Central de Valores
Mobiliarios gerida pela Interbolsa e pelos participantes no sistema.

Artigo 8.°
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(Interconexdo informativa com o Banco de Portugal ou com a CGD)

1. AINTERBOLSA envia ao Banco de Portugal ou & CGD, no horario para o efeito fixado por estas entidades, a
informacao necessaria para que procedam a liquidacao financeira das operages.
2. O Banco de Portugal ou a CGD informam a INTERBOLSA:

a) Durante o processamento da liquidacdo financeira referida no ndmero anterior, de qualquer
anomalia que ai ocorra;

b) Do termo da liquidaco financeira, logo que ocorra.

Artigo 9.°
(Informagéo para os participantes no sistema de liquidagéo)

Os relatdrios, guias e demais documentacdo destinados aos participantes nos sistemas de liquidacéo sdo emitidos,

direta ou indiretamente, pelo préprio Sistema.

TITULO 111 - Dos sistemas de liquidacio
Artigo 10.°
(Disposigdes gerais)

1. Com vista a efetuar as movimentacdes fisicas e 0 apuramento dos montantes financeiros em euros e em moeda
diferente de euro, relativos as operagdes previstas no presente Regulamento, diariamente, para além da
liquidacdo em tempo real, sdo realizados trés processamentos gerais, dois diurnos, integrados, respetivamente, no
Sistema de Liquidacdo Geral e no Sistema de Liquidagdo em Moeda Estrangeira e outro noturno, integrado no
Sistema de Liquidacdo Geral.
2. Previamente ao inicio do processamento diurno integrado no Sistema de Liquidagdo Geral, é efetuado, por
intermediario financeiro e por conta, um abatimento das quantidades de valores mobiliarios a considerar a débito
nesse processamento, por forma a que os intermediarios financeiros, com base no saldo assim obtido, possam,
durante o referido processamento, continuar a efetuar operagcbes com efeitos imediatos nos sistemas
centralizados.
3. Para efeitos de liquidagéo financeira, os montantes em euros apurados, correspondentes a operagdes efetuadas
no ambito do presente Regulamento e do Regulamento da INTERBOLSA relativo aos Sistemas Centralizados de
Valores Mobiliérios séo:

a) Arredondados, por excesso ou por defeito, para o céntimo mais préximo;

b) Compensados num tnico saldo, credor ou devedor, por intermedirio financeiro;

c) Processados através do Banco de Portugal.
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4. O disposto na alinea b) do nimero anterior ndo se aplica aos montantes apurados correspondentes as
operagdes efetuadas através do Sistema de Liquidacdo real time.
5. O saldo, credor ou devedor, referido na alinea b) do n.° 3, bem como os montantes referidos no nimero
anterior, S0 sempre expressos em euros.
6. Para efeitos de liquidagdo financeira em moeda diferente de euro, os valores financeiros sdo apresentados
sempre com o0 nimero de casas decimais correspondente ao montante minimo transferivel, aplicando-se, aos
calculos efetuados em moeda diferente de euro as mesmas regras de arredondamento que sdo utilizadas nos
calculos correspondentes em euros tendo, no entanto, em consideragcdo o nimero de casas decimais utilizaveis
em cada moeda ou a ndo existéncia das mesmas.
Artigo 11.°
(Sistema de Liquidacdo Geral)
O Sistema de Liquidacdo Geral processa, designadamente, operac@es relacionadas com:
a) Liquidacdo de operagdes realizadas em mercado regulamentado;
b) Liquidacdo de operagdes realizadas em sistema de negocia¢do multilateral;
c) Liquidacao de operag0es realizadas fora de mercado;
d) Liquidacdo de transferéncias livres de pagamento.
Artigo 12.°
(Sistema de Liquidacao real time)
O Sistema de Liquidacdo real time processa, designadamente, operacdes relacionadas com a liquidagdo de
operagOes de compra e venda, realizadas fora de mercado.
Artigo 12.°-A
(Sistema de Liquidagdo em Moeda Estrangeira)
O Sistema de Liquidacdo em Moeda Estrangeira processa a liquidacdo de todas as operacdes realizadas, através
do Sistema, sobre valores mobiliarios denominados em moeda diferente de euro, designadamente o pagamento
de juros, o pagamento de amortiza¢des e a liquidacdo de operacdes ndo garantidas realizadas em mercado.
Artigo 13.°
(Irrevogabilidade das ordens de transferéncias)
As ordens de transferéncia tornam-se definitivas e irrevogaveis desde que, de acordo com as respetivas regras,

sejam insuscetiveis de alteracdo ou revogacao unilateral pelos intermediérios financeiros.

Artigo 14.°
(Contas de liguidacéo e transferéncias de regularizagéo)
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1. Para efeitos de liquidacdo de operagdes referidas no presente Regulamento, os filiados tém de deter abertas no
Sistema contas de liquidacéo.
2. As contas de liquidacdo que a LCH.CLEARNET, SA detém no Sistema destinam-se:

a) A movimentagio de valores inerente a liquidacdo de operacBes nesta compensadas e/ou por esta
garantidas;

b) Aos movimentos inerentes aos procedimentos a desencadear pela LCH.CLEARNET, SA no dmbito
da ndo liquidagdo de operagdes por si garantidas.
3. A INTERBOLSA pode impor, em determinados casos, que as contas de liquidacdo referidas nos nimeros
anteriores, assumam determinadas caracteristicas.
4. As contas de liquidacdo abertas pelos intermediarios financeiros devem ser comunicadas a INTERBOLSA
através dos meios por esta definidos.
5. Os intermediarios financeiros filiados no Sistema de Liquidacdo podem indicar como contas de liquidacéo,
contas que tenham abertas no Sistema Centralizado.
6. Antes e ap0s o processamento das liquidacBes, nos termos definidos no presente Regulamento, os filiados
devem, sendo caso disso, encetar as transferéncias de regularizagdo entre contas do Sistema Centralizado e
contas de liquidacdo, e entre estas e aquelas, que se mostrem necessarias, de acordo com os procedimentos

estabelecidos na regulamentacdo da INTERBOLSA relativa aos sistemas centralizados de valores mobiliarios.

TITULO IV - Das operagcdes a liquidar

CAPITULO I - Liquidac&o de operacdes realizadas em Mercado Regulamentado e em Sistema de
Negociacdo Multilateral
Artigo 15.°
(Disposigdes Gerais)
Sdo liquidadas através dos sistemas de liquidacdo geridos pela INTERBOLSA as operagBes realizadas ou
registadas nos mercados regulamentados e sistemas de negociacdo multilateral, incluindo os geridos pela
Euronext Lisbon, aplicando-se, consoante o caso, 0s procedimentos previstos nas secgdes seguintes, relativos a
liquidacdo de operacdes garantidas e ndo garantidas, ou outros que venham a ser definidos para a liquidacéo

dessas mesmas operacdes, designadamente os procedimentos previstos nos artigos 26.° e seguintes.

SECCAO I - Liquidacao de operacdes garantidas
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Artigo 16.°
(Envio de informacéo)
1. No dia util anterior a data de liquidag&o das operagdes a LCH.CLEARNET, SA envia para a INTERBOLSA a
informacdo necessaria a liquidacdo fisica e financeira das operagdes.
2. Na data de envio da informacéo referida no nimero anterior, o Sistema procede a verificagdo da informagéao
remetida, sendo que se forem detetados erros as instrugdes em causa sdo rejeitadas e a INTERBOLSA d&, no
préprio dia, conhecimento do facto a LCH.CLEARNET, SA, podendo esta entidade proceder ao reenvio da
informacdo corrigida, no prazo para o efeito estabelecido entre as duas entidades, sendo que, se tal corre¢do ndo
for efetuada, a INTERBOLSA iniciard o processo de liquidacdo sem as instrugOes rejeitadas, as quais serdo
enviadas, novamente, pela LCH.CLEARNET, SA, no dia Util seguinte, juntamente com a demais informag&o
referente a liquidacgdo a ser processada nesse mesmo dia.
3. A informacéo remetida, nos termos do n.° 1, pela LCH.CLEARNET, SA, pode conter instrug¢des apenas com a
componente financeira ou apenas com a componente fisica, designadamente devido aos processos de
compensacdo ou de tratamento de exercicios de direitos realizados pela LCH.CLEARNET, SA, bem como,
instrucOes ndo liquidadas em processamentos de dias anteriores e instrugdes relativas a recompra dos valores em
falta, nos termos dos procedimentos de substituicdo para assegurar a boa liquidacdo das operacdes estabelecidos
nas regras da LCH.CLEARNET, SA.
4. Na informacdo financeira enviada pela LCH.CLEARNET, SA, no caso de valores mobiliarios de rendimento
fixo, para além do valor da operacdo sdo enviados 0s juros e outras remuneracfes de natureza similar
correspondentes ao periodo legalmente prescrito.
Artigol7.°
(Liquidagéo fisica)
1. A liquidacdo fisica processa-se, através do Sistema, no processamento geral diurno do segundo dia util
seguinte ao da realizacdo das operagdes, de acordo com 0s seguintes procedimentos:
a) O Sistema, tendo por base a informac&o referida no artigo anterior, gera guias de liquidagao, que tém,

obrigatoriamente, como contraparte a LCH.CLEARNET, SA, de acordo com 0s seguintes critérios:

al) As quantidades a langar a crédito em conta aberta em nome da LCH.CLEARNET, SA, pela
ordem decrescente de montante;

a2) As quantidades a langar a débito em conta aberta em nome da LCH.CLEARNET, SA, por
ordem decrescente de montante;

a3) Sempre que a conta a creditar seja a conta da LCH.CLEARNET, SA afeta a realizacéo de
operagdes de recompra, o Sistema procede primeiro ao crédito a essa mesma conta por ordem decrescente de

montante e, s6 depois aplicard os critérios definidos supra em al) e a2).



INTERBOLSA

b) O Sistema procede ao apuramento de eventuais insuficiéncias de saldo nas contas de liquidacdo dos
intermedidrios financeiros envolvidos;

c) O Sistema procede a efetivacdo dos correspondentes créditos e débitos nas contas de liquidacdo
envolvidas.

2. Os valores creditados nas contas de liquidagdo do comprador nos termos da alinea c¢) do nimero anterior,
podem ser utilizados para compensar, no mesmo processamento, operacfes ndo garantidas, sendo que:

a) A compensacéo efetua-se quando as operacgdes envolvam o mesmo valor mobiliario e a mesma conta
de liquidagdo do intermediério financeiro;

b) A compensacédo efetua-se em ciclo, podendo o saldo credor resultante da liquidacdo das operacGes
garantidas ser utilizado para liquidacéo, das guias a liquidar relativas as opera¢fes mencionadas no corpo do n.°
2.

3. Apds a compensagdo efetuada nos termos do nimero anterior, o eventual saldo credor fica creditado
provisoriamente na conta de liquidagdo do comprador, tornando-se efetivo apenas depois de efetuada a respetiva
liquidagdo financeira.
4. Nao ha lugar a liquidagcGes parciais, sempre que os valores mobiliarios objeto de liquidacdo sejam unidades de
participacdo de fundos de investimento, abertos ou fechados, ou veiculos equiparados representadas com
quantidade fracionada.
Artigo 18.°

(Liquidacéo financeira)
1. Na sequéncia do disposto no artigo anterior, o Sistema calcula os montantes da liquidacéo financeira para cada
participante envolvido na liquidacéo das operagfes em causa.
2. A liquidacdo financeira é efetuada apés o processamento geral diurno de acordo com o0s seguintes
procedimentos:

a) A INTERBOLSA envia ao TARGET2, apds o processamento da liquidagdo fisica das operagdes
garantidas nos termos do artigo anterior e até a hora acordada, informacéao relativa aos saldos, credor ou devedor,
resultantes da compensagdo financeira efetuada, relativamente a cada intermedidrio financeiro, a
LCH.CLEARNET, SA e a INTERBOLSA, com mengdo da conta a movimentar junto do TARGET2, para o
efeito previamente indicada;

b) Tendo por base os saldos constantes da informacéo referida na alinea anterior, 0 TARGET?2 efetua os
lancamentos a débito ou a crédito nas contas para o efeito indicadas, tornando-se, nesse momento, a liquidacéo
das operacdes definitiva e irrevogavel;

c¢) Logo que a liquidacdo financeira se encontre efetuada, a INTERBOLSA é de imediato avisada do

facto;
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d) Apobs a rececdo da comunicacdo referida na alinea anterior, o Sistema de Liquidagdo torna efetivos,
nas contas de liquidacéo, os créditos provisérios referidos no n.° 3 do artigo anterior.
Artigo19.°
(Informagcéo)
1. Na data de liquidacao das operac¢Bes garantidas é enviada para os intermediarios financeiros informagéo sobre
as quantidades a liquidar, e eventuais insuficiéncias de saldo e, bem assim, informacdo proviséria sobre 0s
montantes a liquidar junto do TARGET2.
2. Apo6s o processamento da liquidacdo fisica e antes ou ap6s o processamento da liquidacdo financeira,
dependendo do modo de comunicacdo utilizado, é prestada aos intermediérios financeiros informacéo,
designadamente, sobre quantidades liquidadas e ndo liquidadas e montantes a liquidar ou liquidados.
3. No dia til seguinte a liquidacdo das operacdes é prestada aos intermedidrios financeiros, informagdo sobre as
quantidades liquidadas e ndo liquidadas e sobre os montantes liquidados.
4. Ocorrendo a situagdo prevista no n.° 3 do artigo 22.°, a INTERBOLSA d& imediato conhecimento aos
intermedidrios financeiros das alteracfes introduzidas.
5. Os intermediarios financeiros devem verificar a informacgdo mencionada nos nimeros anteriores, comunicando
de imediato, por fax, a INTERBOLSA qualquer informagao que ndo esteja conforme as operacoes a liquidar.
Artigo 20.°
(Procedimentos na INTERBOLSA em caso de insuficiéncia de valores mobiliarios)
1. Se, por se verificar insuficiéncia de saldo nas contas de valores mobiliarios dos intermediarios financeiros,
subsistirem, ap6s a liquidagdo efetuada nos termos do artigo 17.°, guias por liquidar, referentes a operagdes
garantidas, o Sistema submete-as a liquidagdo através do Sistema de Liquidagao real time.
2. As guias referidas no nimero anterior sdo submetidas a liquidagdo no Sistema de Liquidacdo real time, nos
horarios fixados em Aviso pelo Conselho de Administracdo e de acordo com os procedimentos previstos nos
artigos 29.° e 30.° com as seguintes especificidades:

a) As guias de liquidagdo sdo inseridas em lista de espera e submetidas a nova tentativa de liquidacéo
juntamente com as guias ndo liquidadas de processamentos anteriores e, antes da tentativa de liquidagdo das
operagdes que nos termos do artigo 31.° se encontrem também pendentes de liquidacéo e das instrucGes de fecho
de operacbes de empréstimo que ocorram nesse processamento, sendo ordenadas por ordem decrescente de
montante.

b) Apenas na ultima tentativa de liquidacdo do dia, pode ocorrer liquidagdo parcial da mesma, salvo se
os valores em causa forem unidades de participacdo de fundos de investimento, abertos ou fechados, ou outros

veiculos equiparados, representadas com quantidade fracionada, caso em que ndo hé lugar a liquidac&o parcial,
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c) A conta da LCH.CLEARNET, SA a movimentar para efeitos da liquidacdo fisica das guias de
liquidagdo, ndo é creditada provisoriamente, exceto nas situagcbes em que 0 mesmo intermediario financeiro
tenha, decorrente da compensacdo efetuada, que entregar a LCH.CLEARNET, SA valores mobiliarios e
dinheiro;

d) Para efeitos de liquidacdo financeira, a INTERBOLSA envia ao TARGET2, no fim da submisséo de
todas as guias, informagdo, por intermediario financeiro, sobre os montantes, credor e devedor, sendo as
instrucdes ordenadas de acordo com o seguinte critério:

d1) Primeiro créditos a favor da LCH.CLEARNET, SA;
d2) Segundo débitos a favor da LCH.CLEARNET, SA.
3. Se, por se verificar insuficiéncia de saldo para liquidar integralmente a guia, esta ficar novamente pendente de
liquidagdo, sera submetida a novas tentativas, durante o dia em que a liquidacdo foi tentada, nos horarios fixados
em aviso pelo Conselho de Administragdo, sendo que, se a insuficiéncia de saldo for da LCH.CLEARNET, SA,
e os valores ndo tiverem ficado creditados provisoriamente, ndo se aplica o disposto no n.° 3 do artigo 31.°,
sendo a instrugdo financeira submetida de imediato a novas tentativas de liquidagéo, aplicando-se em tudo o
mais 0s procedimentos previstos no artigo 31.°.
4. As instrucbes que ndo liquidem no dltimo processamento de resubmissdo do dia em que a liquidacédo foi
tentada s&o canceladas e a LCH.CLEARNET, SA e os intermediérios financeiros envolvidos séo informados do
facto.
5. As instrucdes de liquidacdo canceladas, nos termos do nimero anterior, podem ser, novamente, enviadas pela
LCH.CLEARNET, SA para a INTERBOLSA, para novas tentativas de liquidacdo, nos dias subsequentes aquele
em que a liquidagdo foi tentada, juntamente com a informag&o, diariamente remetida, relativa a liquidacéo fisica
e financeira das operacGes garantidas.
6. E remetida aos intermediérios financeiros intervenientes, informagao relacionada com a liquidagéo das guias
submetidas no Sistema de Liquidagdo real time.
Artigo 21.°
(Interconexdo entre INTERBOLSA e a LCH.CLEARNET, SA em caso de insuficiéncia de valores
mobiliarios)
1. Sempre que a LCH.CLEARNET, SA comunique & INTERBOLSA o cancelamento de uma instrucdo de
liquidacdo, esta procede ao cancelamento das respetivas guias de liquidacdo, considerando-se estas como nédo
liquidadas, conforme o caso, total ou parcialmente, informando, de imediato, os intermediarios financeiros
envolvidos.
2. Os demais procedimentos subsequentes ao cancelamento de uma instrugdo de liquidacdo sdo definidos pela

LCH.CLEARNET, SA.
10
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Artigo 22.°
(Procedimentos em caso de insuficiéncia de proviséo)
1. Sempre que, ao proceder a liquidacdo financeira das operacdes, seja detetada, pelo TARGET2, qualquer
insuficiéncia de proviséo nas contas a movimentar, dela d& de imediato conhecimento a INTERBOLSA.
2. Sendo necessario afetar opera¢des garantidas, a INTERBOLSA:

a) Informa do facto a LCH.CLEARNET, SA, enquanto contraparte das operacoes e a CMVM;

b) Mediante informacdo da LCH.CLEARNET, SA, debita os valores que hajam sido creditados na
conta do comprador, nos termos do n.° 3 do artigo 17.°, por contrapartida do crédito em conta da
LCH.CLEARNET, SA aberta para o efeito.

3. Na sequéncia da adogdo dos procedimentos constantes no nimero anterior, a INTERBOLSA elabora e remete
nova informacdo ao TARGET2, para os efeitos previstos no artigo 18.°.

4. A INTERBOLSA mantém permanentemente informada a CMVM até completa regularizagdo da situagdo de
insuficiéncia de provisao.

5. Compete a CMVM, sem prejuizo das atribuicBes e competéncias que, nesta matéria, caibam ao Banco de
Portugal, acompanhar a situacao e tomar as providéncias necessarias, nos casos de ndo cumprimento do disposto
nos nUmeros anteriores.

6. A INTERBOLSA definirg, através de Circular, o sistema de penalizagbes a aplicar aos intermediarios

financeiros inadimplentes.

SECCAO Il - Liquidac&o de operagdes ndo garantidas

SUBSECCAO I - Liquidagéo de operagdes ndo garantidas sobre valores mobiliarios denominados em
euro
Artigo 23.°
(Liquidacgdo de operagdes ndo garantidas)
1. Até ao dia util anterior a data de liquidacdo das operacBes, a LCH.CLEARNET, SA envia para a
INTERBOLSA a informag&o necessaria a liquidac&o fisica e financeira das operagdes.
2. Na data de envio da informagdo referida no nimero anterior o Sistema procede a verificagcdo da informacéo
remetida, sendo que, se forem detetados erros, a INTERBOLSA da, no proprio dia, conhecimento do facto a
LCH.CLEARNET, SA, podendo, de acordo com instru¢des e sob responsabilidade daquela proceder a correcéo

da informac&o enviada.
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3. Na informacéo financeira enviada pela LCH.CLEARNET, SA, no caso de valores mobiliarios de rendimento
fixo, para além do valor da operacdo sdo enviados os juros e outras remuneracfes de natureza similar
correspondentes ao periodo legalmente prescrito.
4. A liquidacdo fisica processa-se, através do Sistema, no processamento geral diurno do segundo dia dtil
seguinte ao da realizacdo das operacdes, de acordo com os seguintes procedimentos:

a) Tendo por base a informagdo referida no n.° 1, o Sistema gera guias de liquidacdo, respeitando os
intermedidarios financeiros intervenientes pela sequéncia atribuida pela LCH.CLEARNET, SA;

b) A liquidacdo fisica é processada guia a guia, com respeito pelo critério que presidiu a criagdo das
mesmas, apurando, para cada conta, o saldo devedor ou credor;

c) Apuramento de eventuais insuficiéncias de saldo nas contas de liquidacdo dos intermediarios
financeiros envolvidos.
5. O saldo credor apurado nos termos do numero anterior, pode ser utilizado, para compensar, N0 mesmo
processamento, operac@es garantidas, sendo em tudo o mais aplicavel, com as devidas adapta¢des o disposto nos
n.% 2 e 3 do artigo 17.°.
6. A informagéo a fornecer aos intermediérios financeiros é aplicavel, com as necessarias adaptacdes, o disposto
no artigo19.°.
7. Na sequéncia do disposto nos nimeros anteriores, 0 Sistema calcula os montantes da liquidacdo financeira
para cada participante envolvido na liquidacéo das operagfes em causa.
8. A liquidacdo financeira é efetuada imediatamente a seguir ao processamento da liquidacdo fisica das
operagdes, de acordo com os procedimentos descritos nas alineas a) a d) do n.° 2 do artigo 18.°e nos n.% 3 e 4

do artigo 22.°, com as devidas adaptacdes.

Artigo 24.°
(Insuficiéncia de valores mobiliarios e insuficiéncia de provisao)

1. Se, por se verificar insuficiéncia de saldo nas contas de valores mobiliarios dos intermediarios financeiros na
Central, subsistirem, ap6s a compensacdo e liquidagdo efetuadas nos termos do artigo anterior, guias por
liquidar, referentes a opera¢fes ndo garantidas realizadas no mercado a contado, o Sistema de Liquidacao
procede a reversdo da totalidade da guia de liquidagdo em causa, informando do facto os intermediarios
financeiros envolvidos.

2. Verificando-se qualquer insuficiéncia de provisdo nas contas dos intermediarios financeiros a movimentar
junto do TARGET2, e sendo necessario afetar operacfes ndo garantidas realizadas no mercado a contado, a
INTERBOLSA:

a) Informa de imediato o intermedidrio financeiro em falta e a CMVM,;
12
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b) Caso o intermedidrio financeiro ndo regularize a situacdo até a hora que, para o efeito, se encontre
definida, a INTERBOLSA promove a reversao das guias de liquidagdo que aquele venha a indicar;

c) Caso o intermediario financeiro ndo proceda a indicacéo das guias de liquidacdo nos termos da alinea
anterior ou revelando-se estas insuficientes a regularizacdo da situagdo, a INTERBOLSA promove a reversao
das guias de liquidagdo, por forma a que seja minimizado o nimero de guias a reverter.

3. Na sequéncia da adog¢do dos procedimentos constantes no nimero anterior, a INTERBOLSA elabora e remete
nova informacdo ao TARGETZ, para os efeitos previstos no n.° 2 do artigo 18.°.

4. A INTERBOLSA mantém informada a CMVVM até completa regularizacdo da situacdo de insuficiéncia de
provisdo.

5. Compete a CMVM, sem prejuizo das atribuicBes e competéncias que, nesta matéria, caibam ao Banco de
Portugal, acompanhar a situacao e tomar as providéncias necessarias, nos casos de ndo cumprimento do disposto
nos nUmeros anteriores.

6. A INTERBOLSA definirg, através de Circular, o sistema de penalizagbes a aplicar aos intermediarios

financeiros inadimplentes.

SUBSECCAO I - Liquidacéo de operacdes ndo garantidas sobre valores mobiliarios denominados em

moeda diferente de euro

Artigo 24.°-A
(Liquidagéo fisica)

1. A liquidagfo fisica das operagbes ndo garantidas realizadas em moeda diferente de euro, aplicam-se, com as
necessarias adaptagdes, os procedimentos estabelecidos nos n.°s 1 a 4 do artigo 23.°.
2. O eventual saldo credor resultante da liquidacdo fisica das operacoes fica creditado provisoriamente na conta
de liquidagdo do comprador, tornando-se efetivo apenas depois de efetuada a respetiva liquidagao financeira.

Artigo 24.°-B

(Liquidacdo financeira)
1. Na sequéncia do disposto no artigo anterior, o Sistema calcula, por operagdo liquidada, e para cada
participante envolvido, os montantes referentes a liquidacéo financeira a processar.
2. A liquidagdo financeira é efetuada imediatamente a seguir ao processamento da liquidagdo fisica das
operaces, de acordo com os seguintes procedimentos:
a) A INTERBOLSA envia & CGD, ap6s o processamento da liquidacdo fisica das operagdes ndo

garantidas, as instru¢8es de pagamento a liquidar, geradas (por grosso) operacao a operacao;
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b) Tendo por base as instrucdes referidas na alinea anterior, a CGD efetua 0s langamentos a débito ou a
crédito nas contas abertas para o efeito, tornando-se, nesse momento, a liquidacdo das opera¢des definitiva e
irrevogavel,

¢) Logo que a liquidacéo financeira se encontre efetuada, a CGD avisa de imediato a INTERBOLSA,;

d) Apds a recegdo da comunicacdo referida na alinea anterior, o Sistema de Liquidagéo torna efetivos,
nas contas de liquidacéo, os créditos provisérios referidos no n.° 2 do artigo anterior.
3. A informacéo a fornecer aos intermediarios financeiros é aplicavel, com as necessarias adaptaces, o disposto
nosn.%s 1a3eb5doartigo 19.°.

Artigo 24.°-C
(Insuficiéncia de valores mobiliarios e insuficiéncia de provisao)

1. Se, por se verificar insuficiéncia de saldo nas contas de valores mobiliarios dos intermediarios financeiros na
Central, subsistirem, ap6s a liquidacdo fisica efetuada, guias por liquidar, referentes a operacfes ndo garantidas
realizadas no mercado a contado, o Sistema de Liquidagdo procede a reversao da totalidade da guia de liquidagdo
em causa, informando do facto os intermediarios financeiros envolvidos.
2. Verificando-se qualquer insuficiéncia de provisdo nas contas dos intermediérios financeiros a movimentar
junto da CGD, o Sistema procede a reversao da instrucao de liquidagdo em incumprimento.
3. Verificando-se que o intermediario financeiro comprador ndo detém, no momento em que deve ocorrer a
liquidacdo financeira, conta aberta junto do sistema de pagamentos operado pela CGD, aplicar-se-d0 o0s
procedimentos referidos no nimero anterior, dando a CGD informag&o do facto 8 INTERBOLSA.
4. Sempre que o sistema de pagamentos operado pela CGD, ao processar a liquidagdo das instru¢Ges remetidas
pela INTERBOLSA, detete que o intermediario financeiro vendedor ndo detém qualquer conta aberta nesse
sistema, providenciard, de imediato e automaticamente, & abertura para o efeito de uma conta especial (conta
default), aplicando-se os demais procedimentos previstos no artigo 38.°.
5. Nos casos, de ndo cumprimento, previstos nos nimeros anteriores, compete a INTERBOLSA acompanhar a
situacdo e tomar as providéncias necessarias, mantendo a CMVM informada de todos os factos e diligéncias

efetuadas.

CAPITULO Il - Liquidag&o de Operagdes realizadas fora de mercado

SECCAO | - Disposicdes gerais
Artigo 25.°

(Disposigdes gerais)
14
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A liquidacdo das operacdes realizadas fora de mercado pode processar-se:

a) Por transferéncia, sendo que a Central assegura 0s movimentos inerentes a liquidacdo fisica dessas
operacOes, nos termos definidos no Regulamento da INTERBOLSA relativo aos sistemas centralizados de
valores mobilirios;

b) Através do Sistema de Liquidacéo real time, nos termos previstos na Seccao Il do presente capitulo.

SECCAO Il - Liquidag&o de operagdes através do Sistema de Liquidacao real time

SUBSECCAO | - Do Registo de operacdes
Artigo 26.°
(Procedimentos de Registo)

1. As instrugBes para liquidacéo séo introduzidas no sistema, em horario a fixar através de aviso pelo Conselho
de Administracdo, por qualquer intermediério financeiro filiado nos sistemas geridos pela INTERBOLSA e que
se encontrem habilitados a liquidar fisica e financeiramente as operacgdes registadas.

2. Os intermediarios financeiros ao introduzir no Sistema as instrugdes para liquidacdo, devem identificar a
operagdo de forma completa, designadamente quanto:

a) A data do negdcio;

b) A data de liquidacio contratada;

¢) A identificacdo do valor mobiliario;

d) A quantidade de valores mobiliarios objeto da transacdo, ou em alternativa o montante de valor
nominal, devendo este ser convertido, pelo sistema, em quantidade de valor mobiliario, antes do inicio do
processo de liquidacéo;

e) Ao montante financeiro a liquidar;

f) A identificagdo dos intermediarios financeiros comprador e vendedor e respetivos clientes;

g) Ao nimero da conta aberta junto da Central envolvida na operacéo;

h) Ao tipo de operacdo;

i) A moeda de liquidag&o, a qual sera sempre a moeda do valor nominal ou o euro.

3. A mencéo referida na alinea b) do nlimero anterior, pode ser uma data anterior, igual ou ulterior a data de
registo da operacéo.
4. A quantidade minima permitida, a introduzir nos termos da alinea d) do n.° 2, tem de ser igual ou superior a

uma unidade de valor mobiliario ou, se expressa em montante de valor nominal, a montante igual ou multiplo do
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valor nominal, sendo que, no caso de emissdes em moeda diferente de euro o montante tem de ser sempre
indicado na moeda do valor nominal.
5. A mencdo referida na alinea g), referente ao nimero da conta envolvida na operagdo, pode ser alterada pelo
intermedidrio financeiro que a introduziu antes da ocorréncia da liquidagdo fisica da operacdo em causa.
Artigo 27.°
(Confirmacéo [matching] de instrucdes)

1. O Sistema ao detectar o registo de duas instru¢des para liquidacdo coincidentes quanto as mencdes referidas
nas alineas a), b), c), d), e), f), h) e i) do n.° 2 do artigo anterior, confirma automaticamente a operacdo, ficando
esta em condigdes de ser liquidada pelo Sistema de Liquidag&o real time.
2. A mengdo referida na alinea e) do n.° 2 do artigo anterior so seré critério de confirmacdo (matching) se as
instrugBes para liquidacdo tiverem uma componente financeira diferente de zero, podendo haver uma tolerancia
entre as duas instrugdes que ndo pode exceder os montantes que em cada momento e para cada moeda for
divulgado pela INTERBOLSA no seu Portal na Internet, valendo em caso de diferenca, dentro da tolerancia de
matching definida, o montante introduzido pelo intermediario financeiro vendedor.
3. A mencdo referida na alinea a) do n.° 2 do artigo anterior s6 sera critério de confirmagdo (matching) se as
instrucdes para liquidacdo, vendedora e compradora, tiverem o campo referente & data de negécio preenchido
com a mesma data ou se 0 mesmo, em ambas as instrugdes, ndo se encontrar preenchido.
4. A mencdo referida na alinea f) do n.° 2 do artigo anterior, no que se refere a identificacdo do cliente do
intermediario financeiro, serd critério de confirmacdo (matching) sempre que nas instru¢bes de liquidacdo,
vendedora e compradora:

a) O campo referente a identificacdo do cliente esteja preenchido e seja coincidente em ambas as
instrucdes;

b) O campo referente a identificacdo do cliente ndo esteja preenchido em ambas as instrucoes;

c) O campo referente a identificacdo do cliente esteja preenchido numa das instru¢fes e ndo na outra.

Artigo 28.°
(Informagéo)
Ap6s o registo de cada instrugdo e de cada confirmacdo de operacdes realizada pelo Sistema nos termos do
artigo anterior, é enviada informac&o para os intermediarios financeiros envolvidos.
Artigo 28-A.°
(Funcionalidade Hold e Release)

1. A funcdo de suspensdo da liquidacdo (hold) pode ser utilizada no momento ou ulteriormente ao registo da
instrucdo, mas sempre antes da ocorréncia da liquidacgdo fisica da operacdo em causa.

2. A funcdo de libertagdo da suspenséo da liquidacédo (release) pode ser utilizada em qualquer momento, caso em
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que a operagdo sera de imediato liquidada, salvo se a data de liquidagdo contratada for uma data futura, caso em
que so tera efeitos apds a conclusdo do mesmo.
4. As fungdes de hold e de release estdo disponiveis durante o horério divulgado para o registo de operag¢fes no

Sistema de Liquidacdo real time.

SUBSECCAO |1 - Da liquidacéo de operacdes
Artigo 29.°
(Liquidagéo fisica)

1. A liquidacédo das operagdes através do Sistema de Liquidacdo real time, é realizada imediatamente apés a sua
introdugdo no Sistema, salvo se a data de liquidacdo registada for uma data futura, caso em que a operagéo fica a
aguardar a ocorréncia dessa data, sendo submetida a liquidagdo no inicio do dia de liquidag&o indicado, ou se a
operacdo for colocada em hold por uma das partes caso em que a operacdo fica a aguardar a libertacdo da
suspenséo (release) para liquidagéo.

2. Em qualquer caso, a liquidacao fisica das operac6es no Sistema de Liquidacao real time obedece aos seguintes
procedimentos:

a) Mediante prévia informacéo enviada pela Central, o Sistema procede ao apuramento de eventuais
insuficiéncias de saldo nas contas dos intermediérios financeiros em causa;

b) Havendo saldo suficiente para liquidar fisicamente a operacdo, o Sistema de Liquidagdo envia para a
Central informacdo para que debite a conta do vendedor e credite provisoriamente a conta do comprador,
tornando-se este crédito efetivo apenas depois de efetuada a liquidag8o financeira da operacao.

Artigo 30.°
(Liquidag&o financeira)
A liquidac&o financeira, em euro ou em moeda estrangeira, é efetuada imediatamente a seguir a liquidac&o fisica
das operacg0es, de acordo com 0s seguintes procedimentos:

a) A INTERBOLSA envia ao Banco de Portugal ou a CGD, consoante a operagdo seja liquidada em
euros ou em outra moeda diferente de euro, ap6s o processamento da liquidacédo fisica das operagdes, nos termos
do artigo anterior, e até a hora acordada, informagdo sobre os montantes, credor e devedor, da operagdo, com
mencao das contas a movimentar;

b) Tendo por base a informagdo referida na alinea anterior, o sistema de pagamentos operado pelo
Banco de Portugal ou pela CGD, consoante o caso, efetua os lancamentos a débito e a crédito nas contas dos
intermedidrios financeiros para o efeito indicadas, tornando-se, nesse momento, a liquidacdo das operagdes

definitiva e irrevogavel,
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c) Apds os langcamentos, referidos na alinea anterior, o Banco de Portugal ou a CGD, consoante 0 caso,
informa a INTERBOLSA do resultado da liquidagdo financeira tornando-se efetivo o crédito provisério referido
na alinea b) do n.° 2 do artigo anterior.

Artigo 31.°

(Insuficiéncia de valores mobiliarios e de provisao)
1. Se, por se verificar insuficiéncia de saldo nas contas de valores mobiliarios dos intermediarios financeiros na
Central, a operacdo ficar pendente de liquidacdo, serd esta submetida a novas tentativas de liquidagdo, nos
horérios para o efeito fixados.
2. Verificando-se qualquer insuficiéncia de provisdo nas contas dos intermediarios financeiros a movimentar
junto do TARGET?2, a operacdo em causa é cancelada e a INTERBOLSA avisada do facto.
3. Ocorrendo a situacdo prevista no nimero anterior, o Sistema de Liquidacdo desfaz a componente fisica da
operacdo de liquidagdo e submete novamente a operacao a liquidagé&o.
4. Verificando-se qualquer insuficiéncia de provisdo nas contas dos intermediarios financeiros a movimentar
junto da CGD, a INTERBOLSA ser& de imediato avisada do facto e a operagdo em causa sera de imediato

cancelada, aplicando-se, de seguida, o estabelecido no n.° 3 do presente artigo.

SUBSECGCAO 111 - Do Cancelamento
Artigo 32.°
(Cancelamento de registos)

1. As instrucdes para liquidagdo podem ser sempre canceladas, pelo intermediario financeiro que a registou,
antes de serem confirmadas pelo Sistema ou aceites pela contraparte, nos termos do artigo 27.°.
2. Apds confirmagdo (matching) as operacfes de liquidagdo sdo canceladas:

a) Por matuo acordo, em qualquer momento antes da data da liquidag&o;

b) Por opcdo do intermediario financeiro que cumpriu as suas obrigacdes de liquidacdo, apds a
conclusdo frustrada de qualquer tentativa de liquidacéo fisica ou financeira.
3. Antes da confirmacdo (matching) as instrugdes sdo canceladas:

a) Por opcéo do intermediario financeiro que registou a instrugdo;

b) Se, passados 20 dias Uteis ap6s a data indicada para liquidagdo ou ap6s a data de registo da instrucao,
consoante a data mais recente, a instrugdo se encontrar pendente de confirmagdo (unmatched) ou em situagéo de
hold.
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4. Ocorrendo um exercicio de direitos de conteido patrimonial processado pela Central de Valores Mobiliarios,
serdo canceladas as instru¢fes ou operagdes de liquidagdo cuja data de liquidagdo for anterior a data de inicio de
exercicio de direitos, mesmo que se encontrem em situacdo de hold, salvo o disposto nos artigos seguintes.

5. Uma operacdo em situacdo de hold mantém-se sujeita a todas as regras de cancelamento, referidas nos

ndmeros anteriores.

SUBSECCAO IV - Ajustamentos automaticos de operacdes (Market Claims e Transformations)

Artigo 32.-A
(Ajustamento automatico do dividendo e do juro)
1. Ocorrendo um pagamento de dividendos ou de juros processado pela Central de Valores Mobiliarios, o
Sistema cria uma instrucdo de débito para a conta do vendedor, pelo montante igual ao do dividendo ou juro a
receber, por contrapartida do crédito ao comprador, sempre que:

a) Existam instrugdes matched ndo liquidadas até ao final do dia anterior a data de pagamento do
dividendo ou juro (denominada Record Date) cuja data de liquidagdo contratada seja anterior ou igual a Record
Date, independentemente de estarem ou ndo em situagdo de hold; a instrucdo é criada no final de Record Date;

b) Existam instrugdes cuja data de liquidacdo contratada seja anterior ou igual a Record Date e que
passam a situacdo de matched ap6s essa mesma data, até ao maximo de 20 dias Uteis apds Record Date e desde
que a data de matching ndo seja posterior ao dia 15 do més seguinte ao do pagamento dos dividendos ou juros
em causa; a instrugdo € criada no momento da ocorréncia do matching.

2. A nova instrucdo de liquidacdo criada nos termos do ndmero anterior contem expressa referéncia a
identificacdo da instrucdo e ao exercicio de direitos que lhe deram origem.
3. A informacdo sobre a instrucdo referente ao ajustamento automatico do dividendo ou juro é transmitida aos
intermediérios financeiros envolvidos na operacdo que lhe deu origem.
Artigo 32.°-B

(Liquidagéo da instrugdo de ajustamento automatico do dividendo ou juro)
1. A instrucdo de ajustamento automatico do dividendo ou juro, referida no artigo anterior, é, automaticamente,
enviada para execugdo no sistema de pagamentos TARGET2 ou no sistema de pagamentos em moeda
estrangeira, no caso especifico dos juros, apenas ap6s a boa liquidacao da operacéo que lhe deu origem.
2. Ainstrucdo de ajustamento referida no presente artigo sé pode ser liquidada até a hora limite estabelecida para
a liquidacdo de operagfes com componente financeira, sendo que:

a) Se a operacdo original fizer matching apds Record Date e depois da hora limite estabelecida para a
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liquidacéo das operagBes com componente financeira, a instrucdo de ajustamento é criada de imediato, mas s6
sera objeto de liquidagdo no inicio do dia atil seguinte;

b) Se a operacdo original liquidar no ultimo ciclo de resubmissdo previsto, ou, sendo uma operagao sem
componente financeira, ap6s a hora limite estabelecida para a liquidagcdo das operagdes com componente
financeira, a instrucdo de ajustamento automatico do dividendo ou juro s6 seré liquidada no inicio do dia til
seguinte.

3. Em caso de falha financeira na liquidagdo da instrucdo de ajustamento, a mesma sera submetida a novas
tentativas de liquidacdo nos horarios e de acordo com as regras que se encontram definidas para a resubmisséo
de operacgdes de liquidagéo.
4. A informacgdo sobre a liquidacdo da instrucdo referente ao ajustamento automatico do dividendo ou juro é
transmitida aos intermediarios financeiros envolvidos na operacéo.
Artigo 32.-C

(Cancelamento da instrugdo de ajustamento automatico do dividendo ou juro)
1. A instrucdo de ajustamento sera cancelada, sempre que:

a) A operacdo que lhe deu origem for cancelada nos termos previstos no artigo 32.%, n.% 2 e 5;

b) Os intermediarios financeiros envolvidos procederem ao seu cancelamento nos termos previstos no
artigo 32.,n.% 2 e 5;

2. Se no final do dia 15 do més seguinte ao do pagamento do dividendo ou juro em causa (ou no dia Util anterior,
se o dia 15 ndo for dia util) a instrucdo de ajustamento de dividendos ou juros se encontrar ainda pendente de
liquidagdo, serd a mesma cancelada, automaticamente, pelo Sistema.
3. Em determinadas situacfes devidamente justificadas, designadamente se 0 pagamento relativo ao exercicio de
dividendos ou juros em causa tiver de ser corrigido, a INTERBOLSA podera cancelar uma instrugéo relativa a
um ajustamento do dividendo ou juro, assim como incluir uma nova instrugdo para substituir o ajustamento do
dividendo ou juro cancelado.
Artigo 32.°-D

(Ajustamento automatico de amortizacoes)
1. Ocorrendo o processamento de uma amortizagdo parcial, o Sistema cria duas novas instrucdes a partir da
instrucdo original, que é automaticamente cancelada:

a) Uma por transformagdo da operacdo original, alterando apenas o montante do valor nominal em
causa, a ser debitada ao comprador e creditada ao vendedor; a instru¢do é criada no final de Record Date,
correspondente ao final do dia anterior a data de ocorréncia da operagao de amortizacéo; e

b) Uma instrugdo de débito para a conta do vendedor, pelo montante igual ao valor da amortizacéo

parcial a receber, por contrapartida do crédito ao comprador, com quantidade igual a zero.
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2. Os procedimentos descritos no nmero anterior ocorrem sempre que:

a) Existam instrucBes matched ndo liquidadas até ao final de Record Date, cuja data de liquidagdo
contratada seja anterior ou igual a Record Date, independentemente de estarem ou ndo em situagdo de hold; as
instrucOes sdo criadas no final de Record Date;

b) Existam instrugdes cuja data de liquidagdo contratada seja anterior ou igual a Record Date e que
passam a situacdo de matched apos essa mesma data, até a0 maximo de 20 dias Uteis apds Record Date e desde
que a data de matching ndo seja posterior ao dia 15 do més seguinte ao da ocorréncia da operacdo de
amortizagdo parcial em causa; a instruco € criada no momento da ocorréncia do matching.

3. As novas instrucdes de liquidagdo criadas nos termos dos nimeros anteriores contém expressa referéncia a
identificacdo da instrucéo e ao exercicio de direitos que lhes deram origem.
4. A informacdo sobre a instrucdo referente ao ajustamento automatico da amortizagdo parcial é transmitida aos
intermedidrios financeiros envolvidos na operacdo que lhe deu origem.
5. Sempre que, sobre o mesmo valor mobiliario, ocorra, em simultdneo, um pagamento de juros e uma
amortizacdo parcial sdo criadas trés instrucbes de liquidagdo diferentes, uma para ajustamento de juros nos
termos previstos no artigo 32.-A, uma para ajustamento da amortizacdo parcial e uma instrucéo transformada a
partir da original, ambas nos termos do presente artigo.
6. A liquidacio e cancelamento das instrugdes criadas, nos termos do presente artigo, na sequéncia de uma
amortizagdo parcial, aplica-se, com as necessarias adaptag6es o disposto nos artigos 32.°-B e 32.°-C.
7. Ocorrendo o processamento de uma amortizacdo total, aplicam-se os procedimentos previstos no presente
artigo com as seguintes especificidades:

a) A instrucdo de liquidacdo transformada é criada com quantidade e montante de valor nominal igual a
Zero;

b) As instrugdes com data de liquidacdo contratada posterior a data de amortizagdo total e as operagGes
unmatched, independentemente da data de liquidacdo contratada, sdo canceladas;

¢) No inicio do dia previsto para a ocorréncia da amortizacdo total a INTERBOLSA informa os
intermedidrios financeiros sobre as instru¢des pendentes de liquidagdo que, nos termos da alinea anterior, foram
canceladas, sendo criadas, nesta altura, a instrugdo de ajustamento e a instrugdo transformada da operagéo
original.

Artigo 32.-E
(Ajustamento automatico de operacdes em aumentos de capital)

1. As operagOes de aumento de capital, por incorporacdo de reservas, com ou sem destaque de direitos, e por
subscricdo reservada a acionistas, podem ser decompostas em varias opera¢des, denominadas operacGes basicas,

dependendo do tipo de exercicio de direitos em causa:
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a) Distribuicdo — € a operagdo em que uma quantidade de um novo valor mobiliario é distribuida de
acordo com a posicao detida do valor mobiliario base, mantendo-se inalterada essa posicéo e as caracteristicas do
valor. O ajustamento de operagOes pendentes de liquidagdo é feito pela criagdo de uma instrucdo de Market
Claim para as instrugdes que satisfacam os critérios de ajustamento;

b) Reorganizacdo — é a operagdo em que a posicdo detida do valor mobiliario base e/ou as
caracteristicas desse valor sdo alteradas. O ajustamento de operagdes pendentes de liquidac&o é feito por geragdo
de uma instrugdo de transformacgdo (Transformation) para as instrucdes que satisfagam os critérios de
ajustamento.

2. Ocorrendo uma operacdo de aumento de capital por incorporagdo de reservas, com ou sem destaque de
direitos, e por subscricdo reservada a acionistas, o Sistema cria automaticamente instrucfes de ajustamento para
operacOes pendentes de liquidacdo, sempre que:

a) Existam instrucfes matched ndo liquidadas até ao final de Record Date da operagdo basica, com data
de liquidagéo contratada anterior ou igual a Record Date, independentemente de estarem ou ndo em situagdo de
hold;

b) Existam instru¢Bes com data de liquidagio contratada anterior ou igual a Record Date da operagdo
bésica, que passam a situacdo de matched apds essa mesma data, até ao méaximo de 20 dias Uteis apds Record
Date.

3. O ajustamento de operagdes referido no presente artigo é efetuado automaticamente:

a) Por insercdo no sistema de uma instrucdo de liquidagdo para transferéncia do resultado do exercicio
de direitos do vendedor para o comprador (Market Claim);

b) Por modificacdo da instrugdo existente no sistema, através de cancelamento da mesma e da
reinsercdo da nova instrugdo (Transformation); ou

¢) Por uma combinacéo das duas operagfes acima descritas (Market Claim e Transformation).

4. A instrugdo de ajustamento é sempre gerada com base no Record Date da operacdo bésica que lhe esta
subjacente.
Artigo 32.°-F
(Ajustamento automatico de operac¢des em aumentos de capital por incorporacgéo de reservas, com
destaque de direitos)
1. Na sequéncia da operacdo de distribui¢do, consubstanciada no destaque de direitos do valor mobiliério base,
uma instrucdo de Market Claim sobre direitos é gerada e inserida no Sistema, tendo como origem uma operacao

pendente de liquidacdo, aplicando-se as seguintes regras especificas:
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a) No final de Record Date (data de destaque dos direitos) a instrugdo de ajustamento é criada em
situacdo de “hold no comprador e vendedor”, sendo que, para efeitos de liquidacdo, a mesma terd de ser
libertada por ambas as partes;

b) No momento do matching até ao 5.° dia anterior a data da conversdo dos direitos, a instrugdo de
ajustamento é criada em situagdo de “hold no comprador e vendedor”, sendo que, para efeitos de liquidagdo, a
mesma tera de ser libertada por ambas as partes;

¢) No momento do matching entre o 4.° dia anterior a data da conversdo dos direitos e a data de
conversdo dos mesmos, a instrugdo de ajustamento é criada em situacdo de “hold no Sistema”, sendo que, para
efeitos de liquidacdo, e uma vez que os valores ndo podem ser livremente movimentados, a mesma néo pode ser
libertada pelo comprador e pelo vendedor, apenas pelo Sistema;

d) No processamento noturno do 5.° dia anterior a data da conversdo dos direitos, para todas as
instrucGes matched sobre direitos que se encontrem pendentes de liquidacdo, o Sistema efetua a alteragdo do
estado da instrucdo para “hold no Sistema”, ndo podendo a mesma ser libertada nem pelo comprador nem pelo
vendedor, apenas pelo Sistema;

e) Todas as operagdes sobre direitos pendentes de liquidacdo, ap6s a data de conversdo dos mesmos,

sdo canceladas pelo Sistema no processamento noturno desse mesmo dia.
2. Na sequéncia da operacdo de reorganizagdo, consubstanciada na conversdo dos direitos em cautelas ou
diretamente no valor mobilidrio final e na conversdo das cautelas em valores mobiliarios definitivos, uma
operagdo de transformacdo é gerada e inserida no sistema de liquidacdo de acordo com as seguintes regras
especificas:

a) A instrucdo original (de direitos) é cancelada;

b) A nova instrugdo relativa aos valores resultantes do aumento de capital é inserida no sistema em
situacdo de matched:

bl) Se o resultado da operagdo forem cautelas, o Sistema coloca a instru¢do em situagdo de “hold
no Sistema”, a qual ndo pode ser libertada pelo comprador e pelo vendedor, apenas pelo Sistema;

b2) Se os valores resultantes da operagdo forem valores mobiliarios definitivos, o Sistema coloca a
instrugdo em situacdo de “hold no comprador e vendedor”, a qual, para efeitos de liquidacdo, terd de ser
libertada por ambas as partes.
3. A nova instrucdo de liquidacdo transformada contem os mesmos campos que a instrucdo original, a excegao
dos seguintes:

a) Valor mobiliario: o valor final da conversdo dos direitos (cautelas ou valores mobiliarios

definitivos);
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b) Quantidade: a da operagdo inicial corrigida pela aplicacdo do fator de atribui¢do usado na converséo
dos direitos do aumento de capital, arredondado por defeito;

c) O cancelamento da instrucdo original (de direitos) e a insercdo da operagdo de substituicdo no

Sistema é feito no final do Record Date (data de conversdo dos direitos) para as instru¢fes pendentes de
liquidagdo, incluindo instrucdes de market claim, que satisfacam os critérios de ajustamento.
4. No caso de ser introduzida no Sistema uma operagdo sobre o valor mobiliario inicial com data de liquidacao
anterior ou igual a data de destaque dos direitos (Record Date) e se o matching ocorrer depois da data de
conversdo dos direitos mas antes de decorridos 20 dias Uteis desde o Record Date mencionado, aplicam-se as
seguintes regras:

a) A instrucdo original é mantida no Sistema para ser liquidada;

b) O Sistema gera uma instrucdo de ajustamento transformada dos valores finais a que o comprador
teria direito pela aplicagdo do fator de conversdo:

b1) No momento do matching, apo6s a data da conversdo dos direitos e antes da data de conversao
das cautelas em valores definitivos, a instrucdo de ajustamento é criada em situagdo de “hold no Sistema” se 0
resultado da operacdo forem cautelas e, por conseguinte, ndo passiveis de movimentacdo, ou em situagdo de
“hold no comprador e vendedor” se os valores resultantes da operagdo forem valores definitivos;

b2) No momento do matching, ap6s a data da conversdo das cautelas em valores definitivos, a
instrucdo de ajustamento € criada em situacdo de “hold no comprador e vendedor”.
5. Toda a informac&o relevante relativa as instrugdes de ajustamento automatico criadas nos termos do presente
artigo € transmitida aos intermediarios financeiros envolvidos nas opera¢des em causa.
6. Aos valores mobiliarios depositados ou registados numa Central de Valores Mobiliarios estrangeira, inscritos
nos sistemas geridos pela Interbolsa para efeitos de controlo da quantidade de valores em circulagdo em
Portugal, aplicam-se, sempre que possivel, os procedimentos de ajustamento definidos para os restantes valores
integrados nos sistemas geridos pela Interbolsa, atendendo-se as especificidades e procedimentos especiais em
vigor para cada emissao em causa.

Artigo 32.°-G
(Ajustamento automatico de operacdes em aumentos de capital por incorporagdo de reservas, sem
destaque de direitos)

1. Na sequéncia da operacao de distribuicdo, consubstanciada na atribui¢do de cautelas ou do valor mobiliério
final, uma instrucdo de Market Claim é gerada e inserida no Sistema tendo como origem uma operagdo pendente
de liquidagdo, aplicando-se as seguintes regras especificas:

a) No final de Record Date (data de atribuicdo) a instrugdo de ajustamento é criada em situagcdo de

“hold no Sistema”, se o resultado da operagdo de atribuicdo forem cautelas, ou em situagdo de “hold no
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comprador e vendedor” se os valores resultantes da incorporacdo forem ja os valores mobiliarios definitivos;

b) No momento do matching, apds a data de atribuicdo e antes da data da conversdo das cautelas em
valores mobiliarios definitivos, a instrucdo de ajustamento é criada em situagdo de “hold no Sistema”;

¢) No momento do matching, ap6s a data de atribuicdo dos valores mobiliérios definitivos, a instrugédo
de ajustamento é criada em situacdo de “hold no comprador e vendedor”;

d) No momento do matching, apés a data da conversdo das cautelas em valores mobiliarios definitivos,
a instrucdo de ajustamento é criada em situacéo de “hold no comprador e vendedor”.

2. Sempre que seja necessario proceder a uma reorganizagao, consubstanciada na conversdo das cautelas para o
valor mobiliario definitivo, e no que se refere a criagdo da instrucdo de transformagdo, sdo aplicadas, com as
devidas adaptacdes, as regras estabelecidas no artigo anterior.
3. Toda a informagdo relativa as instrugdes de ajustamento automatico criadas nos termos do presente artigo é
transmitida aos intermediérios financeiros envolvidos nas operagdes em causa.
Artigo 32.°-H

(Ajustamento automatico de operac¢des em aumentos de capital por subscri¢ao reservada a acionistas)
1. Na sequéncia da operagdo de distribuigdo, consubstanciada no destaque de direitos do valor mobiliario base,
uma instrugdo de Market Claim sobre direitos é gerada e inserida no Sistema, tendo como origem uma operacao
pendente de liquidacdo, de acordo com as seguintes regras especificas:

a) No final de Record Date (data de destaque dos direitos) a instrucdo de ajustamento é criada em
situacdo de “hold no comprador e vendedor”, sendo que, para efeitos de liquidacdo, a mesma terd de ser
libertada por ambas as partes;

b) No momento do matching, até a data de anulacéo dos direitos, a instru¢do de ajustamento é criada
em situacdo de “hold no comprador e vendedor”;

c) Sem prejuizo do disposto na alinea b) do n.° 2 do artigo seguinte, no dia da anulagdo dos direitos
podem ser registadas operacgdes sobre direitos.

2. O Sistema ndo cria instrucdes de ajustamento automatico (Market Claims/Transformations):

a) Para as instrucGes sobre o valor original com data de liquidagdo contratada menor ou igual a data de
destaque de direitos que fagam match apos a data de anulagdo dos direitos, as quais se manterdo no sistema ap6s
essa data;

b) Para as instrugdes (unmatched e matched) sobre direitos pendentes de liquida¢éo na data de anulagdo
dos direitos, as quais no processamento noturno desse mesmo dia serdo canceladas pelo Sistema.

Artigo 32.°-1
(Liquidacéo da instrucdo de ajustamento automatico de operag@es de aumentos de capital)

1. A liquidacdo das instrugdes de ajustamento obedece as seguintes regras:
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a) A liquidacdo da instrugdo ndo estd condicionada a boa liquidacéo da instru¢do que Ihe deu origem,
mas para que a liquidagdo ocorra o comprador e o vendedor tém que libertar a operagéo da situagéo de hold;

b) Se a operagdo que deu origem a instrugdo de ajustamento nao liquidar, esta mantém-se no Sistema,
em ressubmissdo ou em hold, até ser liquidada ou cancelada;

c) Em caso de falha fisica e/ou financeira na liquidacdo da instrucdo de ajustamento, a mesma é
submetida a novas tentativas de liquidacdo nos horarios e de acordo com as regras que se encontram definidas
para a resubmisséo de operagdes de liquidacéo.

2. A informac&o sobre a liquidacao da instrugdo relativa ao ajustamento é enviada aos intermediarios financeiros
envolvidos.
Artigo 32.°-J
(Cancelamento da instrucao de ajustamento automatico do aumento de capital)
1. O cancelamento de instrucdes de ajustamento é efetuado de acordo com as seguintes regras especificas:

a) Se a instrucdo que deu origem ao ajustamento for cancelada pelo(s) intermediario(s) financeiro(s) o
Sistema ndo cancela automaticamente a instrucdo de ajustamento correspondente;

b) Se a instrugdo de ajustamento for cancelada a operagao que lhe deu origem mantém-se no Sistema;

c) Os intermediérios financeiros podem cancelar bilateralmente a instrucdo de ajustamento, mantendo-se
no Sistema a operagao que lhe deu origem.

2. Em determinadas situagdes, devidamente justificadas, a Interbolsa pode cancelar uma instrugdo relativa a um

ajustamento, assim como incluir uma nova instrucéo para substituir a instrugdo cancelada.

SECCAO Il - Transferéncias livres de pagamento
Artigo 33.°
(Transferéncias a serem efetuadas no processamento geral noturno)

1. Na sequéncia do registo e da aceitacdo do pedido de transferéncia, ou da ndo recusa até ao termo do prazo a
que se refere 0 n.° 1 do artigo 35.° do Regulamento da INTERBOLSA relativo aos Sistemas Centralizados de
valores mobiliarios, a Central envia o pedido de transferéncia definitivo e irrevogéavel para o Sistema de
Liquidacdo Geral.

2. Em consequéncia do envio referido no nimero anterior, o Sistema de Liquidacdo Geral, no processamento
noturno, procede, com base em informacdo da Central, a verificacdo do saldo da conta onde se encontrem
registados os valores mobiliarios a transferir e, sendo aquele suficiente para a satisfagdo integral do pedido,

processa a transferéncia.
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3. Apds o processamento referido no nimero anterior, o Sistema de Liquidacdo envia a Central informac&o para
que esta execute os correspondentes movimentos de débito e crédito as contas envolvidas na operagéo.

4. Néo existindo saldo, o pedido de transferéncia é rejeitado.

5. Em qualquer caso, o Sistema de Liquidacdo em conjugagdo com a Central, emite para os intermediarios

financeiros que tenham a seu cargo as contas envolvidas na operacéo, relatérios adequados.

CAPITULO I - Liquidagio de operagdes realizadas na EURONEXT LISBON em sesséo especial
Artigo 34.°
(Liquidagéo de operac0es realizadas em sessdo especial de mercado)
1. A EURONEXT LISBON envia a INTERBOLSA até ao dia util anterior ao dia fixado para a liquidacdo das
operagdes realizadas em sessdo especial, informacédo sobre a liquidacao fisica e financeira das mesmas.
2. A liquidagdo fisica das operagbes referidas no numero anterior tem lugar num ciclo de liquidag&o,
especialmente criado para o efeito aplicando-se, com as devidas adaptacfes, os procedimentos estabelecidos nos
n.%s 2 e 4 no artigo 23.°.
3. O eventual saldo credor resultante da liquidagdo fisica das operagdes fica creditado provisoriamente na conta
do comprador, tornando-se efetivo apenas depois de efetuada a respetiva liquidagdo financeira.
4. Na sequéncia do disposto nos nimeros anteriores, o Sistema calcula, por operacdo liquidada, e para cada
participante envolvido, os montantes referentes a liquidacéo financeira a processar.
5. A liquidacdo financeira é efetuada imediatamente a seguir ao processamento da liquidacdo fisica das
operag0es, de acordo com os seguintes procedimentos:

a) A INTERBOLSA envia ao TARGETZ2, ap6s o processamento da liquidagdo fisica as instrugdes de
pagamento a liquidar geradas (por grosso) operacao a operagao;

b) Tendo por base as instrucoes referidas na alinea anterior, 0 TARGET2 efetua os lancamentos a
débito ou a crédito nas contas abertas para o efeito, tornando-se, nesse momento, a liquidacdo das operagdes
definitiva e irrevogavel,

¢) Logo que a liquidacao financeira se encontre efetuada a INTERBOLSA é avisada do facto;

d) Apds a rececdo da comunicacao referida na alinea anterior, o Sistema de Liquidacdo torna efetivo os
créditos provisorios referidos no n.° 3.

6. No dia da liquidagcdo e no dia Util seguinte, é prestada aos intermediarios financeiros informacéo sobre,

respetivamente, montantes a liquidar e quantidades e montantes liquidados.
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7. Se, por se verificar insuficiéncia de saldo nas contas de valores mobiliarios dos intermediarios financeiros na
Central, subsistirem, apds a liquidacdo fisica efetuada, guias por liquidar o Sistema de Liquidacdo procede a
reversdo da totalidade da guia de liquidagdo em causa, informando do facto os intermediarios financeiros
envolvidos.

8. Verificando-se qualquer insuficiéncia de provisdo nas contas dos intermediarios financeiros a movimentar
junto do TARGET?2, o Sistema procede a reversao da instrucdo de liquidagdo em incumprimento.

9. Os procedimentos descritos nos nimeros anteriores sdo aplicados, com as devidas e necessarias adaptagdes, ao
apuramento realizado por intermediario financeiro que concentre as declaragBes de aceitagdo, nos termos
previstos na alinea a) do n.° 1 do artigo 127.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios.

10. A INTERBOLSA pode, atendendo as condigdes e circunstancias da operacdo em causa, definir
procedimentos e prazos diferentes dos descritos no presente artigo, em coordenagdo com as entidades

envolvidas, avisando o mercado dos procedimentos a adotar.

CAPITULO IV - Liquidacéo de operacdes através do Sistema de Liquidacdo em Moeda Estrangeira

SECCAO I - Disposi¢des Gerais

Artigo 35.°

(Moedas)
1. O sistema de liquidagdo em moeda estrangeira aceita qualquer moeda convertivel que possa ser movimentada
no sistema de pagamentos operado pela CGD.
2. A INTERBOLSA divulga, através do seu Portal, as moedas convertiveis utilizaveis, em cada momento, no
Sistema de Liquidacdo em Moeda Estrangeira.

Artigo 36.°

(\Valores mobiliarios)

O Sistema de Liquidagcdo em Moeda Estrangeira aceita qualquer emissdo de valores mobiliarios representativos
de divida (com excecédo de quaisquer valores mobiliarios convertiveis) denominada em moeda diferente de euro,

desde que integrada no sistema centralizado de valores mobiliarios gerido pela INTERBOLSA.

SECCAO I1 - Utilizacao do Sistema de Liquidacio em Moeda Estrangeira

Artigo 37.°
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(Participacgéo no sistema)
1. Todos os intermediarios financeiros filiados podem participar no sistema de liquidagdo em moeda estrangeira,
através de solicitagdo expressa, para o efeito, a INTERBOLSA.
2. Para efeito de participacdo no Sistema de Liquidacdo em Moeda Estrangeira os intermediarios financeiros
filiados devem proceder a abertura de conta financeira no sistema de pagamentos operado pela CGD e
comprovar perante a INTERBOLSA que possuem 0s meios necessarios e a adequada capacidade técnica para
interagir com o sistema de liquidacdo e, consequentemente, com o sistema de pagamentos operado pela CGD,
designadamente para realizar transferéncias com as moedas estrangeiras que, em cada momento sejam aceites
pelo Sistema.
3. O acesso ao Sistema de Liquidacdo em Moeda Estrangeira pode ser direto ou indireto:

a) A participacdo sera direta se o intermediario financeiro filiado tiver uma conta diretamente aberta
junto do sistema de pagamentos operado pela CGD;

b) A participacdo serd indireta se o intermediario financeiro utilizar, para efeitos de liquidagdo em
moeda diferente de euro, uma conta de outro intermediario financeiro filiado aberta junto do sistema de
pagamentos operado pela CGD, apresentando para o efeito a INTERBOLSA a devida autorizacdo.

4. Os intermedidrios financeiros participantes do Sistema de Liquidagdo em Moeda Estrangeira devem fornecer a
INTERBOLSA, e manter atualizada, a informacao relativa a:

a) Identificacdo da conta aberta, por moeda, direta ou indiretamente, junto do sistema de pagamentos
operado pela CGD;

b) Identificacdo, para cada moeda, do Banco Correspondente e do nimero da conta aberta nesse mesmo
banco.
5. O intermediério financeiro filiado com acesso direto ao sistema de liquidagdo em moeda estrangeira deve
fornecer a CGD a documentagdo e demais elementos estabelecidos nos termos e condi¢Bes de utilizagdo e
abertura de conta que venham, para o efeito, a ser solicitados pela CGD.
6. A partir do momento em que a informacéo referida nos nimeros anteriores € comunicada & INTERBOLSA e
introduzida no Sistema, o intermediario financeiro encontra-se legitimado a utilizar o Sistema de Liquidacdo em
Moeda Estrangeira gerido pela INTERBOLSA, deste facto serd dado conhecimento & CGD e ao intermedidrio
financeiro em causa.

Artigo 38.°
(Nao cumprimento das regras de participagéo)

1. Caso um intermediario financeiro, ndo participante direto ou indireto do Sistema de Liquidagdo em Moeda
Estrangeira, seja responsavel por um movimento financeiro no Sistema, serdo desencadeados os seguintes

procedimentos:
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a) Sempre que se trate de um movimento de débito, o Sistema trata a operacdo como incumprimento
financeiro, sendo dado, pela CGD, imediato conhecimento do facto a INTERBOLSA,;

b) Sempre que se trate de um movimento a crédito, a CGD abre, para o efeito, no sistema de pagamentos,
uma conta especial (conta default) para crédito do montante em causa, dando de imediato conhecimento do facto
a INTERBOLSA.

2. Nas situagBes referidas no nimero anterior, a INTERBOLSA comunica o facto a CMVM, mantendo-a
informada até completa regularizagdo da situacdo, e entra, de imediato, em contacto com o intermediério
financeiro em causa para uma rapida resolucéo da mesma.
3. O montante creditado nos termos previstos na alinea b) do n.° 1 deve ser retirado da conta especialmente
aberta para o efeito (conta default), no mais curto espago de tempo, cabendo a INTERBOLSA a supervisao de tal
situacdo.
4. No caso de ndo cumprimento das regras de participagdo havera lugar a cobranca, pela INTERBOLSA ao
intermedidrio financeiro incumpridor, da seguinte penalizacdo:

a) € 1000 (mil euros) por moeda, no primeiro dia de incumprimento;

b) € 1500 (mil e quinhentos euros) por moeda, nos dias subsequentes, até ao limite maximo total de €

5500 (cinco e mil e quinhentos euros).

Capitulo V - Liquidacao de operacbes com a intervengdo do Banco de Portugal
Artigo 38-°A
(Liquidagéo de operacfes com a intervengdo do Banco de Portugal)

1. A constituicdo e extingdo de penhor sobre valores mobiliarios a favor do Banco de Portugal, bem como as
operacdes de crédito do Eurosistema, mediante compra com acordo de revenda, com transferéncia da
propriedade dos titulos para o Banco de Portugal, referidos, respetivamente, nos artigos 50.° e 50.° B do
Regulamento da Interbolsa n.° 3/2000, aplicam-se, com as devidas e necessarias adaptagdes, os procedimentos de
registo, matching, liquidacéo fisica e cancelamento previstos nos artigos 26.° e seguintes, exceto o disposto no
artigo 26.%, n.° 5 e no artigo 28-A.°.

2. A liquidagdo financeira é processada diretamente pelo Banco de Portugal, sem intervencdo da INTERBOLSA.

TITULO V - Disposigdes finais e transitorias
Artigo 39.°

(Disposicao revogatoria)
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E revogado o Regulamento da Interbolsa n.° 5/2003, relativo as regras operacionais gerais de funcionamento dos
sistemas de liquidacéo de valores mobiliarios.
Artigo 40.°
(Entrada em vigor)

O presente Regulamento entra em vigor no dia 25 de Margo de 2004.
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