INTERBOLSA

REGULAMENTO DA INTERBOLSA N.° 1/2013 - Alteracdo ao Regulamento da Interbolsa n.° 3/2000,

relativo as regras operacionais gerais de funcionamento dos sistemas centralizados de valores mobiliarios

Ao abrigo do disposto no artigo 89.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios e no artigo 32.° do Regulamento da
CMVM n.° 14/2000, e de acordo com as competéncias que Ihe sdo atribuidas pela alinea a) do n.° 2 do artigo
18.°, aplicavel por forca do disposto no n.° 1 do artigo 46.°, ambos do Decreto-Lei n.° 357-C/2007, de 31 de
Outubro, o Conselho de Administracdo da INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacéo e de
Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A. (INTERBOLSA), deliberou aprovar o seguinte

regulamento:

Artigo 1.°
S8o alterados os n.°s 4 e seguintes do artigo 8.° do Regulamento da Interbolsa n.° 3/2000, com a seguinte
redacéo:

Artigo 8.°

(Informacao as entidades emitentes)

1.(...)
2.(...)
3.(...)

4. Para que a INTERBOLSA cumpra a obrigacéo referida na alinea b) do n.° 1 do artigo 30.° do Regulamento da
CMVM n.° 14/2000, os intermediarios financeiros fornecem, até ao dia Util seguinte a data de registo, a
INTERBOLSA a informac&o solicitada nos termos do n.° 2, a qual deve apresentar-se correta e atualizada.
5. Recebida a informag&o nos termos do ndmero anterior, a INTERBOLSA procede ao controlo e, desde que tal
tenha sido acordado com a entidade emitente, ao tratamento da referida informagdo, enviando-a a entidade
emitente, até ao terceiro dia Gtil subsequente a data de registo.
6. Sempre que o intermediario financeiro ndo cumpra o disposto no n.° 4 a INTERBOLSA transmite a entidade
emitente a informacéo consolidada de que disponha sobre as contas do intermedirio financeiro em causa.
7.(...)
8. Para cumprimento do disposto no n.° 4 de forma completa e correta, os intermediarios financeiros devem, para
o efeito, manter devidamente atualizada a informacdo constante da conta de registo individualizada nos termos
previstos no artigo 68.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, tendo de remeter a Interbolsa (no Ficheiro de
Identificacdo de Titulares — FIA) os seguintes elementos considerados essenciais para a identificacdo completa
do titular dos valores mobilidrios em causa e para a construgdo do ficheiro de identificacdo de titulares (DN) a
remeter pela Interbolsa a entidade emitente:

a) Nome completo;

b) Morada completa (incluindo codigo postal);
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¢) Nacionalidade (indicacdo se nacional ou estrangeiro e indicacdo do cddigo do pais, segundo a
codificacdo alfa-3 da norma ISO 3166);

d) Situacdo juridica do titular (por exemplo, pessoa singular, pessoa coletiva, fundo de investimento ou
fundo de pensoes);

e) Numero de ldentificacdo Fiscal (de envio e preenchimento obrigatério caso se trate de pessoa
singular ou coletiva nacional);

f) Tipo e nimero do documento de identificagao.
9. O nao cumprimento atempado ou correto da obrigagdo prevista no n.° 4 pelos intermedidrios financeiros sera,
de imediato, comunicada a CMVM.
10. Sem prejuizo do disposto no ndmero anterior, 0 ndo cumprimento atempado ou correto da obrigacdo prevista
no n.° 4 pode dar lugar a aplicacdo pela INTERBOLSA aos intermediarios financeiros incumpridores de um
regime de penalizagdes, nos termos e de acordo com os critérios que se encontrarem definidos em Circular pelo

Conselho de Administracéo.

Artigo 2.°

O presente Regulamento entra em vigor em 23 de janeiro de 2013.

Artigo 3.°

Em anexo ao presente regulamento é republicado, na integra, o Regulamento da Interbolsa n.° 3/2000.

INTERBOLSA

O Conselho de Administracéo
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ANEXO

REGULAMENTO DA INTERBOLSA N.° 3/2000 - Regras operacionais gerais de funcionamento dos
sistemas centralizados de valores mobiliérios.

(com as alteragdes introduzidas pelos Regulamentos da Interbolsa n.°s 3/2001, 6/2001, 5/2002, 1/2003, 2/2003,
4/2003, 11/2003, 2/2004, 3/2005, 4/2005, 5/2006, 3/2007, 4/2009, 2/2010, 3/2011, 5/2011 e 1/2013)

TITULO I - Disposices gerais
Artigo 1.°
(Ambito e regime juridico)

1. O presente regulamento contém as regras operacionais aplicaveis a gestdo e funcionamento dos sistemas
centralizados, de valores mobiliarios escriturais e titulados, geridos pela INTERBOLSA - Sociedade Gestora de
Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A. (doravante designada
INTERBOLSA).
2. Os sistemas centralizados de valores mobilidrios escriturais e titulados referidos no ndmero anterior,
designados no ambito do presente regulamento por Central de Valores Mobiliarios ou Central, regem-se pelo
Cadigo dos Valores Mobiliarios, pelas presentes regras gerais, € bem assim pela demais regulamentagdo que
pelas entidades competentes venha a ser emitida.
3. Com vista ao desenvolvimento das matérias previstas no presente regulamento pode, ainda, o Conselho de
Administracdo da INTERBOLSA emitir outras regras operacionais, designadas por Circulares.

Artigo 2.°

(Conceitos)
Sem prejuizo do que se disponha especificamente em outras disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, para
efeitos do presente regulamento entende-se por:

a) BalcBes da Central — as extensbes do Cofre da Central, situados em locais geograficamente
adequados, que procedem, Unica e exclusivamente, a rececdo e entrega de titulos, bem como as respetivas
quitacoes;

b) Central de Valores Mobilidrios ou apenas Central — os sistemas centralizados de valores mobiliarios
escriturais e titulados geridos pela INTERBOLSA,;

c) Cofre da Central - o conjunto integrado de meios informaticos e humanos que, em locais
vocacionados especialmente para o efeito, e interligado com a Central, leva a cabo o servico de guarda de titulos,

nos termos que no presente Regulamento e nas demais disposi¢des aplicaveis se estabelecam;
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d) InstituicGes Prestadoras de Servicos de Custddia — Instituices Prestadoras de Servicos de Custodia —
as entidades que a INTERBOLSA entenda devidamente habilitadas, com vista a prestacdo do servico de guarda
de titulos;

e) Intermediario financeiro de destino — aquele que tenha a seu cargo a conta para a qual se visa
transferir os valores mobiliarios;

f) Intermediario financeiro de origem — aquele em cuja conta se encontram registados os valores
mobiliarios a transferir.

Artigo 3.°
(Acordos de conexao)
Para o desempenho das suas funces a INTERBOLSA, estabelece conexdo, designadamente, com:

a) Os sistemas de liquidacgdo por si geridos;

b) A EURONEXT LISBON - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. (abreviadamente,
EURONEXT LISBON);

¢) O Banco de Portugal;

d) O Banque Centrale de Compensation, S.A., designado por LCH.CLEARNET, SA..

Artigo 4.°

(Adeséo dos intermedidrios financeiros)

A INTERBOLSA define, através de regulamento, as funcdes e os requisitos de obtengdo, de manutengdo e de
exercicio da qualidade de filiado, designadamente as obrigacdes inerentes a essa qualidade, e, bem assim, as
funcdes que lhes estdo reservadas.

Artigo 5.°

(Custos dos servicos)

A INTERBOLSA fixa, através de regulamento, as comissfes e outras remuneragdes a cobrar, pelos servigos
prestados aos intermediarios financeiros, as entidades emitentes e demais entidades participantes na Central.

Artigo 6.°

(Horério de funcionamento)

O horario de funcionamento da Central é fixado, através de aviso, pelo Conselho de Administracéo.

TITULO Il - Informacéo
Artigo 7.°
(Informacdo a INTERBOLSA)
1. Para efeitos do cumprimento do disposto no presente Regulamento, ficam as entidades emitentes, 0s
intermediéarios financeiros e as demais entidades participantes na Central, obrigadas a fornecer a INTERBOLSA

todas as informagdes necessarias ao seu bom funcionamento.
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2. Sempre que as entidades gestoras de mercados regulamentados, as entidades emitentes e os intermediarios
financeiros tomem conhecimento da perda ou extravio, furto, roubo, burla, abuso de confianca ou falsificacdo de
quaisquer valores mobiliarios titulados devem disso dar imediato conhecimento a INTERBOLSA e fornecer a
relacdo dos valores em causa.
Artigo 8.°
(Informacao as entidades emitentes)
1. Sempre que as entidades emitentes de valores mobiliérios integrados na Central quiserem receber, através
desta, nos termos do n.° 3 do artigo 85.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios e do artigo 30.° do Regulamento da
CMVM n.° 14/2000, informacdo sobre a identificagdo dos detentores da totalidade ou de parte desses valores,
bem como a quantidade que cada um detenha, devem solicitar por escrito a INTERBOLSA, com a antecedéncia
minima de cinco dias Uteis em relagdo a data a que a informacao se deve reportar (denominada data de registo),
gue promova a recolha e envio dessa informacéo.
2. A INTERBOLSA, até ao segundo dia util imediatamente anterior a data de registo, solicita aos intermediarios
financeiros a informacdo mencionada no ndmero anterior, reportada a essa mesma data.
3. A INTERBOLSA, no inicio do dia correspondente a data de registo, disponibiliza aos intermediarios
financeiros a discriminacéo dos saldos das suas contas na Central, correspondente a posic¢éo do final do dia util
imediatamente anterior.
4. Para que a INTERBOLSA cumpra a obrigacéo referida na alinea b) do n.° 1 do artigo 30.° do Regulamento da
CMVM n.° 14/2000, os intermediarios financeiros fornecem, até ao dia Util seguinte a data de registo, a
INTERBOLSA a informac&o solicitada nos termos do n.° 2, a qual deve apresentar-se correta e atualizada.
5. Recebida a informacg&do nos termos do nimero anterior, a INTERBOLSA procede ao controlo e, desde que tal
tenha sido acordado com a entidade emitente, ao tratamento da referida informagdo, enviando-a a entidade
emitente, até ao terceiro dia Util subsequente a data de registo.
6. Sempre que o intermediario financeiro ndo cumpra o disposto no n.° 4 a INTERBOLSA transmite a entidade
emitente a informacéo consolidada de que disponha sobre as contas do intermediario financeiro em causa.
7. Em casos pontuais, devidamente fundamentados, pode a INTERBOLSA alterar os prazos referidos nos
ndmeros anteriores.
8. Para cumprimento do disposto no n.° 4 de forma completa e correta, os intermediarios financeiros devem, para
o efeito, manter devidamente atualizada a informagéo constante da conta de registo individualizada nos termos
previstos no artigo 68.° do Cdédigo dos Valores Mobiliarios, tendo de remeter a Interbolsa (no Ficheiro de
Identificacdo de Titulares — FIA) os seguintes elementos considerados essenciais para a identificacdo completa
do titular dos valores mobiliarios em causa e para a construcdo do ficheiro de identificacdo de titulares (DN) a
remeter pela Interbolsa a entidade emitente:
a) Nome completo;

b) Morada completa (incluindo cédigo postal);



INTERBOLSA

¢) Nacionalidade (indicacdo se nacional ou estrangeiro e indicacdo do cddigo do pais, segundo a
codificacdo alfa-3 da norma ISO 3166);
d) Situacdo juridica do titular (por exemplo, pessoa singular, pessoa coletiva, fundo de investimento ou
fundo de pensoes);
e) Numero de ldentificacdo Fiscal (de envio e preenchimento obrigatério caso se trate de pessoa
singular ou coletiva nacional);
f) Tipo e nimero do documento de identificagao.
9. O nao cumprimento atempado ou correto da obrigagdo prevista no n.° 4 pelos intermedidrios financeiros sera,
de imediato, comunicada a CMVM.
10. Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, 0 ndo cumprimento atempado ou correto da obrigagéo prevista
no n.° 4 pode dar lugar a aplicacdo pela INTERBOLSA aos intermediarios financeiros incumpridores de um
regime de penalizagdes, nos termos e de acordo com os critérios que se encontrarem definidos em Circular pelo
Conselho de Administracéo.
Artigo 9.°
(Informacéo aos intermediarios financeiros)
A INTERBOLSA envia, diariamente, aos intermediarios financeiros toda a informacdo relacionada com os
movimentos realizados através da Central.
Artigo 10.°
(Informagdo a CMVM)
Sempre que sejam detetadas irregularidades nos valores mobiliarios integrados na Central ou discrepancias nos
saldos das contas ndo sandveis pelos intermediarios financeiros ou pelas entidades emitentes desses valores
mobiliarios, no prazo que para o efeito a INTERBOLSA fixar, deve esta dar imediato conhecimento a CMVM.
Artigo 11.°
(Informacdo aos sistemas de liquidagao)
A prestacdo de informacdo, pela Central aos sistemas de liquidacdo de valores mobiliarios geridos pela

INTERBOLSA, que se mostre necessaria a liquidagdo das operagdes em causa € efetuada em tempo real.
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TITULO 11 - Inscricdo, cancelamento e transferéncia de sistema

CAPITULO I - Inscrigdo na Central de Valores Mobiliarios
Artigo 12.°
(Principio geral)

Salvo o disposto no Capitulo 111 do presente titulo, qualquer operacéo sobre valores mobiliarios a efetuar, no
ambito do presente Regulamento, através da Central, exige a inscricdo prévia da respetiva emissdo junto da
INTERBOLSA.

Artigo 13.°

(Integragdo das emissdes de valores mobiliarios)

1. Devem as entidades emitentes promover por si, ou através de entidade devidamente mandatada para o efeito, a
inscricdo de valores mobiliérios na Central.
2. A inscricdo faz-se:

a) Obrigatoriamente, tratando-se de emissdes de valores mobilidrios em relagdo aos quais haja sido
tomada decisdo de admissdo a negociagdo em mercado regulamentado;

b) Oficiosamente, tratando-se de emissdes de valores mobilidrios resultantes do exercicio de direitos
inerentes a valores mobiliarios integrantes de emissdes ja inscritas e de direitos destacados de valores mobiliarios
integrados;

¢) Facultativamente, nos restantes casos ndo contemplados nas alineas anteriores.

3. Ainscricdo das emiss@es de valores mobiliarios deve ser requerida dentro dos prazos seguintes:

a) No caso da alinea a) do nimero anterior, até cinco dias ap6s a comunicacdo da decisdo de admissdo a
negociagdo, pela EURONEXT LISBON;

b) No caso de valores mobiliarios escriturais ou titulados, até oito dias Gteis antes do inicio do periodo
de subscricdo pelo publico ou do exercicio dos direitos a valores mobiliarios;

c) Tratando-se da conversdo de valores mobiliarios titulados em escriturais, até oito dias Uteis antes do
inicio do prazo definido pela entidade emitente para depdsito dos titulos a converter.

4. Os prazos a que se refere 0 nUmero anterior podem ser alterados oficiosamente ou mediante solicitagdo do
requerente devidamente fundamentada.
5. A inscricdo depende de decisdo da INTERBOLSA, nos termos e prazos definidos no artigo 36.° do
Regulamento da CMVM n.° 14/2000.

Artigo 14.°

(Instrucéo)
1. Sem prejuizo do disposto no n.° 5 do artigo 18.° do Regulamento da CMVM n.° 14/2000, a inscricdo das
emissBes de valores mobiliarios deve ser instruida, designadamente com os seguintes documentos:

a) Exemplar atualizado dos estatutos ou lei orgénica da entidade emitente;
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b) Indicacdo da quantidade de valores mobiliarios emitida e, se existir, o respetivo valor nominal, a
forma de representacdo dos valores mobiliarios, eventuais direitos e obrigacfes especiais ou privilégios da
respetiva categoria de valores e eventuais limites a titularidade dos valores mobiliarios a inscrever, bem como,
sendo caso disso, do periodo de subscri¢do; indicagdo do nimero de casas decimais a utilizar, caso a quantidade
de valores mobiliarios emitida possa ser representada de forma fracionada;

¢) Certiddo do registo comercial ou, tratando-se de entidade que ndo lhe seja sujeita, documento
comprovativo da existéncia da entidade emitente, do montante, se for o caso, do seu capital social, da
identificacdo de todos os membros dos seus 6rgdos de administracéo e fiscalizacdo e de quem pode obriga-la;

d) Copia autenticada das atas das deliberagdes ou resolugdes dos 6rgéos sociais da entidade emitente, ou
quando for o caso, dos diplomas e atos administrativos que, nos termos das disposicOes legais e estatutarias
aplicaveis, aprovaram, conforme o caso, a emissdo ou a conversdo;

e) Quaisquer outros documentos que venham a ser estabelecidos ou solicitados pela INTERBOLSA ou
que o requerente fundadamente entenda dever apresentar.

2. Sendo caso disso, deve ainda a entidade emitente:

a) Apresentar, logo que possivel, um exemplar de cada espécie de titulo representativo dos valores
mobiliarios emitidos;

b) Informar, logo que possivel, sobre a distribuicdo dos espécimes pela numeracdo dos valores
mobiliarios integrantes da emisséo;

¢) Informar sobre o modo como devera ser processado 0 pagamento das comissdes da Interbolsa, nos
termos definidos no regulamento do precario desta entidade gestora, sendo esta informagdo prestada,
obrigatoriamente, antes da inscricdo da emissdo em causa e sempre que a entidade emitente ainda ndo tenha
quaisquer outras emissdes registadas no sistema centralizado;

d) Tratando-se de unidades de participacdo de fundos de investimento abertos ou veiculos equiparados,
fornecer informagdo sobre a hora limite de aceitacdo de ordens de subscricdo e de resgate (“cut-off-time”),
constante das condicfes de emissdo.

3. A INTERBOLSA pode dispensar a apresentacdo de algum ou alguns dos documentos a que se referem os
nameros anteriores, sempre que a forma juridica, caracteristicas particulares ou atividades especificas da
entidade emitente, ou a natureza e caracteristicas da emissdo o justifiqguem, e bem assim quando, por qualquer
motivo, se encontrem ja em seu poder.
Artigo 15.°
(Designacao e cédigo)
1. A inscricdo referida nos artigos anteriores consiste na atribuicdo e disponibilizacdo de uma designacéo para a
emissao de valores mobiliarios em causa, tendo em conta, designadamente, a entidade emitente e as condicoes e
caracteristicas da emissao, designadamente os direitos inerentes aos valores mobiliarios em causa e a forma de

representagao que estes assumem.
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2. As emissdes de valores mobiliarios sdo identificadas por um codigo, para efeitos das operac@es a efetuar no
ambito do presente Regulamento, sendo através dele que se identificam e verificam as subcontas de valores
mobiliarios abertas na Central.
3. Do cddigo a que se refere 0 nimero precedente faz parte a designacéo referida no n.° 1.

Artigo 16.°

(Cancelamento da inscricao)

A decisdo sobre o cancelamento da inscricdo de uma determinada emissdo compete a INTERBOLSA, que define
0s termos em que este se deve processar.

Artigo 17.°

(Transferéncia de sistema de registo)

Sempre que uma entidade emitente pretenda cancelar a inscricdo de uma emissao de valores mobiliarios para a
integrar em outro sistema de registo, centralizado ou ndo, deve comunicar por escrito esse facto a

INTERBOLSA, definindo com esta os procedimentos subsequentes necessarios a sua execugao.

CAPITULO Il — Mercado primario
Artigo 18.°
(Mercado Primario de Divida Publica)

1. Sem prejuizo do disposto no capitulo anterior quanto a inscricdo dos valores mobiliarios, pode a
INTERBOLSA, a solicitagdo expressa do Instituto de Gestdo e Tesouraria do Crédito Pablico (IGCP) assegurar
a liquidacdo fisica e financeira da colocacdo, em mercado primario, de valores mobiliarios de divida publica,
remetendo a INTERBOLSA, até ao dia e hora que para o efeito for fixada por esta, informacdo contendo os
seguintes elementos:

a) O valor mobiliario em causg;

b) As contas dos intermediarios financeiros abertas na Central a creditar;

c) A quantidade de valores mobiliarios a creditar por intermediéario financeiro;

d) A data da liquidacéo financeira e o valor a debitar por intermedidrio financeiro.
2. Na data acordada entre as duas entidades a Central credita a totalidade da emissdo numa conta do IGCP aberta
na Central.
3. No dia util anterior a data fixada para a liquidacdo financeira, a Central, com base na informagdo remetida
pelo IGCP nos termos do n.° 1, credita os valores mobiliarios, provisoriamente, nas contas dos intermediarios
financeiros, por contrapartida do débito da conta do IGCP na Central, tornando-se o crédito efetivo apenas
depois de efetuada aquela liquidacg&o.

4. A liquidacao financeira ¢é efetuada de acordo com os seguintes procedimentos:
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a) A INTERBOLSA envia ao sistema de pagamentos operado pelo Banco de Portugal ou pela CGD,
consoante a liquidacdo financeira seja efetuada em euros ou em moeda diferente de euro, até a hora acordada,
informacgdo sobre os saldos, credor e devedor, respetivamente do IGCP e dos intermediérios financeiros em
causa, com mengdo das contas a movimentar junto do sistema de pagamentos;

b) Tendo por base os saldos constantes da informacdo referida na alinea anterior, o sistema de
pagamentos debita as contas dos intermediarios financeiros para o efeito indicadas, por contrapartida do crédito
da conta do IGCP;

¢) A INTERBOLSA ¢ informada que a liquidacédo financeira foi efetuada;

d) Apds a rececdo da comunicacdo referida na alinea anterior, a Central torna efetivos os créditos
provisarios referidos no n.° 3, tornando-se, nessa altura, a transferéncia de valores mobiliarios efetuada definitiva
e irrevogavel.

5. Sempre que seja detetada qualquer insuficiéncia de provisdo nas contas dos intermediarios financeiros a
movimentar, a INTERBOLSA, ap6s ter tomado conhecimento do facto, avisa o IGCP e toma as providéncias
necessarias.
Artigo 19.°

(Mercado Primario de outros valores mobiliarios)
1. Sem prejuizo do disposto no capitulo anterior quanto a inscricdo de valores mobiliarios, pode a
INTERBOLSA, a solicitacdo expressa da entidade emitente, assegurar a liquidacdo fisica e financeira da
colocagdo em mercado primario de outros valores mobiliarios distintos dos referidos no artigo anterior.
2. Para efeitos do disposto no nimero anterior, a entidade emitente envia a INTERBOLSA, até ao dia e hora que
para o efeito for fixada por esta, informacao contendo os seguintes elementos:

a) O valor mobiliario em causa;

b) A quantidade de valores mobiliarios a creditar por intermediério financeiro;

c) A data da liquidag&o financeira e o valor a debitar por intermediério financeiro;

d) O intermediario financeiro que representa a entidade emitente para efeitos da liquidagéo financeira.

3. No dia em que deva ocorrer a liquidacdo fisica, a Central, com base na informacdo remetida pela entidade
emitente nos termos do nUmero anterior, credita os valores mobiliarios, provisoriamente, nas contas dos
intermediérios financeiros, tornando-se o crédito efetivo apenas depois de efetuada a respetiva liquidacao
financeira.

4. A liquidacao financeira € efetuada de acordo com os seguintes procedimentos:

a) A INTERBOLSA envia ao sistema de pagamentos operado pelo Banco de Portugal ou pela CGD,
consoante a liquidagéo financeira seja efetuada em euros ou em moeda diferente de euro, até a hora acordada,
informacdo sobre os saldos, credor e devedor, respetivamente do intermediario financeiro que representa a
entidade emitente e dos intermediarios financeiros em causa, com mencdo das contas a movimentar junto do

sistema de pagamentos;
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b) Tendo por base os saldos constantes da informacdo referida na alinea anterior, o sistema de
pagamentos debita as contas dos intermediarios financeiros para o efeito indicadas, por contrapartida do crédito
da conta do intermedidrio financeiro;

c) A INTERBOLSA é informada que a liquidagdo financeira foi efetuada;

d) Apods a rececdo da comunicacdo referida na alinea anterior, a Central torna efetivos os créditos
provisorios referidos no n.° 3, tornando-se, nessa altura, a transferéncia de valores mobiliarios efetuada definitiva
e irrevogavel.

5. Sempre que seja detetada qualquer insuficiéncia de provisdo nas contas dos intermediarios financeiros a
movimentar, a INTERBOLSA, apéds ter tomado conhecimento do facto, avisa a entidade emitente e toma as

providéncias necessarias.

CAPITULO 111 - Controlo de Valores Mobiliarios Depositados ou Registados numa Central de Valores
Mobiliarios Estrangeira
Artigo 20.°
(Ambito)

Aos valores mobiliarios, depositados ou registados numa Central de Valores Mobiliarios estrangeira, que se
encontrem em circulagdo em Portugal, aplica-se, para efeitos de inscri¢do e controlo, o regime definido no
presente capitulo e em regulamentacdo da CMVM.

Artigo 21.°

(Inscricéo)
1. Para efeitos de controlo, e previamente a qualquer operagdo a efetuar através da Central, os valores
mobiliarios referidos no artigo anterior sdo inscritos, em nome do intermediario financeiro de interligacdo, numa
conta especialmente aberta para o efeito, denominada “Conta de inscrigdo e controlo”.
2. A conta de inscricdo e controlo aberta na INTERBOLSA em nome do intermediario financeiro de interligacéo
é uma conta espelho dos valores que se encontram depositados ou registadas numa conta da entidade depositaria
estrangeira, procedendo-se na Central apenas a registos em conta.
3. Ainscricdo referida no n.° 1 consiste na atribuicdo e disponibilizacdo através da Central de uma designagédo
para os valores mobiliarios em causa de acordo com o estabelecido, com as necessarias adaptacdes, no artigo
15.°,
4. A inscricdo referida no nimero anterior tem de ser promovida pelo intermediario financeiro de interligacéo,
que deve indicar a INTERBOLSA.:

a) As caracteristicas dos valores mobiliarios em causa;
b) A identificacdo da Central de Valores Mobilirios estrangeira onde se encontra depositada ou

registada a emisséo;

c) A identificacdo da entidade depositaria estrangeira;
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d) A quantidade de valores mobiliarios que, num primeiro momento, vao circular em Portugal e a sua
distribuicdo pelos intermediarios financeiros que tenham a seu cargo as contas dos valores mobiliarios em causa.
5. A INTERBOLSA pode solicitar ao intermediario financeiro de interligacdo a apresentacdo de algum ou alguns
documentos que considere necessarios para a inscri¢do dos valores mobiliarios em causa, designadamente, 0s
previstos no artigo 14.°.

6. A conta de inscricdo e controlo referida no n.% 1 é debitada e creditada pela INTERBOLSA em consequéncia
das alteracfes que ocorram na quantidade de valores, em cada momento, em circulacdo em Portugal, mediante
prévia informacdo do intermediario financeiro de interligacéo.

7. A conta de inscricdo e controlo referida no n.° 1 pode ser cancelada pela INTERBOLSA, com prévia
comunicacdo 8 CMVM, a solicitacdo do intermedidrio financeiro de interligagcdo ou por sua propria iniciativa

devendo, neste ltimo caso, a decisdo sobre o cancelamento ser devidamente fundamentada.

TITULO IV - Sistemas centralizados de valores mobiliarios
CAPITULO | - Das contas

SECCAO | - Das contas comuns
Artigo 22.°
(Plano de contas da Central)
1. E adotado na Central de Valores Mobiliarios, relativamente aos valores mobiliarios escriturais, o seguinte
plano de contas:

a) “Conta emissdo total” - Saldo devedor representativo da quantidade de valores mobiliarios
integrantes da emissdo e respetiva categoria;

b) “Conta de direitos” - Saldo devedor que expressa a quantidade total dos direitos inerentes a valores
mobiliarios registados nas contas dos intermediarios financeiros abertas na Central;

) “Conta intermediario financeiro” - Saldo credor que expressa a quantidade de valores mobiliarios e
de direitos registados nas contas dos intermediarios financeiros abertas na Central. Esta conta deve conter tantas
subcontas quantas as constituidas por cada intermediario financeiro, nos termos legal e regulamentarmente
previstos;

d) “Conta emissdo ndo integrada” - Saldo credor que expressa:

dl) A quantidade de valores mobiliarios convertidos em titulados para negociacdo no
estrangeiro, nos termos do n.° 2 do artigo 46.° do Cddigo dos Valores Mobiliérios, a que corresponde a subconta

"Titulos em circulagdo no estrangeiro";
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d2) A quantidade de valores mobiliarios titulados ainda ndo convertidos em escriturais, nos
termos do artigo 50.° do Cédigo dos Valores Mobiliérios, a que corresponde a subconta "Titulos a converter".
2. E adotado na Central de Valores Mobiliarios, relativamente aos valores mobiliarios titulados, o plano de
contas constituido pelas contas, mencionadas nas alineas a) a ¢) do nimero anterior e ainda pelas seguintes:

a) “Conta emissdo ndo integrada” - Saldo credor que expressa a diferenca entre a quantidade de valores
mobiliarios emitida, duma emissdo ou categoria, e a quantidade de valores mobiliarios registados e recebidos no
Cofre da Central;

b) “Conta balcdo” - Saldo devedor que expressa a quantidade de valores mobiliarios titulados em
transito por efeito de depésito, levantamento, troca ou desdobramento, sob responsabilidade da Central, mas que
ainda ou ja ndo se encontrem no Cofre da Central;

c) “Conta cofre” - Saldo devedor que expressa a quantidade de valores mobiliarios titulados que se
encontram a guarda no Cofre da Central;

d) “Conta emissdo integrada” - Saldo credor que expressa a quantidade total de valores mobiliarios

titulados que se encontram registados e guardados na Central.

SECCAO Il - Das contas especiais
Artigo 23.°
(Contas de valores mobiliarios abertas pela LCH.CLEARNET, SA)
1. As contas de valores mobiliarios abertas pela LCH.CLEARNET, SA junto da Central destinam-se ao registo,
controlo e execugdo extrajudicial de garantias constituidas, a favor daquela entidade, em valores mobiliarios
integrados na Central.
2. Nos termos previstos na regulamentacdo da LCH.CLEARNET, SA, a constituicdo das garantias a favor
daquela entidade é prestada através de contrato de garantia financeira na modalidade de alienacdo fiduciaria em
garantia, que tem por efeito, nos termos da legislacdo em vigor, a transmissdo da propriedade, com funcgdo de
garantia.
Artigo 24.°
(Contas de valores mobiliarios abertas pelo Banco de Portugal)
As contas de valores mobiliarios que o Banco de Portugal abrir na Central destinam-se:
a) Ao registo, controlo e execugdo extrajudicial de garantias constituidas em valores mobiliarios
integrados na Central, a seu favor ou do Fundo de Garantia de Dep0sitos, nos termos definidos no artigo 50.°;
b) A movimentagéo de valores mobiliarios integrados na Central em consequéncia da liquidacio fisica

de operacdes por si realizadas.
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CAPITULO I - Sistema centralizado de valores mobiliarios escriturais

SECCAO I - Registo em conta
Artigo 25.°
(Informagdes a Interbolsa)
1. Apos a inscricdo dos valores mobilidrios escriturais a entidade emitente, diretamente ou através de entidade
devidamente mandatada para o efeito, deve comunicar a INTERBOLSA:
a) A quantidade de valores mobiliarios a integrar; e
b) A distribuicdo da quantidade referida na alinea anterior pelos intermediarios financeiros que tenham
a seu cargo as contas de registo individualizado ou de subscricdo dos valores mobiliarios em causa.
Artigo 26.°
(Registo)
1. Cumprido o disposto no artigo anterior, a Central credita os valores mobiliarios escriturais na conta dos
intermediarios financeiros que, para o efeito, se encontre operacionalmente definida.
2. A movimentacdo dos valores mobiliarios escriturais registados em conta nos termos do ndmero anterior

processa-se de acordo com o estabelecido no presente regulamento.

SECCAO I1 - Valores mobiliarios registados ou depositados numa Central de Valores Mobiliarios
estrangeira
Artigo 27.°
(Procedimentos iniciais)
1. Apos a inscrigdo dos valores mobiliarios nos termos do artigo 21.°, a INTERBOLSA procede aos seguintes
movimentos:
a) Inscreve na conta de controlo aberta em nome do intermediario financeiro de interligacdo a
quantidade informada nos termos da alinea d) do n.° 4 do artigo 21.°;
b) Credita as contas dos intermediarios financeiros indicadas pelo intermediario financeiro de
interligacdo nos termos da alinea d) do n.° 4 do artigo 21.°.
2. A quantidade inscrita na conta de inscricdo e controlo aberta em nome do intermediario financeiro de
interligagdo tem de ser, em cada momento, igual ao somatério das quantidades contidas nas contas globais dos
varios intermediéarios financeiros.
Artigo 28.°
(Alteracdo da quantidade de valores mobiliarios em circulagdo)

1. No caso de haver um acréscimo da quantidade de valores em circulagdo em Portugal:
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a) O intermediario financeiro de interligacdo informa expressamente a INTERBOLSA da quantidade de
valores que vai acrescer a que se encontra inscrita na conta de controlo e da sua distribuicdo pelos intermediarios
financeiros que tenham a seu cargo as contas dos valores mobiliarios em causa;

b) A INTERBOLSA, tomando conhecimento, nos termos da alinea anterior, da quantidade de valores a
acrescer, atualiza a conta de inscri¢do e controlo aberta em nome do intermediario financeiro de interligagdo e
credita as contas dos intermedirios financeiros indicadas.

2. No caso de haver uma diminuigdo da quantidade de valores em circulagcdo em Portugal:

a) O intermediario financeiro que, na sua conta global, tem registados os valores que cessam de circular
em Portugal, transfere-os, sob indicacdo do intermediario financeiro de interligacdo, para uma conta deste aberta
na Central;

b) O intermedidrio financeiro de interligacdo informa expressamente a INTERBOLSA da quantidade de
valores que vai diminuir a que se encontra inscrita na conta de controlo, indicando também o nimero da sua
conta de intermedidrio financeiro de custodia a ser debitada;

c) A INTERBOLSA, tomando conhecimento, nos termos da alinea anterior, da quantidade de valores a
diminuir, atualiza a conta de inscricdo e controlo aberta em nome do intermediario financeiro de interligacao e
debita a conta de intermedidrio financeiro de custddia indicada.

3. As operagdes a efetuar através da Central sobre os valores mobiliarios referidos nesta Seccéo, sdo realizadas

de acordo com as regras estabelecidas no presente Regulamento.

CAPITULO I1I - Sistema centralizado de valores mobiliarios titulados
Artigo 29.°
(Cofre da Central)

1. Por forma a assegurar o servico de depdsito guarda e controlo dos valores mobiliérios titulados fungiveis, a
INTERBOLSA mantém em funcionamento um Cofre da Central.
2. Para assegurar o servico de guarda de titulos, a INTERBOLSA pode ainda recorrer a "Institui¢des Prestadoras
do Servico de Custodia”, (abreviadamente IPSC).
3. A INTERBOLSA procede a designacao das IPSC a qual é publicada no Boletim do mercado a contado gerido
pela EURONEXT LISBON.

Artigo 30.°

(Organizacéo em geral)

1. Os titulos que, por forga do n.° 2 do artigo anterior, venham a ser guardados junto das IPSC, devem ser
distribuidos por forma a que, para além do Cofre da Central, a mesma emissdo nao se encontre guardada em
mais do que um espago fisico.
2. O registo e controlo dos valores mobilirios guardados nos termos do presente Regulamento é assegurado pela

INTERBOLSA, em interligag8o, sendo caso disso, com as IPSC.
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3. Para efeitos do disposto no ndmero anterior, a INTERBOLSA cria e mantém contas que refletem, a todo o
momento a totalidade dos valores guardados e mantém informacdo atualizada sobre a quantidade a cargo de cada
IPSC.

Artigo 31.°

(Entrega de titulos)

A entrega de titulos a guardar ou guardados no Cofre da Central, em caso, respetivamente, de deposito ou de
levantamento, deve ser feita junto dos balcGes da Central para o efeito constituidos, e publicitados através de
aviso, pela INTERBOLSA.

Artigo 32.°

(Integracdo, deposito, movimentacéo e levantamento de titulos)

1. A integracdo dos valores mobiliarios titulados na Central processa-se através da inscricdo da emissdo nos
termos do artigo 13.° e do depo6sito dos mesmos nas contas dos intermediarios financeiros na Central de acordo
com os procedimentos fixados, através de circular, pelo Conselho de Administracéo.
2. A movimentacdo dos valores mobiliarios titulados que se encontrem integrados nos termos do nimero anterior
rege-se pelas normas e procedimentos que, para efeito, se encontrem estabelecidos para os valores mobiliarios
escriturais e processa-se de acordo com o estabelecido no presente Regulamento.
3. Os procedimentos relacionados com o levantamento de titulos depositados na Central sdo fixados, através de

Circular, pelo Conselho de Administracéo.

TITULO V - Movimentacdes em conta
CAPITULO I - Transferéncias processadas pelos sistemas de liquidac&o geridos pela INTERBOLSA

SECCAO | — Movimentos inerentes a liquidac&o fisica de operacdes realizadas em mercado e de
operacoes liquidadas através do Sistema de Liquidacao Real Time
Artigo 33.°
(Procedimentos)
Sempre que se mostre necessario, os movimentos inerentes a liquidacdo fisica de operagdes realizadas em
mercado e de operacgdes liquidadas através do Sistema de Liquidacdo Real Time, a ocorrer entre contas de
liquidacdo e contas do sistema centralizado, realizam-se através dos procedimentos previstos no presente

regulamento para as transferéncias entre contas do mesmo ou de diferente intermediario financeiro.
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SECCAO Il - Movimentos inerentes as transferéncias livres de pagamento
Artigo 34.°
(Disposices gerais)
1. Qualquer transferéncia entre contas de registo individualizado a cargo de intermediario financeiro que tenha
por objeto valores mobilidrios que se encontrem integrados em contas destes ultimos na Central, implica o
registo, de imediato, do correspondente pedido na Central pelo intermediario financeiro de origem.
2. Para efeitos do disposto no nimero anterior, o intermediario financeiro de origem tem que indicar,
designadamente, o tipo de transferéncia e os nimeros das contas na Central envolvidas na operacdo em causa
sendo que, na auséncia de conhecimento do nimero da conta do intermediario financeiro de destino, deve ser
indicado o ndmero da conta que, para o efeito, se encontrar operacionalmente definida, sendo que, tratando-se de
transferéncia entre contas de registo individualizado pertencentes aos mesmos titulares, o intermediario
financeiro de origem deve indicar ainda os correspondentes nimeros de contribuinte.
Artigo 35.°
(Transferéncias a serem efetuadas no processamento geral noturno)
1. Apés a introducdo na Central do pedido de transferéncia, e sem prejuizo do disposto no nimero seguinte e na
alinea b) do artigo 52.°, o intermediario financeiro de destino, deve proceder, até ao dia Gtil imediatamente
ulterior ao do registo do pedido de transferéncia, a aceitacdo ou recusa do mesmo.
2. Sempre que os valores mobiliarios a transferir se encontrem integrados em contas de um mesmo intermediario
financeiro na Central, considera-se automaticamente aceite o pedido de transferéncia logo apds a sua introducéo
na Central.
3. O pedido de transferéncia é recusado pelo intermediério financeiro de destino, sempre que, por qualquer
motivo, 0s elementos constantes do pedido ndo coincidam com os elementos caracterizadores da operacdo em
causa.
4. O pedido de transferéncia é considerado definitivo e irrevogavel a partir da respetiva aceitacdo ou, na auséncia
desta, findo o prazo a que se refere 0 n.° 1 e do seu envio para os sistemas de liquidag&o.
5. A recusa do pedido de transferéncia dentro do prazo estabelecido no n.° 1 determina o seu cancelamento.
6. Na sequéncia da aceitacdo do pedido de transferéncia, ou da sua nédo recusa até ao termo do prazo a que se
refere 0 n.° 1, a Central envia o pedido de transferéncia para ser processado pelos sistemas de liquidacdo, no
processamento geral noturno desse mesmo dia.
7. Apbs o processamento referido no nimero anterior, a Central, com base em informacdo prestada pelos
sistemas de liquidacdo, debita a conta do intermediario financeiro de origem pela quantidade a transferir, e
credita, pela mesma quantidade, a conta do intermediario financeiro de destino.
8. Em qualquer caso, a Central, em conjugacdo com os sistemas de liquidacdo, emite para os intermediarios

financeiros que tenham a seu cargo as contas envolvidas na operacéo, relatrios adequados.
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9. Sempre que os valores mobiliarios a transferir sejam unidades de participacdo de fundos de investimento
abertos ou fechados ou veiculos equiparados, ndo sdo permitidas transferéncias a serem efetuadas no
processamento geral noturno, sendo neste caso utilizados, apenas, os procedimentos previstos nos artigos 38.° e
seguintes do presente regulamento.

Artigo 36.°

(revogado)

Artigo 37.°

(Transferéncias de regularizacao)

1. E aplicavel, com as necessarias adaptacdes, o disposto nos artigos anteriores, sempre que, por forca da lei, do
presente Regulamento ou do funcionamento da Central, o intermediario financeiro haja que proceder a
regularizacdo, mediante transferéncia, do saldo das suas contas.
2. O pedido de transferéncia de regularizacdo deve ser registado na Central logo que o intermediario financeiro

tome conhecimento, através de informacdo da INTERBOLSA, da situacgdo a regularizar.

CAPITULO Il — Outras movimentagdes em conta
SECCAO | - Transferéncias imediatas

SUBSECCAO I — Transferéncias imediatas entre intermediarios financeiros
Artigo 38.°
(Procedimentos)

1. Logo apds o registo do pedido de transferéncia na Central, esta procede a verificagdo do saldo da conta onde
se encontrem registados os valores mobiliarios a transferir, e, sendo aquele suficiente para a satisfagdo integral
do pedido, torna os valores mobiliarios objeto do mesmo imediatamente indisponiveis para todos os demais
efeitos distintos dos movimentos relativos & transferéncia.
2. Nao existindo saldo suficiente, o pedido de transferéncia € rejeitado.
3. Ocorrendo a situacdo prevista no n.° 1, o intermediario financeiro de destino é de imediato informado do
pedido de transferéncia, registado a seu favor, devendo no mesmo dia:

a) Aceitar o pedido, ap6s o que a transferéncia se torna definitiva e irrevogavel, sendo de imediato
processada pela Central, ficando os valores imediatamente disponiveis;

b) Recusar o pedido, caso em que este é anulado, de imediato, pela Central, cessando de igual modo a
indisponibilidade dos valores mobiliarios prevista no n.° 1;
4. Se, no proprio dia do registo do pedido, o intermediario financeiro de destino ndo o aceitar ou recusar, na
noite desse mesmo dia, € cancelado pela Central, cessando de igual modo a indisponibilidade dos valores

mobiliarios prevista no n.° 1.
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5. Sempre que os valores mobiliarios a transferir se encontrem integrados em contas de um mesmo intermediario
financeiro, os pedidos de transferéncia:

a) Podem ser enviados por ficheiro;

b) Consideram-se automaticamente aceites logo ap6s a sua introducdo na Central;

¢) S&o processados de imediato.
6. Nos casos das alineas a) e b) do n.° 3, o intermediario financeiro de origem e o intermediario financeiro de
destino sdo de imediato informados da ocorréncia das situagdes ai previstas; no caso do n.° 4, sdo informados no

dia util seguinte ao do registo do pedido na Central.

SUBSECCAO II - Transferéncias imediatas com intervenc&o do Banco de Portugal
Artigo 39.°
(Transferéncias em consequéncia de operages realizadas pelo Banco de Portugal)
1. As transferéncias de valores mobiliarios em consequéncia de operagdes realizadas pelo Banco de Portugal
obedecem ao seguinte regime:

a) A liquidacao fisica é processada por transferéncia efetuada nos termos dos nimeros seguintes;

b) A liquidacdo financeira é processada diretamente pelo Banco de Portugal, sem interven¢do da
INTERBOLSA.

2. As transferéncias sdo realizadas através da movimentagdo das contas de que séo titulares os intermediarios
financeiros e de contas do Banco de Portugal especialmente criadas para o efeito na Central, precedendo pedido
registado por aquelas entidades, nos seguintes termos:

a) Os pedidos de transferéncia registados pelo Banco de Portugal sdo automaticamente confirmados
pela Central e imediatamente processados;

b) Os pedidos de transferéncia registados pelos intermediarios financeiros sdo processados no préprio
dia da realizagdo das operacdes ou na manha do dia Gtil seguinte, caso os fundos a ceder pelo Banco de Portugal
apenas sejam disponibilizados no dia seguinte ao do registo da transferéncia.

3. Apo0s o registo do pedido de transferéncia pelo intermediario financeiro, a Central procede a verificagdo do
saldo da conta onde se encontrem registados os valores mobiliarios a transferir:

a) Se o saldo for suficiente para a satisfacdo integral do pedido, os valores maobiliarios objeto do pedido
ficam imediatamente indisponiveis, salvo para a satisfacdo do pedido de transferéncia;

b) Se o saldo for insuficiente, a Central rejeita o pedido de transferéncia.

4. Verificada a existéncia de saldo nos termos da alinea a) do nimero anterior, o Banco de Portugal é de
imediato avisado do pedido de transferéncia registado a seu favor, devendo no mesmo dia:

a) Aceitar o pedido, apds o que a transferéncia se torna definitiva e irrevogavel, sendo de imediato
processada pela Central, ficando os valores imediatamente disponiveis, salvo o disposto na parte final da alinea
b) don.°2;
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b) Recusar o pedido, apds o que este é imediatamente cancelado e os valores ficam disponiveis para o
intermediéario financeiro.
5. Se, no préprio dia do registo do pedido, o Banco de Portugal ndo o aceitar ou recusar, na noite desse mesmo
dia este é cancelado pela Central, ficando os valores disponiveis para o intermediario financeiro.
6. O Banco de Portugal e o intermedidrio financeiro sdo avisados imediatamente ou no dia seguinte ao do registo
do pedido, conforme se verifiquem, as situagGes previstas nas alineas a) e b) do n.° 4, ou no nimero anterior.
7. A Central emite informacdo adequada para o Banco de Portugal e para os intermediarios financeiros que

tenham a seu cargo as contas envolvidas na operacao.

SUBSECCAO |11 — Transferéncias imediatas com intervengdo da LCH.CLEARNET, SA

Artigo 40.°

(revogado)

Artigo 41.°

(Liquidacao de operacdes realizadas com intervencdo da LCH.CLEARNET, SA)

1. A liquidacio de operacdes realizadas em mercado e fora de mercado com intervencéo da LCH.CLEARNET,
SA, aplica-se, respetivamente, o artigo 33.°, bem como o Regulamento da INTERBOLSA relativo aos sistemas
de liquidac&o, e o disposto no artigo 38.°.
2. A entrega de valores mobiliarios pela LCH.CLEARNET, SA ao intermedidrio financeiro que os deva receber
efetua-se por iniciativa daquela entidade, no dia por ela fixado, através do registo na Central de pedido de
transferéncia dos valores em causa para a conta para o efeito indicada pelo intermedidrio financeiro em causa.
3. Os procedimentos a adotar, apés o registo do pedido a que se refere o nimero anterior, sdo idénticos aos que
se encontram estabelecidos nos n.% 1 a 4 e 6 do artigo 38.°.

Artigo 42.°

(revogado)

SECCAO Il - Aquisicdes potestativas
Artigo 43.°
(Aquisicbes potestativas)
1. O disposto nos artigos 34.°, 35.° e 38.° é aplicavel, com as necessarias adaptacdes, as transferéncias de acbes
resultantes de aquisi¢do potestativa efetuada ao abrigo do artigo 490.° do Cédigo das Sociedades Comerciais ou
dos artigos 194.° e 195.° do Codigo dos Valores Mobiliarios.
2. Para os efeitos do nimero anterior e no que respeita as aquisigdes potestativas efetuadas ao abrigo do artigo
490.° do Cdédigo das Sociedades Comerciais, a sociedade adquirente, diretamente ou através de entidade

devidamente mandatada para o efeito, envia a INTERBOLSA.:
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a) Comprovativo do registo comercial e/ou copia da publicacédo do facto aquisitivo;

b) Identificacdo do intermediario financeiro e respetiva conta na INTERBOLSA para onde devem ser
transferidas as acdes adquiridas;

¢) Indicacdo da(s) conta(s) na Central onde se encontram registadas ou depositadas as acfes ja em seu
poder;

d) Identificagdo da conta onde se encontra depositada a contrapartida ou, se for o caso, os elementos
identificadores do processo de consignagdo em depdsito da contrapartida junto do Tribunal.
3. Para os efeitos do n.° 1 e no que respeita as aquisigdes potestativas efetuadas ao abrigo dos artigos 194.° e
195.° do Caodigo dos Valores Mobilidrios, a CMVM envia a INTERBOLSA todas as informagdes necessarias,
designadamente as constantes das alineas b) a d) do nimero anterior.
4. A INTERBOLSA, até trés dias Uteis ap6s a rececdo das informacBes e documentos referidos nos n.%s 2 ou 3,
avisa os intermediérios financeiros que detenham nas suas contas as a¢des objeto da aquisi¢do, para procederem,
no prazo de dez dias Uteis, a transferéncia dessas acdes para a conta do intermediario financeiro indicada pela
sociedade adquirente e transmite-lhes a informacéo relativa ao depdsito da contrapartida das agdes adquiridas.
5. Na data em que proceda a transferéncia, o intermediario financeiro emite para os seus clientes declaragdo,
assinada por pessoas com poderes para 0 ato, que contenha as seguintes mencdes:

a) A identificacdo da(s) pessoa(s) em nome de quem se encontravam registadas ou depositadas as acdes
adquiridas;

b) A quantidade de aces registadas ou depositadas em seu nome;

¢) Que as acles se encontram livres de quaisquer énus ou encargos;

d) Os efeitos a que se destina a declara¢éo;

e) A identificacdo da conta de depdsito da contrapartida, ou, se for o caso, os elementos do processo
judicial de consignagdo em depdsito;

) Que as referidas a¢des foram, entretanto, transferidas para a conta da sociedade adquirente.
6. Se as agdes a transferir estiverem sujeitas a quaisquer énus ou encargos, deve o intermediario financeiro,
emitir em duas vias, declaracdo idéntica a constante no nimero anterior, uma para o seu cliente e outra para o
beneficiario do 6nus ou encargo, devendo mencionar, em substituicdo do elemento referido na alinea c), a
descricdo do 6nus ou encargo que incidia sobre essas agdes e o(s) respetivo(s) beneficiario(s).
7. Findo o prazo mencionado no n.° 4, se ndo tiverem sido efetuadas todas as transferéncias necessarias, a
INTERBOLSA, ap6s comunicagdo a CMVM, procede a transferéncia das acGes objeto da aquisi¢do, que ainda
se mantenham nas contas dos intermedidrios financeiros, para a conta do intermediario financeiro indicado pela
sociedade adquirente, devendo os intermediérios financeiros emitir a declaragdo prevista no n.° 5ouno n.° 6.
8. Se existirem ac0Oes registadas ou depositadas na conta aberta pela entidade emitente correspondente a direitos
ndo exercidos, a INTERBOLSA, mediante solicitacdo da entidade emitente, procede a transferéncia dessas a¢des
para a conta do intermedidrio financeiro indicada pela sociedade adquirente, devendo a entidade emitente:

a) Manter um registo da quantidade de acdes transferidas;

21



INTERBOLSA

b) Sempre que os antigos acionistas lhe solicitem o exercicio dos direitos de incorporagdo, emitir
declaracdo idéntica a constante no n.° 5, devendo mencionar, em substituicdo dos elementos referidos nas alineas

a) e b), a identificacdo do antigo acionista e a quantidade de a¢des.

SECCAO Il - Garantias

SUBSECGCAO I - Disposi¢des Gerais
Artigo 44.°
(Onus e encargos)
Salvo o disposto nas subseccdes seguintes, a alteracdo da situacao de quaisquer valores mobiliarios nas contas na
Central, pela constituicdo ou extincdo de 6nus ou encargos € obrigatoriamente efetuada por iniciativa do
intermediario financeiro e sob sua integral responsabilidade quanto a respetiva oportunidade e a veracidade dos
factos que Ihes deram origem, processando-se nos termos dos artigos 34.° e 35.° ou 38.%, com as necessarias

adaptacdes.

SUBSECCAO Il - Garantias a favor da LCH.CLEARNET, SA
Artigo 45.°
(Constituicao e reforco de garantias)

1. A constituicdo e o reforco de garantias a favor da LCH.CLEARNET, SA efetua-se por iniciativa do
intermediario financeiro, através do registo na Central de um pedido de transferéncia para uma conta da
LCH.CLEARNET, SA neste sistema centralizado.
2. Os procedimentos a adotar, apos o registo do pedido a que se refere o nimero anterior, sdo, com as devidas
adaptac@es, 0s que se encontram estabelecidos nos n.% 1 a 4 e 6 do artigo 38.°.

Artigo 46.°

(Liberagéo de garantias)

1. A liberacdo de garantias, constituidas nos termos do artigo anterior, efetua-se por iniciativa da
LCH.CLEARNET, SA, através do registo na Central, de um pedido de transferéncia dos valores em causa para
uma conta do intermediario financeiro através do qual as garantias se encontrem constituidas, a indicar pela
mesma.
2. Logo ap6s o registo do pedido, a Central procede a verificagdo do saldo da conta onde se encontrem
registados os valores mobiliarios a transferir e, sendo aquele suficiente para a satisfacdo integral do mesmo,
processa de imediato a transferéncia, a qual ndo esta sujeita a qualquer aceitacdo por parte do intermediario de

destino, aplicando-se, com as devidas adaptagdes, os demais procedimentos previstos no artigo 38.°.
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Artigo 47.°

(Revogado)

Artigo 48.°

(Execucdo extrajudicial de garantias)

1. Sem prejuizo do disposto no Regulamento da INTERBOLSA relativo aos sistemas de liquidagdo, sempre que
a execucao extrajudicial de garantias pela LCH.CLEARNET, SA tenha lugar através da realizacdo de operacdes
em mercado os procedimentos inerentes a respetiva liquidacéo sdo os constantes da regulamentacéo da Interbolsa
relativa aos sistemas de liquidacédo de valores mobiliarios, e bem assim, do artigo 33.° do presente regulamento.
2. Sempre que a execucdo extrajudicial de garantias pela LCH.CLEARNET, SA tenha lugar através da
realizacdo de operacGes fora de mercado, os procedimentos inerentes a respetiva liquidagdo sdo os constantes do
artigo 38.° do presente regulamento.

Artigo 49.°

(Informacéo)

Diariamente é fornecida 8 LCH.CLEARNET, SA e aos intermediarios financeiros informacdo sobre as garantias
constituidas sobre valores mobiliarios, designadamente sobre todos os movimentos inerentes a respetiva

constituicdo, liberagdo e execucao extrajudicial.

SUBSECCAO |11 - Garantias a favor do Banco de Portugal, do Fundo de Garantia de Depésitos e do
Sistema de Indemnizac&o aos Investidores
Artigo 50.°
(Garantia sobre valores mobiliarios constituida a favor do Banco de Portugal)
1. A constituicdo de penhor sobre valores mobiliarios a favor do Banco de Portugal efetua-se por iniciativa do
intermediario financeiro, nos termos previstos no artigo 9.° e seguintes do Decreto-Lei n.° 105/2004, de 8 de
Maio, através do registo de um pedido de transferéncia para uma conta do Banco de Portugal aberta no sistema
centralizado.
2. Os procedimentos a adotar, ap6s o registo do pedido a que se refere o nimero anterior, sdo, com as devidas
adaptagdes, 0s que se encontram estabelecidos no artigo 39.°.
3. A extingdo do penhor a que se refere o n.° 1 efetua-se por iniciativa do Banco de Portugal, através do registo
de um pedido de transferéncia dos valores em causa para uma conta do intermediario financeiro através do qual
0 penhor se encontra constituido, nos termos e de acordo com os procedimentos previstos, com as devidas
adaptac@es, no artigo 39.°.
4. A execucdo do penhor, constituido nos termos previstos no n.° 1, é comunicada a INTERBOLSA pelo Banco
de Portugal para efeito de atualizacdo e divulgacdo da informacéo constante do sistema centralizado sobre os
valores dados em penhor a favor do Banco de Portugal; de salientar que a indicacdo sobre a execugéo do penhor

ndo gera qualquer movimento no sistema centralizado, mantendo-se a quantidade em causa na conta respetiva do
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Banco de Portugal.
5. A Central gera informacéo diaria para 0 Banco de Portugal e intermediarios financeiros sobre os valores dados
em penhor e sobre todas as movimentagdes relativas a esses mesmos valores mobiliérios.
6. Todos os pagamentos de rendimentos e outros exercicios de direitos inerentes aos valores mobiliarios dados
em penhor sdo processados ha conta do Banco de Portugal, onde os valores em causa se encontrem registados.
Artigo 50.°-A
(Garantia sobre valores mobiliarios constituida a favor do Fundo de Garantia de Dep0ésitos e do Sistema
de Indemnizacéo aos Investidores)

1. Em caso de constituicdo de penhor sobre valores mobiliarios, ao abrigo do n.° 4 do artigo 161.° do Decreto-Lei
n. 298/92, de 31 de Dezembro, a favor do Fundo de Garantia de Depdsitos, a que se refere o Titulo IX do
mesmo diploma, a Central procede a verificacdo do saldo da conta onde se encontrem registados os valores sobre
0s quais se pretende constituir o penhor e, sendo aquele suficiente, avisa do facto o Fundo de Garantia de
Depositos, ficando os valores mobiliarios em causa, nos termos e de acordo com o0s procedimentos previstos,
com as devidas adaptagdes, nos artigos 34.° e 35.°, indisponiveis, salvo para efeitos de extingdo ou execucdo do
penhor.
2. O Banco de Portugal atua na Central por conta do Fundo de Garantia de Depositos.
3. A extingdo do penhor apenas pode ter lugar por iniciativa do Fundo de Garantia de Depositos que informa a
INTERBOLSA de tal facto, disponibilizando esta entidade essa informacdo para o intermediario financeiro,
ficando os valores em causa disponiveis, nos termos e de acordo com 0s procedimentos previstos, com as
devidas adaptaces, nos artigos 34.% e 35.°.
4. Em caso de execu¢do do penhor, a Central, apds instrucdo do Fundo de Garantia de Depdsitos, transfere de
imediato os valores mobilidrios que dele sdo objeto para uma conta do Banco de Portugal aberta no sistema
centralizado.
5. A Central gera informacdo diaria para o Fundo de Garantia de Depo6sitos/Banco de Portugal e intermediarios
financeiros sobre os valores dados em penhor e sobre todas as movimentacdes relativas a esses mesmos valores
mobiliarios.
6. O disposto nos n.% 1 e 3 a 5 do presente artigo é aplicavel ao penhor sobre valores mobiliarios constituido, ao
abrigo do artigo 8.° do Regulamento da CMVM n.° 2/2000, a favor do Sistema de Indemnizacdo aos
Investidores, com as seguintes especialidades:

a) O Sistema de Indemnizacdo aos Investidores atua diretamente na Central confirmando os pedidos de
transferéncia para constituicao e extincao de penhor;

b) Em caso de execucdo de penhor, o Sistema de Indemnizacdo aos Investidores indica a
INTERBOLSA o intermediario financeiro e a conta para onde devem ser transferidos os valores mobiliarios

dados em garantia.
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SECCAO IV - Movimentos inerentes as operacdes de subscricio e resgate em Fundos de Investimento
abertos
Artigo 50.°B
(Operacoes de subscricao e resgate em Fundos de Investimento Abertos)
Os procedimentos relativos ao tratamento automatico das operacfes de subscricdo e resgate de unidades de
participagdo de fundos de investimento abertos e veiculos equiparados, bem como 0s movimentos inerentes a
liquidacdo fisica e financeira, associados a essas mesmas operagdes, constam de Circular aprovada pelo

Conselho de Administrac&o.

TITULO VI - Exercicio de direitos de contetido patrimonial
Artigo 51.°
(Ambito)

1. A INTERBOLSA assegura um servico adequado para o exercicio dos direitos de contetdo patrimonial
inerentes aos valores mobiliarios escriturais e aos valores mobiliarios titulados integrados na Central.
2. Os pagamentos correspondentes ao exercicio de direitos inerentes aos valores mobiliarios a que se refere o
nimero anterior, bem como qualquer outra movimentagdo financeira conexa devem verificar-se,
obrigatoriamente, através de intermediario financeiro, indicado pela entidade emitente, que preencha os
requisitos fixados, através de Circular, pelo Conselho de Administragéo.
3. Em relagéo aos valores mabiliarios inscritos na Central nos termos do artigo 21.°, a INTERBOLSA assegura o
exercicio de direitos de contetdo patrimonial inerentes a esses mesmos valores quando possam ser aplicados 0s
procedimentos definidos para os valores integrados na Central.

Artigo 52.°

(Interrupcéo técnica da negociagdo. Principios gerais)

No inicio do exercicio dos direitos de conteldo patrimonial assegurados pela INTERBOLSA, precedido ou nao
por um periodo de interrupgdo técnica da negociacdo em bolsa, aplicam-se os seguintes procedimentos:

a) Todas as guias de levantamento, referentes a pedidos registados na Central que s6 possam ser
satisfeitos ap6s o inicio do exercicio dos direitos de contetido patrimonial, sdo reemitidas pela Central ja sem
esses direitos;

b) Qualquer pedido de transferéncia registado na Central no dia Gtil imediatamente anterior ao inicio do
exercicio dos direitos previstos no presente Titulo deve ser objeto de confirmagdo ou recusa por parte do
intermediario de destino no proprio dia, considerando-se automaticamente rejeitado o pedido que, nesses termos,

ndo haja sido aceite ou recusado.
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Artigo 53.°
(Procedimentos)
Os procedimentos inerentes a prossecucao do exercicio dos direitos de conteido patrimonial assegurado pela

INTERBOLSA sdo fixados, através de circular, pelo Conselho de Administrag&o.

TITULO VII — Operacdes de conversao
CAPITULO I - Converséo da forma de representacao dos valores mobiliarios

SECCAO | - Conversao dos Valores Mobiliarios Titulados em Escriturais
Artigo 54.°
(Principio geral)
1. Para efeitos da conversdao dos valores mobilidrios titulados em escriturais, devera a entidade emitente
comunicar a INTERBOLSA, juntamente com o pedido de inscri¢do ou, caso os valores mobiliarios a converter
ja se encontrem inscritos, com a antecedéncia referida na alinea c) do n.° 3 do artigo 13.° o0 prazo por si fixado
para o depdsito dos titulos junto dos intermediarios financeiros, bem como os demais elementos necessarios a
conversdo dos valores mobilidrios em causa.
2. Durante o prazo fixado para depdsito a entidade emitente recebe os titulos que véo sendo depositados junto
dos intermediarios financeiros para conversio e comunica a INTERBOLSA, mediante carta registada,
designadamente:
a) A identificacdo dos intermediarios financeiros que hajam procedido a entrega dos titulos;
b) A quantidade de valores mobiliarios titulados recebida por cada intermediario financeiro;
c) A data da rececdo dos titulos.
3. Findo o prazo fixado pela entidade emitente para depdsito, junto dos intermediarios financeiros, dos titulos a
converter, ndo podem ser registados na Central quaisquer pedidos de depdsito dos valores mobiliarios objeto de
convers&o.
Artigo 55.°
(Interrupcéo técnica)
Sem prejuizo do disposto no artigo 38.° do Regulamento da CMVM n.° 14/2000, a conversdo de valores
mobiliarios titulados em escriturais, aplica-se, com as devidas adaptacGes o disposto no artigo 52.°.
Artigo 56.°

(Conversao)
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1. No Gltimo dia do periodo de interrupcéo técnica a que se refere o artigo anterior, ou, nos casos em que esta
ndo ocorra, no Ultimo dia do prazo fixado pela entidade emitente para depésito dos valores a converter, a
Central:

a) Procede a conversdo em valores mobiliarios escriturais dos valores mobiliarios titulados depositados;

b) Com base na informag&o mencionada no n.° 2 do artigo 54.°, credita os valores mobiliérios escriturais
nas contas dos intermedidrios financeiros através dos quais hajam sido depositados os titulos a converter.
2. Findo os procedimentos descritos no nimero anterior, os valores mobilidrios escriturais passam a ser
identificados pelo codigo respetivo, nos termos e para efeitos do disposto no artigo 15.°.
3. Na sequéncia da conversdo, a Central emite relatorios adequados para os intermediarios financeiros que
tenham a seu cargo as contas dos valores mobiliarios escriturais correspondentes aos titulos convertidos.

Artigo 57.°
(Inutilizacéo dos titulos)
Cumprido o disposto nos artigos anteriores, e ao abrigo do n.° 5 do artigo 50.° do Cdédigo dos Valores
Mobiliarios, a INTERBOLSA promove a inutilizagdo dos titulos convertidos através da sua destruicéo.
Artigo 58.°
(Procedimentos posteriores a conversao)

1. A entidade emitente ap0s receber os titulos que hajam sido depositados junto dos intermediarios financeiros,
posteriormente ao termo do prazo a que se refere o artigo 54.°, deve comunicar a INTERBOLSA, mediante carta
registada, designadamente:

a) A identificacdo dos intermediarios financeiros que hajam procedido a entrega dos titulos;

b) A quantidade de valores mobiliarios titulados recebida por cada intermediario financeiro;

¢) A data da rececdo dos titulos.
2. A Central, com base na informacdo mencionada no nimero anterior, credita os valores mobiliérios escriturais
nas contas dos intermedidrios financeiros através dos quais hajam sido depositados os titulos convertidos.
3. Na sequéncia do disposto no nimero anterior, a Central emite relatérios adequados para os intermediarios

financeiros.

SECCAO Il - Converséo de valores escriturais em titulados
Artigo 59.°
(Interrupcéo técnica)
A conversdo de valores mobiliarios escriturais em titulados, aplica-se, com as devidas adaptacdes o disposto no
artigo 52.°.
Artigo 60.°

(Converséo)
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1. Se a entidade emitente decidir converter os valores mobiliarios escriturais em titulados, deve comunicar o
facto a INTERBOLSA com pelo menos oito dias Uteis de antecedéncia, relativamente a data em que pretende
gue a conversdo ocorra, prestando aquela, no prazo que para o efeito for fixado, todos os elementos necessarios a
conversao dos valores mobiliarios em causa.

2. Ap6s a entrega, pela entidade emitente a INTERBOLSA, dos titulos e da verificacdo por esta da sua
regularidade, a Central procede a conversdo em valores mobiliarios titulados dos valores mobiliarios escriturais
registados, passando os mesmos a ser identificados pelo cddigo respetivo, nos termos e para efeitos do disposto
no artigo 15.°,

3. Cumprido o disposto nos numeros anteriores sdo cancelados na Central todos os registos dos valores
mobiliarios convertidos.

4. Na sequéncia da conversdo, a Central emite relatdrios adequados para os intermediarios financeiros que
tenham a seu cargo as contas dos valores mobiliarios titulados correspondentes aos valores mobiliarios

escriturais convertidos.

SECCAO 11 - Converséo de Valores Mobiliarios Escriturais em Titulados para Negociag&o no
Estrangeiro
Artigo 61.°
(Conversao)
1. Sempre que, de acordo com o disposto na parte final do n.° 2 do artigo 46.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, se pretenda converter valores mobiliarios escriturais em titulados, devem os interessados, através do
intermediario financeiro onde se encontrem abertas as contas de registo individualizado referentes aos valores
mobiliarios escriturais que pretendam converter, formular pedido escrito dirigido a INTERBOLSA.
2. Os titulos resultantes da conversdo sdo nominativos ou ao portador, consoante o regime a que se encontrem
sujeitos os valores mobiliarios escriturais de cuja conversao resultem.
3. Os titulos a que se refere o nimero anterior, para além das demais mencbes ou caracteristicas legalmente
exigidas para a respetiva natureza, espécie ou tipo, devem:
a) Ter uma numeragdo autonoma e sequencial dos valores mobiliérios neles incorporados;
b) Ser munidos de uma folha de cupdes;
c) Conter no frontispicio a indicacdo de que ndo sdo negocidveis no mercado nacional a ndo ser
mediante a sua prévia conversao em valores mobiliarios escriturais.
4. Efetuada a emissdo, a INTERBOLSA procede a entrega dos titulos, debitando na conta do intermediario
financeiro a quantidade de valores mobiliarios por eles representada, e creditando, em contrapartida, a subconta
representativa de "Titulos em Circulagdo no Estrangeiro".
Artigo 62.°

(Reconverséo)
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1. O legitimo detentor dos titulos resultantes da conversdo de valores mobiliérios escriturais pode, a todo o
momento, reconverté-los.

2. Para efeitos do disposto no artigo anterior, deve o legitimo detentor dos titulos resultantes da conversdo de
valores mobiliarios escriturais, apresentar pedido escrito junto de intermedidrio financeiro devidamente
autorizado a prestar servico de registo de valores mobiliarios escriturais, fazendo-o acompanhar dos titulos a
reconverter.

3. Compete ao intermediario financeiro que recebe o pedido de reconverséao dos titulos, verificar a autenticidade
e regularidade dos mesmos, nomeadamente no que respeita a sua folha de cupdes, devendo, sendo caso disso,
encetar as necessarias diligéncias com vista ao esclarecimento e regularizacéo da situacao.

4. Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, uma vez apresentado o pedido de reconversao, o intermediario
financeiro procede ao registo dos valores titulados como escriturais, em conta de registo individualizado do
interessado, dando imediato conhecimento do facto a INTERBOLSA, e enviando-lhe simultaneamente, os titulos
que foram objeto da reconversdo, com a anotacao desta.

5. Recebidos os titulos, a INTERBOLSA procede, de imediato, aos adequados langcamentos na subconta a que se
refere 0 n.° 4 do artigo anterior e na conta do intermediario financeiro aberta na Central.

6. Cumprido o disposto no numero anterior, a INTERBOLSA inutiliza, através de destruicdo, os titulos

reconvertidos.

CAPITULO II - Alteracéo da quantidade de valores mobiliarios emitida sem modificacdo do capital social
ou do montante da emisséo
Artigo 63.°

(Ac0es)
1. Sempre que a entidade emitente decida proceder a alteracdo da quantidade de acdes representativas da
totalidade do seu capital social sem modificagdo deste, deve comunicar esse facto com pelo menos quinze dias
Uteis de antecedéncia relativamente a data em que pretende que sejam efetuados os procedimentos descritos nos
nimeros seguintes, prestando a INTERBOLSA, no prazo que para o efeito for fixado, todas as informagdes
necessarias.
2. A operacdo de alteracdo da quantidade das acGes emitida referida no presente artigo ndo é precedida de um
periodo de interrupgao técnica, salvo se as circunstancias da operagdo o justificarem, aplicando-se, em qualquer
caso e com as devidas adaptacdes, o disposto no artigo 52.°.
3. No dia fixado para a realizacdo da operacdo referida no presente artigo, a INTERBOLSA aplica o fator de
conversao deliberado pela entidade emitente as agdes que se encontrem registadas nas contas dos intermediarios
financeiros, refletindo nessas contas o respetivo resultado.
4. Sempre que da aplicacdo do fator de conversédo resultar um nimero fracionado, compete a INTERBOLSA, de

acordo com a deliberacdo da entidade emitente, definir os procedimentos operacionais necessarios a realizagdo
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da operacdo em causa, e bem assim, na sequéncia dessa definicdo, prestar a devida informacdo a entidade
emitente e aos intermedidrios financeiros.
5. Tratando-se de acdes tituladas a INTERBOLSA desencadeia, ainda, 0s seguintes procedimentos:

a) Envia a entidade emitente relagdo da numeracéo das a¢des que se encontram depositados em sistema
centralizado;

b) Estabelece com a entidade emitente o plano de entrega no Cofre da Central dos titulos definitivos
resultantes da operacdo realizada, sendo que, as acOes serdo tratadas como escriturais até a entrega no Cofre da
Central dos respetivos titulos.

6. Sempre que, pela realizacdo da operacdo de alteracdo da quantidade de ac¢Bes emitida sem modificacdo do
capital social, houver lugar ao pagamento de contrapartida financeira, deve a entidade emitente indicar a
INTERBOLSA um intermediéario financeiro filiado que assegure todas as movimentacGes financeiras, cabendo a
INTERBOLSA definir os demais procedimentos necessarios.
Artigo 64.°
(Outros valores mobiliarios)

O disposto no artigo anterior aplica-se, com as necessarias adaptacdes, aos restantes valores mobiliarios.

CAPITULO IIl - Outras operacdes
Artigo 65.°
(Fusdes, Cisao e Reducéo de Capital)
Compete ao Conselho de Administracdo fixar, através de circular, os procedimentos atinentes a prossecucao,

pela Interbolsa, de operacBes de fusdo, cisdo e reducédo de capital.

TITULO VIII - Disposicdes finais
Artigo 66.°
(Entrada em vigor)

O presente regulamento entra em vigor no dia 02 de Outubro de 2000.
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