INTERBOLSA

REGULAMENTO DA INTERBOLSA N.° 4/2006 — Altera o Regulamento da Interbolsa n.° 3/2004,
relativo as regras operacionais gerais de funcionamento dos sistemas de liquidacdo de valores

mobiliarios

Ao abrigo do disposto no artigo 269.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios e no Regulamento da CMVM n.°
15/2000, e de acordo com as competéncias que lhe sdo atribuidas pela alinea a) do n.° 2 do artigo 13.°,
aplicavel por forga do disposto no n.° 3 do artigo 34.°, ambos do Decreto-Lei n.° 394/99, de 13 de Outubro, 0
Conselho de Administracdo da INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas

Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A. (INTERBOLSA), deliberou aprovar o seguinte regulamento:

Artigo 1.°
(Disposicoes alteradas)

Sdo alterados os artigos 16.2, 17.° e 20.° do Regulamento da Interbolsa n.° 3/2004, com a seguinte redacc¢&o:

“Artigo 16.°

(Envio de informag&o)
1.(...)
2. Na data de envio da informacdo referida no nimero anterior, o Sistema procede a verificacdo da
informacdo remetida, sendo que se forem detectados erros as instru¢cbes em causa sdo rejeitadas e a
INTERBOLSA d4, no préprio dia, conhecimento do facto a LCH.CLEARNET, SA, podendo esta entidade
proceder ao reenvio da informagdo corrigida, no prazo para o efeito estabelecido entre as duas entidades,
sendo que, se tal correccdo ndo for efectuada, a INTERBOLSA iniciard o processo de liquidacdo sem as
instrucBes rejeitadas, as quais serdo enviadas, novamente, pela LCH.CLEARNET, SA, no dia til seguinte,
juntamente com a demais informac&o referente a liquidacéo a ser processada nesse mesmo dia.
3. A informacdo remetida, nos termos do n.° 1, pela LCH.CLEARNET, SA, pode conter instruces apenas
com a componente financeira ou apenas com a componente fisica, designadamente devido aos processos de
compensacdo ou de tratamento de exercicios de direitos realizados pela LCH.CLEARNET, SA, bem como,
instrucBes ndo liquidadas em processamentos de dias anteriores e instrucfes relativas a recompra dos valores
em falta, nos termos dos procedimentos de substituicdo para assegurar a boa liquidacdo das operacdes
estabelecidos nas regras da LCH.CLEARNET, SA.
4. Na informacdo financeira enviada pela LCH.CLEARNET, SA, no caso de valores mobiliarios de
rendimento fixo, para além do valor da operagdo sdo enviados 0s juros e outras remuneracfes de natureza

similar correspondentes ao periodo legalmente prescrito.
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Artigol7.°
(Liguidacéao fisica)
1. A liquidacéo fisica processa-se, através do Sistema, no processamento geral diurno do terceiro dia util
seguinte ao da realizacdo das operacdes, de acordo com 0s seguintes procedimentos:
a) O Sistema, tendo por base a informacdo referida no artigo anterior, gera guias de liquidacdo, que
tém, obrigatoriamente, como contraparte a LCH.CLEARNET, SA, de acordo com o0s seguintes critérios:
al) As quantidades a lancar a crédito em conta aberta em nome da LCH.CLEARNET, SA,
pela ordem decrescente de montante;
a2) As quantidades a lancar a débito em conta aberta em nome da LCH.CLEARNET, SA,
por ordem decrescente de montante.
b) O Sistema procede ao apuramento de eventuais insuficiéncias de saldo nas contas de liquidacdo
dos intermediérios financeiros envolvidos;
c) O Sistema procede a efectivacdo dos correspondentes créditos e débitos nas contas de liquidacdo
envolvidas.
2. Os valores creditados nas contas de liquidagdo do comprador nos termos da alinea ¢) do nimero anterior,
podem ser utilizados para compensar, no mesmo processamento, operagdes ndo garantidas, sendo que:
a)(...)
b) (...)
3.(...)

Artigo 20.°
(Procedimentos na INTERBOLSA em caso de insuficiéncia de valores mobiliarios)

1. Se, por se verificar insuficiéncia de saldo nas contas de valores mobiliarios dos intermediarios financeiros,
subsistirem, apds a liquidacao efectuada nos termos do artigo 17.°, guias por liquidar, referentes a operagdes
garantidas, o Sistema submete-as a liquidacéo através do Sistema de Liquidacdo real time.

2. As guias referidas no nimero anterior sdo submetidas a liquidacdo no Sistema de Liquidacdo real time, nos
horérios fixados em Aviso pelo Conselho de Administracdo e de acordo com o0s procedimentos previstos nos
artigos 29.° e 30.° com as seguintes especificidades:

a) As guias de liquidacéo sdo inseridas em lista de espera e submetidas a nova tentativa de liquidacéo
juntamente com as guias ndo liquidadas de processamentos anteriores e, antes da tentativa de liquidacdo das
operacBes que nos termos do artigo 31.° se encontrem também pendentes de liquidacdo e das instru¢des de
fecho de operagdes de empréstimo que ocorram nesse processamento, sendo ordenadas por ordem decrescente

de montante.
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b) (...)

c) A conta da LCH.CLEARNET, SA a movimentar para efeitos da liquidacéo fisica das guias de
liquidacdo, ndo é creditada provisoriamente, excepto nas situacdes em que 0 mesmo intermediario financeiro
tenha, decorrente da compensacdo efectuada, que entregar & LCH.CLEARNET, SA valores mobiliarios e
dinheiro;

d)(...)

di) (...)
d2) (...)

3. Se, por se verificar insuficiéncia de saldo para liquidar integralmente a guia, esta ficar novamente pendente
de liquidagdo, sera submetida a novas tentativas, durante o dia em que a liquidacao foi tentada, nos horarios
fixados em aviso pelo Conselho de Administracdo, sendo que, se a insuficiéncia de saldo for da
LCH.CLEARNET, SA, e os valores nado tiverem ficado creditados provisoriamente, ndo se aplica o disposto
no n.° 3 do artigo 31.°, sendo a instrucdo financeira submetida de imediato a novas tentativas de liquidacéo,
aplicando-se em tudo o mais os procedimentos previstos no artigo 31.°.

4. As instrucGes que ndo liquidem no Gltimo processamento de resubmissdo do dia em que a liquidagéo foi
tentada sdo canceladas e a LCH.CLEARNET, SA e os intermediarios financeiros envolvidos séo informados
do facto.

5. As instrucdes de liquidagdo canceladas, nos termos do nimero anterior, podem ser, novamente, enviadas
pela LCH.CLEARNET, SA para a INTERBOLSA, para novas tentativas de liquidagéo, nos dias subsequentes
aquele em que a liquidacdo foi tentada, juntamente com a informagdo, diariamente remetida, relativa a
liquidacéo fisica e financeira das operacGes garantidas.

6. E remetida aos intermediérios financeiros intervenientes, informacao relacionada com a liquidacdo das

guias submetidas no Sistema de Liquidacéo real time.”

Artigo 2.°
(Entrada em vigor)

O presente regulamento entra em vigor no dia 26 de Junho de 2006.

Artigo 3.°
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(Disposicao transitoria)

1. No dia 23 de Junho de 2006, apds o ultimo processamento de resubmissao, todas as instrugdes relativas a
operacOes garantidas que ainda se encontrem pendentes de liquidagdo, serdo canceladas e a
LCH.CLEARNET, SA e os intermediarios financeiros envolvidos serdo informados do facto.

2. No dia 23 de Junho de 2006, a LCH.CLEARNET, SA enviara para liquidacdo no dia 26 de Junho de 2006,
no processamento diurno do Sistema de Liquidacdo Geral, as instrucBes referidas no nimero anterior,
juntamente com a informacdo necessaria a liquidacdo fisica e financeira dos negdcios realizados em 21 de
Junho de 2006.

Artigo 4.°
(Republicacao)
O Regulamento da Interbolsa n.° 3/2004, na redac¢do que lhe foi dada pelos Regulamentos da Interbolsa n.°s
1/2005, 2/2005, 5/2005, 3/2006 e pelo presente regulamento, é republicado integralmente em anexo, com as

alteragdes introduzidas nos locais apropriados.

INTERBOLSA
O Conselho de Administracéo



