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1  ORGAOS SOCIAIS

Em 31 de dezembro de 2019, os Orgados Sociais da INTERBOLSA apresentavam a seguinte composic3o:

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Presidente Luis Fernando Sampaio Pinto Bandeira

Secretaria Helena Maria Teixeira Lopes

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Na sequéncia da resignacdo ao cargo de Presidente do Conselho de Administracdo do Dr. Paulo Jorge
Goncgalves Pereira Rodrigues da Silva, com efeitos a 31 de dezembro de 2018, foi aprovada na Assembleia

Geral de 1 de fevereiro de 2019 a seguinte composicdo do Conselho de Administracao:

Presidente

Isabel Rute Ucha da Silva
Administrador Executivo

Rui José Samagaio de Matos
Administradora Executiva

Anne Mary Giviskos
Administradora Independente, Nao Executiva

Clara Patricia Costa Raposo
Administrador Independente, Nao Executivo

Joaquim Antdnio Pereira Cadete.

Em 31 de dezembro de 2019, as func¢des de Secretario da Sociedade, efetivo e suplente, eram asseguradas

por:
SECRETARIO DA SOCIEDADE

Secretario da Sociedade efetivo Helena Maria Teixeira Lopes

Secretario da Sociedade suplente Arlinda Maria de Sousa André Moreira

Mais se salienta que foi, igualmente, designado para o ano de 2019, o Fiscal Unico da Sociedade:

FISCAL UNICO

Fiscal Efetivo Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A., representada por Sandra e Sousa
Amorim

Fiscal Unico suplente Pedro Jorge Pinto Monteiro da Silva e Paiva
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2 MISSAO E AREAS DE NEGOCIO

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A. (de ora em diante, abreviadamente, designada por INTERBOLSA) é uma sociedade
andnima que tem por objeto a gestao de sistemas de liquidacdo e de sistemas centralizados de valores
mobiliarios.

A missao da INTERBOLSA consiste em:

m Fornecer aos intervenientes no mercado de capitais, instituicdes financeiras e entidades emitentes,
sistemas de registo, depdsito e guarda de valores mobilidrios e sistemas de liquidacdo das

transagﬁes sobre esses mesmos vanres;

m Contribuir para o desenvolvimento e eficiéncia do mercado de capitais, designadamente no que se
refere as dreas de liquidacdo e custddia, através da disponibilizacdo de servicos de qualidade
superior e de infraestruturas que respondam com seguranca e fiabilidade as necessidades dos
agentes de mercado, criando, deste modo, condi¢des competitivas, reduzindo riscos sistémicos e

acautelando os direitos dos investidores.

Na realizagdo da sua missdo, e de acordo com o seu objeto social e o estipulado no Regulamento (UE) n.2
909/2014, de 23 de julho (abreviadamente CSD Regulation), a INTERBOLSA prossegue um conjunto

alargado de atividades nas seguintes areas de atuagao:
m Registo inicial de valores mobilidrios em sistema de registo centralizado;
m Estruturacdo e administragao de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios;
m Gestdo de Sistemas de Liquidacao de Valores Mobilidrios;

m Servigos auxiliares de tipo ndo bancario, dos quais se destaca a atribui¢do e gestao de cddigos ISIN
enquanto Agéncia Nacional de Codificacdo, a organiza¢do do Sistema de Gestdo de Empréstimos

(SGE) e do Sistema de Fundos de Investimento (SFl).
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3 PRINCIPAIS AREAS DE ATUAGCAO

3.1 REGISTO INICIAL, ESTRUTURACAO E ADMINISTRACAO DE SISTEMAS CENTRALIZADOS DE VALORES
MOBILIARIOS

No ambito do registo inicial de estruturacdo e administracdo de sistemas centralizados de valores
mobilidrios (abreviadamente, Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios) a INTERBOLSA desempenha

0s seguintes servigos:

m Inscricdo de emissGes de valores mobilidrios representados sob a forma desmaterializada e a

realizacdo dos inerentes controlos;

m Inscricdo de emissGes de valores mobilidrios representados sob a forma titulada, a respetiva guarda

e a realizacdo dos inerentes controlos;

m Registo das posicOes detidas pelos Intermedidrios Financeiros e outros participantes nas contas
abertas junto dos sistemas centralizados, e que se encontram refletidas na plataforma TARGET2-

Securities (T2S);

m Realizacdo de todos os procedimentos necessarios ao exercicio de direitos de natureza patrimonial,
designadamente altera¢gdes do capital social das sociedades, pagamento de rendimentos e

amortizagoes.

Participam nos Sistemas Centralizados as Entidades Emitentes, os Intermediarios Financeiros e demais
entidades que, nos termos da lei e da regulamentagao em vigor, podem assumir a qualidade de filiado

(entidades de custédia), o Banco de Portugal e a propria INTERBOLSA, enquanto entidade de controlo.

O Sistema Centralizado é formado por um conjunto interligado de contas através do qual se processa a
constituicdo e a transferéncia dos valores mobilidrios nele integrados e se assegura o controlo da

quantidade dos valores mobilidrios em circulagdo e dos direitos sobre eles constituidos.

3.2 GESTAO DE SISTEMAS DE LIQUIDAGCAO

Os Sistemas de Liquida¢do tém como funcgdes:

m A liquidagdo de operagdes realizadas em mercado regulamentado ou em sistema de negociagdo

multilateral;
m Aliquidacdo de operagdes OTC (Over-The-Counter);

m Aliquidagdo de transferéncias livres de Pagamento (FOP - Free-of-Payment);
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m A liquidacdo relativa ao exercicio de direitos inerentes a valores mobiliarios registados ou

depositados nos Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios;

m O processamento das liquidagGes financeiras nas contas de dinheiro dedicadas dos participantes,
abertas na plataforma T2S, para pagamentos em euros e o envio de instru¢des de pagamento para
o sistema de pagamentos em moeda estrangeira (SPME), operado pela Caixa Geral de Depdsitos,

para pagamentos em moedas nao aceites pelo T2S.

Sao participantes nos Sistemas de Liquidacdao os Intermedidrios Financeiros filiados na INTERBOLSA, e
demais entidades que, nos termos da lei e da regulamentacdao em vigor, podem assumir a qualidade de
filiado, os quais asseguram a liquidacdo fisica e financeira das operacdes realizadas em mercado
regulamentado e em sistema de negociacdo multilateral, bem como, as operag¢des realizadas fora de

mercado.

De salientar que a INTERBOLSA presta, desde 29 de margo de 2016, o servico de liquidacdo através da
plataforma TARGET2-Securities (T2S), operada pelo Eurosistema, procedendo a movimentagao das contas
de valores mobilidrios e das contas de dinheiro dedicadas dos participantes abertas nessa plataforma, para
pagamentos em euros. Refira-se ainda que os pagamentos em moeda diferente do euro ndo aceites pela
plataforma T2S continuam a ser processados através do envio de instru¢Ges de pagamento para o sistema

de pagamentos em moeda estrangeira (SPME), operado pela Caixa Geral de Depdsitos.

3.3  SERVICOS AUXILIARES DE TIPO NAO BANCARIO

A INTERBOLSA presta um conjunto de servigos de tipo ndo bancario que ndo implicam riscos de crédito ou
de liquidez, contribuindo para reforcar a seguranca, a eficiéncia e a transparéncia dos mercados de valores
mobilidrios, os quais incluem servigos relacionados com o servigo de liquidagdo e servigos relacionados com

os servicos de registo em conta e de administragao de sistema de registo centralizado.

De destacar:

AGENCIA NACIONAL DE CODIFICACAO

A Agéncia Nacional de Codificacdo é a entidade responsavel pela atribuicdo de cddigos ISIN - International
Securities Identification Number, CFl - Classification of Financial Instruments e FISN - Financial Instrument

Short Name, assegurando, no contexto da INTERBOLSA, as seguintes fungdes:

m Atribuicdo de cdédigos de identificacdo ISIN a todos os valores mobilidrios e outros instrumentos

financeiros emitidos em Portugal;
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Atribuicdo de cédigos CFl (cédigo que identifica o tipo e a forma do valor mobilidrio) a todos os

valores mobiliarios e instrumentos financeiros com cédigo ISIN;

m Atribuicdo de cédigos FISN - Financial Instrument Short Name — abreviatura harmonizada da
denominag¢do da entidade emitente e das caracteristicas do instrumento financeiro a todos os

valores mobiliarios e instrumentos financeiros com cédigo ISIN;

m Divulgacdo a nivel nacional, bem como a todos os membros da ANNA - Association of National

Numbering Agencies, dos cédigos ISIN e CFl atribuidos;

m Interlocucdo entre as entidades nacionais e as outras Agéncias Nacionais de Codificacao.

SERVICO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO - SFI

A INTERBOLSA disponibiliza aos seus participantes um Servico de Gestdo de Fundos de Investimento (SFl),
que permite aos Intermedidrios Financeiros e as Sociedades Gestoras de Fundos, as seguintes

funcionalidades:

m Oregisto e o controlo de unidades de participacdo de fundos de investimento (abertos e fechados),

incluindo ETF’s, com quantidades inteiras ou fracionadas;

m O tratamento automatico de subscrigdes e resgates de unidades de participa¢do de fundos de
investimento abertos, efetuado com recurso a um mecanismo de encaminhamento de ordens

(order routing);
m Aliquidagdo de operacdes sobre unidades de participacdo de fundos de investimento/ETF’s;

m O processamento de eventos associados as unidades de participagdo de fundos de

investimento/ETF’s.

LIGACOES COM OUTRAS CENTRAIS DE VALORES MOBILIARIOS (CSD LINKS)

O estabelecimento de CSD Links entre a INTERBOLSA, como Investor CSD, e outras centrais de valores
mobilidrios (/ssuers CSD), possibilita aos participantes da INTERBOLSA deterem nas suas contas
instrumentos financeiros originariamente registados nessas CSDs, permitindo a transferéncia de valores

entre os participantes da INTERBOLSA e os participantes das referidas CSDs, em tempo real.

A operacionalizagcdo das ligacGes baseia-se nas funcionalidades existentes na plataforma TARGET2-
Securities (T2S) que, através de uma conta de valores da INTERBOLSA (denominada conta omnibus) aberta
na central estrangeira, e uma conta espelho (mirror account) criada na INTERBOLSA, permite o controlo dos

valores em circulagdo em Portugal.
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O exercicio de direitos dos valores emitidos noutras centrais é processado pelas respetivas centrais de
valores mobiliarios. A INTERBOLSA garante a redistribuicdo pelos seus participantes do dinheiro ou valores

mobiliarios resultantes do exercicio de direitos recebidos.

Em sentido inverso, o estabelecimento de CSD Links entre a INTERBOLSA, como Issuer CSD, e outras centrais
de valores mobiliarios (Investor CSD), possibilita aos participantes dessas Centrais deterem nas suas contas
instrumentos financeiros originariamente registados na INTERBOLSA, permitindo a transferéncia cross-
border desses valores, bem como o processamento do exercicio de direitos de conteddo patrimonial,

através da plataforma pan-Europeia T2S.

PRESTACAO DE INFORMACAO

A INTERBOLSA presta, de forma regular, informacgdo estatistica, histérica e de natureza financeira aos
Intermediarios Financeiros, as Entidades Emitentes, a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, ao

Banco de Portugal, ao Banco Central Europeu, a auditores e a todas as demais entidades que a solicitem.

Uma das mais relevantes atividades da area de gestdo de informacdo da INTERBOLSA é a disponibilizacao
de um servico que permite as Entidades Emitentes de valores mobiliarios nominativos, emitidos sob a forma
desmaterializada ou titulada e inscritos nos Sistemas Centralizados de valores mobiliarios, terem acesso a
informacgdo relativa a identificagdao dos titulares dos valores mobilidrios por si emitidos, bem como a

quantidade por cada um detida.
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4 A GESTAO DE RISCO

A INTERBOLSA dedica uma atencdo rigorosa e permanente a manutencdo de um perfil de risco prudente,
equilibrado e adequado a experiéncia e a capacidade da organizagao, preservando os objetivos basicos de

solvabilidade, rentabilidade e adequada liquidez.
A INTERBOLSA identificou, para efeitos de monitorizacdo continua, os seguintes riscos:

= Risco Estratégico: o efeito da incerteza no cumprimento dos objetivos estratégicos e de negdcio da
INTERBOLSA, motivado por condicdes econdmicas e politicas adversas que provoquem um

decréscimo nos niveis de confianca dos stakeholders do mercado financeiro;

= Risco Financeiro: riscos que podem afetar a forma como a INTERBOLSA gere os seus recursos

financeiros, bem como os seus resultados;

= Risco de Compliance: risco de a INTERBOLSA ndo cumprir os requisitos legais ou regulamentares

estabelecidos;

® Risco operacional: risco de perdas resultantes de deficiéncia ou falhas dos processos internos,

recursos humanos, sistemas ou resultantes de circunstancias externas.

A INTERBOLSA enquanto Central de Valores Mobiliarios, gestora de Sistemas Centralizados e de Sistemas
de Liquidacdo de valores mobiliarios, dispde de um sistema de controlo interno que tem por objetivo a
monitorizagdo dos riscos inerentes a sua atividade, a minimiza¢do de imprevistos, a adaptacdo as mudancas
no ambiente econdmico e competitivo e as mudangas de mercado, bem como, um controlo mais eficaz dos

planos de desenvolvimento e crescimento da empresa.

Para mitigar os riscos inerentes aos sistemas geridos pela INTERBOLSA e, consequentemente, ao negdcio,
a INTERBOLSA possui regras, contidas em regulamentos, circulares e avisos, os quais descrevem os

procedimentos que regem os Sistemas de Liquidagao e os Sistemas Centralizados de valores mobiliarios.

A INTERBOLSA tem implementado um Plano de Continuidade de Negdcio que visa garantir o funcionamento
permanente de seus servigos e sistemas com o mais alto nivel de seguranca, confianca e disponibilidade. O
Plano de Continuidade de Negdcio é testado anualmente, tanto internamente como com os diferentes

intervenientes do mercado.
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5 RISCOS E INCERTEZAS

O novo quadro regulatdrio Europeu para o post-trade, nomeadamente a CSD Regulation, o T2S e a iniciativa

Capital Markets Union (CMU) da Comissdo Europeia, promovem a eficiéncia e a concorréncia entre CSDs.

Assim, o risco mais relevante para as CSDs domeésticas é a possibilidade da entidade emitente poder
escolher qualquer CSD autorizada na Unido Europeia para efetuar o registo das suas emissodes,

prevalecendo, nessa escolha, os regimes regulamentares e fiscais mais competitivos.

A evolucdo do mercado e os requisitos regulamentares estdo a criar uma forte necessidade de

investimentos em tecnologia e desenvolvimentos operacionais.

A inovacdo tecnolégica é hoje mais acessivel, a custo reduzido, criando assim diversas oportunidades para

a entrada de novos players no mercado.
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6 ENQUADRAMENTO INSTITUCIONAL, ECONOMICO E FINANCEIRO

6.1 ENQUADRAMENTO INSTITUCIONAL

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A. é uma sociedade andnima, cujo capital social é inteiramente detido pela Euronext Lisbon
— Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. (de ora em diante, abreviadamente, Euronext

Lisbon).

Enquanto sociedade totalmente detida pela Euronext Lisbon, a INTERBOLSA é, atualmente, parte
integrante da Grupo Euronext, que gere varias Bolsas na Europa, integradas numa holding — a Euronext

N.V..

A INTERBOLSA rege-se pelo disposto nos respetivos Estatutos, no Regulamento (UE) n.2 909/2014, de 23
de julho e informacdo complementar (CSD Regulation), no Regime lJuridico das Centrais de Valores
Mobiliarios, aprovado pela Lei n.2 35/2018, de 20 de julho, no Cédigo dos Valores Mobilidrios (CVM) e no

Cddigo das Sociedades Comerciais (CSC), bem como na demais legislacdo e regulamentacdo aplicavel.

A INTERBOLSA estd, desde 12 de julho de 2018, autorizada como CSD, ao abrigo da CSD Regulation.
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6.2 ENQUADRAMENTO ECONOMICO E FINANCEIRO

6.2.1 ENQUADRAMENTO INTERNACIONAL

O ano de 2019 registou uma desaceleragdo do crescimento mundial, avaliado pela evolugao do PIB real

estimado pelo FMI no seu World Economic Outlook, de 3,6% em 2018 para 2,9% em 2019.

A generalidade das economias desenvolvidas apresentou similar abrandamento, ainda que com
magnitudes diferentes. Por um lado, a economia dos EUA apresentou maior resiliéncia, ao reduzir a taxa
de crescimento do PIB de 2,9% em 2018 para 2,3% em 2019. O Reino Unido conseguiu mesmo replicar o
desempenho de 2018, ao crescer 1,3%, num ano marcado pela incerteza em torno do Brexit. A drea do Euro
observou também um abrandamento do crescimento do PIB de 1,9% para 1,2% em 2019, com a Alemanha

a ser a principal causadora do travdo ao crescer 0,5% (vs. 1,5% em 2018).

No espectro das economias em desenvolvimento também se assistiu a um padrdo de abrandamento do
crescimento econdmico. A China e a India, principais motores da expansdo econédmica global, registaram
uma subida do PIB real de 6,1% e 4,8%, respetivamente, em 2019, quando no ano anterior os referidos

indicadores se haviam fixado nos 6,6% e 6,8%, respetivamente.

A instabilidade no Médio Oriente e a concertacdo da OPEP, para a reduc¢do da producdo, deram um impulso
ao prego do petrdleo ao longo do ano. O preco do barril de Brent encerrou o ano a cotar 68 délares,

correspondendo a um aumento superior a 25% face ao fim de 2018.

A generalidade dos Bancos Centrais mundiais adotaram uma politica monetdria acomodaticia durante
2019. Nos EUA, a Reserva Federal cortou por trés vezes o intervalo da taxa de juro referéncia, tendo o ano
terminado no intervalo 1,5%-1,75%. Na Europa, o ano ficou marcado pela estabilidade da politica

monetdria, nomeadamente mantendo-se a taxa de juro diretora nos 0%.

Pese embora a aproximagdo das politicas monetarias dos EUA e da Area Euro, a maior fraqueza da
economia europeia originou um novo ano de depreciacdao do euro face ao ddlar, desta feita de 1,9% em

2019.
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6.2.2 ENQUADRAMENTO NACIONAL

Em 2019, o PIB Nacional cresceu 2,2% em volume, em termos reais, menos 0,4 p.p. que o verificado no ano
anterior. A procura externa liquida acentuou o seu contributo negativo para -0,6 p.p. (-0,4 p.p. em 2018).
O contributo da procura interna, principal motor do crescimento, diminui para 2,7 p.p. (3,1 p.p. em 2018),

refletindo o crescimento menos intenso do consumo privado.

De acordo com os dados do INE, em 2019, o indice de Precos no Consumidor (IPC) em Portugal registou
uma taxa de variacdao média de 0,3% (1% no ano anterior). Excluindo as componentes de energia e bens

alimentares nao transformados, a variagdo média do IPC foi de 0,5% (0,7% no ano anterior).

PRODUTO INTERNO BRUTO
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Fonte: - INE, Contas nacionais trimestrais

De acordo com o Boletim Estatistico do Banco de Portugal, a divida publica baixou para 117,7% do Produto

Interno Bruto (PIB) no final do quarto trimestre de 2019, abaixo dos 122,2% registados um ano antes.

Os juros da divida portuguesa a 10 anos continuaram a sua tendéncia de descida iniciada apds 2012. De
acordo com os dados do Banco de Portugal a taxa de rentabilidade das Obrigacdes do Tesouro a 10 anos

foi, em 2019, em média, de 0,8%.
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TAXA DE RENDIBILIDADE DAS OBRIGAGOES DO TESOURO A 10 ANOS
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Fonte: Banco de Portugal

Em dezembro de 2019, a taxa de desemprego situou-se em 6,7%, mais 0,1 p.p. gue no mesmo més de 2018.

Em termos homdlogos, a populagdo ativa e a populagdo empregada cresceram 10,9 e 4,8 milhares de

pessoas, respetivamente, o que corresponde a uma subida de 0,2% e 0,1%.

TAXA DE DESEMPREGO (%) DA POPULAGAO ATIVA
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7 ANALISE DA ATIVIDADE DA INTERBOLSA

7.1 PARTICIPANTES NOS SISTEMAS DA INTERBOLSA

Em 31 de dezembro de 2019, a INTERBOLSA contava com 33 filiados nos Sistemas Centralizados de Valores

Mobilidrios e nos Sistemas de Liquidagao por si geridos.

A INTERBOLSA registou 2 novos participantes nos seus sistemas, o Barclays Bank Ireland PLC, Sucursal em

Portugal, em abril, e a Abanca Corporacion Bancaria SA - Sucursal em Portugal, em novembro.

Além dos filiados acima referidos, sdao, igualmente, participantes nos Sistemas geridos pela INTERBOLSA, o
Banco de Portugal, a Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica, IGCP, E.P.E, a LCH, S.A,, a
OMIClear - CC, S.A., a European Central Counterparty, N.V. (EuroCCP), a Euronext Paris, a Euronext Lisbon
— Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. e a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios

enguanto entidade gestora do Sistema de Indemnizacado aos Investidores.

Desde marco de 2019, a Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacidn y Liquidacién de
Valores, S.A.U. (Iberclear), também participa nos sistemas da INTERBOLSA para efeitos do Investor CSD Link
estabelecido com a INTERBOLSA como Issuer CSD.

De salientar que, no contexto da gestdo pela INTERBOLSA de sistemas de liquidacdo de valores mobiliarios
e da participacdo desta entidade gestora na plataforma T2S, os participantes nos sistemas de liquidagdo
geridos pela INTERBOLSA podem assumir a qualidade de participante com ligagdo direta (DCP — Directly
Connected Party) ou indireta (ICP - Indirectly Connected Party) a referida plataforma T2S, estando ambas as

qualidades sujeitas aos poderes de supervisdo e fiscalizacdo previstos na regulamentacdo da INTERBOLSA.

Os participantes com ligagdo indireta a plataforma T2S (ICPs) mantém a sua ligagcdo aos sistemas locais da
INTERBOLSA, através dos canais de comunicag¢do disponibilizados por esta entidade gestora, acedendo a

plataforma T2S através desses mesmos sistemas.

Os participantes com ligagdo direta a plataforma T2S (DCPs) mantém apenas um acesso técnico a referida
plataforma, para os servigos de liquida¢do e servigos relacionados. O vinculo contratual para efeitos de
participacao nos sistemas da INTERBOLSA, incluindo a participagdo na plataforma T2S, continua a ser Unica

e exclusivamente com a INTERBOLSA.
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7.2 SISTEMAS CENTRALIZADOS DE VALORES MOBILIARIOS

7.2.1 INSCRICAO DE VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de dezembro de 2019, encontravam-se sob gestdo dos Sistemas Centralizados de Valores Mobiliadrios
2.524 emissOes de valores mobiliarios. Em termos absolutos, o nimero de emissdes de valores mobiliarios

cresceu 227 face as 2.297 emissoes inscritas no final de 2018.

O total das emissGes estava avaliado em € 347.452 milhdes, valor que compara com os € 337.366 milhdes

registados em 31 de dezembro de 2018 (+ 3,0%).

VALORES MOBILIARIOS REGISTADOS NA INTERBOLSA
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330.000
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1.000
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500 290.000
280.000
2015 2016 2017 2018 2019
B N© Emissdes 2.918 3.028 2.433 2.297 2.524
e \ontante (10°6€)  305.811 314.228 338.022 337.366 347.452
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No quadro infra apresenta-se a reparticdo das emissdes registadas nos sistemas geridos pela INTERBOLSA,

por tipo de valor mobilidrio, em 31 de dezembro de 2019 e de 2018.

Agoes 441 107.536.910 461 97.800.944
Direitos 14 1.178.440 7 304.706
Divida 637 236.712.553 659 237.877.359
Divida Publica 32 152.952.387 33 148.841.216
ObrigacGes do Tesouro e Outras 27 141.014.161 27 135.221.681
Bilhetes do Tesouro 5 11.938.226 6 13.619.536
Divida Privada 605 83.760.166 626 89.036.143
Obrigacdes (1) 545 81.924.901 575 86.909.378
VMOC's @) 3 139.062 3 139.062
Papel Comercial 55 1.617.100 46 1.908.600
Titulos de Participagdo 2 79.103 2 79.103
Outros 1.432 2.024.191 1.170 1.383.142
Unidades de Participagdo 61 1.224.893 43 1.004.126
Warrants 1.215 982 0
Certificados 117 118 0
Valores Estruturados 39 799.298 27 379.016
Total de valores sob gestdo da INTERBOLSA 2.524 347.452.094 2.297 337.366.151

(1 )Inclui Obrigagdes Classicas, Obrigacbes de Caixa, Obrigagbes Convertiveis, Obrigagdes ¢/ Direito de Subscrigdo, Obrigagbes Participantes,
Obrigag6es Hipotecarias e Obrigagdes Titularizadas; (2) Valores Mobilidrios Obrigatoriamente Convertiveis.

A valorizacdo referida no quadro anterior é efetuada tendo por base (1):
= O valor nominal, no caso dos valores mobilidrios representativos de divida e outros valores
mobilidrios ndo admitidos a negociacdo em mercado;

= QOs precos de mercado, para os valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercado, que nao

sejam valores mobilidrios representativos de divida, divulgados pela respetiva entidade gestora;

= O valor das unidades de participacdao informado pela entidade gestora, para as unidades de

participagao ndao admitidas a negociagdo em mercado;

= O valor de emissdo das a¢des sem valor nominal, ndo admitidas a negociagdo em mercado,

correspondente a fracdo do capital social em causa.

(*) No quadro acima, ndo é apresentada a valorizagdo das emissGes de warrants, certificados, direitos e outros valores similares.

18 of 129



INTERBOLSA - RELATORIO DE GESTAO E DEMOSTRACOES FINANCEIRAS 2019

O segmento de a¢des contava com 441 emissOes valorizadas em € 107.537 milhGes, que compara com as
461 emissGes avaliadas em € 97.801 milhdes, representando assim o numero de ac¢des registados um
decréscimo de 4,3% e a valorizagdo das agées um acréscimo homdlogo de 10,0%. O decréscimo no numero
de emissdes é explicado pela alteracdo do sistema de registo dos valores mobiliarios representativos do

capital social da Entidade Emitente e por operagao de fusao.

No que concerne a divida publica de longo prazo, o montante registado de € 141.014 milhdes apresenta

um acréscimo homoélogo de 4,3%, tendo-se mantido constante o nimero de emissdes em 2019 face a 2018.

As emissOes de Bilhetes do Tesouro decresceram de 6 para 5, tendo a valorizacdo destes instrumentos

contraido de €13.620 milhdes para € 11.938 milhGes registados em dezembro de 2019 (-12,3%).

A divida privada, com um total de 605 emissGes (menos 21 do que as registadas no periodo homélogo),
totalizavam, no final do periodo, € 83.760 milhdes, valor que representa um decréscimo percentual e

homdlogo de 5,9%.

O numero de emissdes de unidades de participagdo aumentou para 61 (contra 43 registadas no ano

anterior), apresentando a valorizagdo deste segmento um acréscimo homologo de 22,0%.

A atividade de warrants apresenta um acréscimo homdlogo de 23,7% no nimero de emissdes registadas,

sendo de 1.215 no final de 2019 contra 985 emissdes registadas no final de 2018.

Em 31 de dezembro de 2019, encontravam-se registados 117 certificados, menos 1 do que no momento

homoélogo do ano anterior.

Os valores estruturados apresentam um acréscimo de 12 emissdes, tendo o valor dessas emissdes crescido

praticamente para o dobro do valor registado no final de 2018.

7.2.2 FORMA DE REPRESENTAGCAO DOS VALORES MOBILIARIOS

Do total das emissGes sob gestdo da INTERBOLSA (2.524 emissoes), 1.190 encontram-se representadas sob
a forma desmaterializada e 1.334 estdo representadas por titulos fisicos, que se encontram imobilizados

no Cofre da INTERBOLSA.

Das 1.334 emissoes tituladas, 1.215 representam emissdoes de warrants, encontrando-se cada emissao

representada por um titulo Unico.

Em termos percentuais, 47% das emissoes registadas sdo desmaterializadas, sendo 53% representadas por

titulos fisicos.

No total do valor sob gestdao da INTERBOLSA, 99,8% do valor das emissdes encontram-se desmaterializadas,

representando os titulos fisicos 0,2% do valor total das emissdes integradas em 31 de dezembro de 2019.
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7.2.3 CONTROLO DAS EMISSOES

No ambito da sua atividade de registo e controlo das emissdes desmaterializadas e de depdsito, guarda e
controlo de valores titulados, a INTERBOLSA gere, para cada forma de representacdo de valores mobilidrios,
uma conta interna na qual inscreve a diferenca entre a quantidade de valores mobiliarios emitida, duma
emissdo ou categoria, e a quantidade de valores mobilidrios registados e/ou depositados nos Sistemas

Centralizados por si geridos.

7.2.4 EXERCICIO DE DIREITOS DE CONTEUDO PATRIMONIAL E OUTROS EVENTOS

Efetuando uma andlise do conjunto do exercicio de direitos realizados em 2019, através dos Sistemas
Centralizados, foram processadas 6.356 operacdes de exercicio de direitos de conteudo patrimonial e
outros eventos, representando, em termos absolutos, um decréscimo de 360 operacgdes face as operacdes

processadas no ano de 2018.

O montante movimentado ascendeu a € 53.949 milhdes, que compara com € 51.929 milhGes processados

em igual periodo do ano anterior, representando, em termos percentuais e homdlogos, um acréscimo de

3,9%.
EXERCICIO DE DIREITOS - TOTAL
9.000 62.000
8.000 60.000
7.000 58.000
. 6.000
I 56.000
9 3
@ 5.000 c
Gg'_ 1000 54.000 %
ol : >
z 52.000
3.000
2.000 >0.000
1.000 48.000
46.000
2015 2016 2017 2018 2019
N2 operagdes 7.947 7.357 6.563 6.716 6.356
e \ontante (1076€) 60.278 54.353 53.086 51.929 53.949

Nos pontos seguintes é efetuada uma andlise individualizada dos diferentes tipos de exercicio de direitos
de conteddo patrimonial e outros eventos, processados, durante o ano de 2019, nos Sistemas

Centralizados.
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PAGAMENTO DE JUROS E RENDIMENTOS EQUIPARADOS

Durante o ano de 2019, os Sistemas Centralizados processaram 1.738 operag¢Oes de pagamento de juros e
rendimentos equiparados, contra as 1.957 operagdes realizadas no periodo homdlogo (-11,2%). O
montante de juros pago ascendeu a € 6.921 milhdes, representando um acréscimo de 1,2% face ao valor

pago em 2018.

EXERCICIO DE DIREITOS — JUROS PAGOS
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N operacdes 2.474 2.159 2.047 1.957 1.738
e Montante (10°6€)  6.972 6.789 6.577 6.840 6.921
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AMORTIZAGOES

Nas operagcdes de amortizagdo processadas durante o ano de 2019, verificou-se um decréscimo de 6,4% no
numero de operagdes, menos 55 do que as processadas no ano anterior. Esta evolucao negativa nao foi
acompanhada no montante amortizado que, durante o ano em andlise, cresceu de € 38.594 milhdes para

€41.159 milhdes amortizados em 2019 (+6,6%).

EXERCICIO DE DIREITOS - AMORTIZAGOES
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e |\lontante (10"6€) ~ 41.810 43.025 39.536 38.594 41.159
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PAGAMENTO DE DIVIDENDOS E RENDIMENTOS EQUIPARADOS

O sistema centralizado processou, no decurso do ano em analise, 103 operacGes de pagamento de

dividendos e outros rendimentos equiparados, menos 1 do que no periodo homélogo.

O montante de dividendos e rendimentos pago em 2019, decresceu de € 4.845 milhdes, registados em

2018, para € 4.504 milhdes (-7,0%).

EXERCICIO DE DIREITOS - DIVIDENDOS
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== |\lontante (10"6€) 4.227 3.450 4.467 4.845 4.504
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ALTERACOES DE CAPITAL

Analisadas de forma global, as operacbes de alteracdo de capital, processadas através dos Sistemas

Centralizados da INTERBOLSA, registaram, ao longo de 2019, um acréscimo homdlogo de 50,0%. O

montante envolvido nestas operagGes decresceu de € 1.614 milhdes para € 509 milhGes (-68,5%).

N2 operagdes 3 2 6 1 0
Montante (1076€) 5,18 600,00 1.597,66 143,51 0,00
N2 operagdes 10 3 3 1 1
Montante (10°6€) 272,50 11,69 0,00 0,00 0,00
N2 operagdes 28 13 5 3 6
Montante (1076€) 6.777,78 322,60 124,85 0,20 24,69
N2 operagdes 5 3 1 5 7
Montante (10°6€) 58,80 47,87 89,94 1.470,31 484,04
N2 operagdes 0 1 0 0 1
Montante (1076€) 0,00 0,43 0,00 0,00 0,00

No decurso de 2019 nao foi processada qualquer operacdo de aumento de capital social por subscricdo,

contra 1 realizada no ano precedente.

No que se refere aos aumentos de capital por incorporagao de reservas, foram processadas no decurso do

ano em andlise 1 operagao desta natureza, 0 mesmo nimero que no ano anterior.

No ano de 2019, foram ainda processadas 6 operagdes de redugao de capital social, mais 3 do que no ano
anterior, tendo o valor envolvido nestas operagdes ascendido a €24 milhdes, valor que contrasta com os

€198 mil registados no periodo homdlogo do ano anterior.

No que concerne as fusdes de empresas, foram processadas 7 operacdes em 2019, no montante global de

€ 484 milhGes, tendo sido ainda processada 1 operagdo conducente a cisdo de empresas.

CERTIFICADOS

Em Janeiro de 2019 foi processado 1 exercicio de certificados no valor de € 300 euros.
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EXERCICIO DE WARRANTS

Durante o ano de 2019, a INTERBOLSA processou 3.680 operacgdes de exercicio de warrants, que compara

com as 3.773 operacdes deste tipo realizadas em igual periodo do ano anterior.

O montante envolvido no exercicio de warrants ascendeu a € 802 milhGes, que compara com € 13 milhGes

registados até 31 de dezembro de 2018.

EXERCICIO DE WARRANTS
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I N@ operagdes 4.548 4.328 3.603 3.773 3.680
== |\lontante (10"6€) 83 62 693 13 802

LIQUIDACAO DE EMISSOES

Durante o ano de 2019, a INTERBOLSA processou 3 operacdes conducentes a liquida¢cdo de emissdes no
montante de € 53 milhdes, que compara com 1 operagdo deste tipo realizada em igual periodo do ano

anterior no montante de € 24 milhGes.

OUTROS EVENTOS

No ano de 2019, foram processadas 5 operagdes de conversdo da forma de representacdo e 5 operagdes

de desdobramento (Split).
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7.3 SISTEMAS DE LIQUIDAGAO

No ano de 2019, foram liquidadas 1.052 mil instrugGes, no montante de € 182 mil milhdes, que compara

com 1.027 mil instrugdes, no montante de € 174 mil milhdes, liquidadas no ano anterior.

LIQUIDAGAO DE OPERACOES

1.120 195
1.100 190
1.080 185
1.060 180
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1.020 170
1.000 165
980 160
2015 2016 2017 2018 2019
N2 Instrugdes (1073€) 1.105 1.053 1.079 1.027 1.052
e \ontante (10"9€) 180 180 193 174 182

7.3.1 INSTRUGOES GARANTIDAS E NAO GARANTIDAS, REALIZADAS EM MERCADO

No ano de 2019, foram liquidadas 291.522 instrucdes relativas a operacdes realizadas em mercados geridos
pela Euronext Lisbon e outros mercados, e garantidas por uma contraparte central. O montante envolvido
nestas operagdes ascendeu a € 27.725 milhGes, que compara com € 28.330 milhdes liquidados no ano
anterior. Em termos comparativos e homdlogos, foi registado um decréscimo de 5,8% no nimero de

operagdes liquidadas. Esta tendéncia foi acompanhada pelo montante liquidado, que decresceu 2,1%.
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LIQUIDAGOES- OPERAGOES REALIZADAS EM MERCADO
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[ N2 operagdes 252.877 271.876 330.195 309.579 291.522
== \ontante liquidado (10"6€) 22.013 19.824 29.120 28.330 27.725

As instrugdes relativas a operagdes realizadas em mercados geridos pela Euronext Lisbon e outros
mercados, e ndo garantidas por uma contraparte central ascenderam a 2.054, mais 35 que as liquidadas

em igual periodo do ano anterior (+1.7%).

O montante liquidado ndo acompanhou a tendéncia positiva do nimero de instrugdes, tendo, em 2019,

ascendido a € 5 milhdes e que compara com os € 10 milhdes liquidados no ano anterior.

LIQUIDAGOES — OPERAGOES REALIZADAS EM MERCADO E NAO GARANTIDAS
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7.3.2  OUTRAS INSTRUGOES DVP E FOP

Em 2019 foram liquidadas 490.762 instru¢des DVP, relativas, designadamente, a operacdes realizadas fora

de mercado, contra as 447.834 instrugdes deste tipo liquidadas no mesmo periodo do ano anterior.

LIQUIDAGCOES — OPERAGOES REALIZADAS FORA DE MERCADO (DVP)
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O montante das instrugdes liquidado ascendeu a € 154.223 milhdes, valor que compara com os € 145.743
milhdes liquidados até final em 2018. Assim, em termos percentuais e homdlogos, o nimero de instrugdes

DVP cresceu 9,6%, tendo o montante liquidado apresentado um acréscimo de 5,8%.

No que concerne as instrugdes FOP, o nimero de operagdes realizadas fora de mercado regulamentado

ascendeu a 84.472, representado em termos absolutos um decréscimo de 18.437 operagdes (-17,9%).

LIQUIDAGOES - OPERACOES REALIZADAS FORA DE MERCADO (FOP)
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7.3.3 MOVIMENTAGAO DE VALORES MOBILIARIOS

Os Sistemas geridos pela INTERBOLSA processam, ainda, outras movimentacdes de valores mobilidrios,
designadamente, transferéncias de valores entre contas do mesmo participante, e entre contas de
diferentes participantes, tanto para efeito de liquidacgdo fisica de operagGes como para a mera transferéncia
de valores entre contas, instrucdes relativas a restricdes sobre valores mobiliarios (blocking, reservation,
earmarking), instrucdes relativas ao processamento de exercicio de direitos e instrugdes relativas a

operacdes realizadas pelos Bancos Centrais.

Em 2019, foram realizadas 182.772 transferéncias de valores mobilidrios, mais 17.678 do que no ano
anterior, representando um acréscimo de 10,7% face ao nimero de movimentos em conta efetuados

durante o mesmo periodo de 2018.

TRANSFERENCIAS EM CONTA
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7.3.4 OPERAGOES NAO LIQUIDADAS

As operacg0es nao liquidadas resultantes de operagdes garantidas e ndo garantidas realizadas em mercados
geridos pela Euronext Lisbon e outros mercados, ascenderam a 12.262 operagdes representado um
acréscimo homologo de 4,0%. O montante envolvido nas instrugdes nao liquidadas cresceu 47%, tendo

ascendido a € 2.525 milhdes no final de 2019.

OPERACOES NAO LIQUIDADAS
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As operagdes ndo liquidadas na data de liquidagdo contratada (ISD), resultantes de operagdes DVP
realizadas através dos sistemas de liquidagao geridos pela INTERBOLSA, apresentam um decréscimo no
numero de operagGes (menos 48), tendo o montante envolvido nestas instrugdes crescido de € 17.946

milhdes para € 18.390 milhGes (+ 2,5%).
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OPERACOES DVP NAO LIQUIDADAS NA ISD (DVP)
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Em 2019, as operagdes FOP ndo liquidadas na data de liquidagdo contratada (ISD), ascenderam a 84.472,

que compara com as 19.554 operagbes nao liquidadas no mesmo periodo do ano anterior.
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7.3.5 OPERACOES CANCELADAS

Em 2019, foram contabilizados 4.038 cancelamentos de operacGes DVP, representando uma variagao
percentual negativa de 16,0%. O montante envolvido nas opera¢gdes DVP canceladas ascendeu a € 7.728

milhdes, representando um acréscimo homadlogo de 50,5% face ao mesmo periodo do ano anterior.

OPERAGOES CANCELADAS (DVP)
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As operagbes FOP canceladas em 2019 ascenderam a 1.419, que compara com as 1.790 operagdes que

foram canceladas no decurso do ano de 2018.
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7.3.6  SISTEMA DE LIQUIDAGAO EM MOEDA ESTRANGEIRA (SLME)

A INTERBOLSA gere igualmente um sistema de liquidacdo em moeda diferente de Euro, recorrendo a um
sistema de pagamentos do tipo commercial bank money operado pela CGD — Caixa Geral de Depdsitos, S.A.,
Este sistema permite os pagamentos de rendimentos e a liquidacao financeira de operacdes realizadas nos
mercados geridos pela Euronext Lisbon e ndo garantidas pela LCH, S.A. e de operacdes OTC (over-the-

counter).

O Sistema de Liquidacdo em Moeda Estrangeira (SLME) encontra-se preparado para processar operacées
em USD, GBP, JPY, CHF, CAD e AUD podendo ser alargado a outras moedas convertiveis, apds a necessaria

analise, sempre que tal se mostrar necessdrio para suprir necessidades evidenciadas pelo mercado.

Em dezembro de 2019, encontravam-se inscritas no Sistema Centralizado 19 emissGes em moeda
estrangeira (mais 7 emissOes que as registadas no final de 2018), sendo 17 emitidas em délares americanos

e 2 emienes.

O montante das emissoes em ddlares ascendeu a USD 1.241 milhdes, sendo de JYP 10.002 milh&es o

montante emitido em ienes japoneses.
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7.4  SERVICOS AUXILIARES

7.4.1 AGENCIA NACIONAL DE CODIFICACAO

No ambito das func¢des que lhe estdo cometidas, a INTERBOLSA, enquanto Agéncia Nacional de Codificacdo,
atribuiu 16.286 novos cddigos ISIN e CFl, que compara com os 15.711 cddigos atribuidos no ano anterior,

tendo sido desativados 16.116 cddigos.
Em 31 de dezembro de 2019 encontravam-se ativos 10.403 cédigos ISIN e respetivos cédigos CFl e FISN.

Cumprindo o objetivo de divulgar, a nivel internacional, os cédigos ISIN e CFl atribuidos pela Agéncia
Nacional de Codificacdo, a INTERBOLSA fornece, diariamente, informacdo para a base de dados central,
operada pela ASB — ANNA Service Bureau. Desta forma, toda a informacao ISIN pode ser acedida por todas
as entidades que dela necessitem, bem como pelas agéncias de codificacdo membros da ANNA —

Association of National Numbering Agencies.

A INTERBOLSA fomenta, ainda, a divulgacdo dos cddigos atribuidos por esta Agéncia, mantendo para o
efeito a possibilidade de os interessados subscreverem uma base de dados contendo informacao ISIN e CFlI,

com atualizagdes didrias ou semanais.

O Portal da INTERBOLSA, numa area reservada a Clientes, possui um mddulo com informacdo sobre os

codigos ISIN atribuidos.

7.4.2  SERVIGOS DE INFORMAGAO

A INTERBOLSA prosseguiu a sua atividade de prestacdo regular de informacgado estatistica, histérica e de

natureza financeira.

No portal da INTERBOLSA, numa darea reservada a Clientes, encontra-se disponivel um médulo que permite
as Entidades Emitentes solicitarem informacdo sobre identificacdo de titulares dos valores nominativos
inscritos, recebendo, na sua area dedicada, o ficheiro contendo a informacdo solicitada para um

determinado periodo de referéncia.

Cumpre, no entanto, referir que os Sistemas Centralizados gerem contas globais, abertas pelos
Intermediarios Financeiros filiados, que, em cada momento, contém o somatdrio das contas de registo
individualizado abertas pelos investidores junto do Intermediario Financeiro (depositario/registador) por si
escolhido. Por conseguinte, a INTERBOLSA solicita aos Intermedidrios Financeiros, participantes nos
Sistemas por si geridos, informacdo sobre os detentores dos valores mobilidrios objeto da solicitacdo da

Entidade Emitente e, apds consolidagao da informacgdo recebida, remete-a a Entidade Emitente.
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7.4.3 CSD LINKS

Em margo de 2019, a Iberclear tornou-se participante da INTERBOLSA, enquanto Investor CSD, permitindo
a transferéncia transfronteirica de valores mobilidrios dos participantes da Iberclear para as contas dos

participantes da INTERBOLSA, enquanto /ssuer CSD.
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8 POLITICAS DE GESTAO

8.1 PLANO ESTRATEGICO “LET’S GROW TOGETHER 2022”

Na sequéncia da Oferta Publica Inicial, em 2014, a Euronext apresentou, em maio de 2016, o seu plano
estratégico “Agility for Growth”, definindo as suas ambicbes de crescimento até 2019. A maioria dos

objetivos ai definidos foram atingidos, alguns até antecipadamente.

Em outubro de 2019, a Euronext apresentou o seu novo plano estratégico, denominado “Let’s Grow

Together 2022”, delineando a sua ambicdo de crescimento até 2022.

A visdo subjacente a este plano estratégico consiste na construcdo da infraestrutura lider no mercado de
capitais europeu, ligando economias locais aos mercados de capitais globais, explorando oportunidades

para acelerar a inovacdo e garantir um crescimento sustentavel.

O Grupo Euronext continuara a expandir o seu negdcio transversalmente na cadeia de valor dos mercados

financeiros, acrescentando solugdes para os seus clientes.
O plano estratégico Let’s Grow Together 2022 assenta em 6 pilares estratégicos:
= Diversificar as infraestruturas locais e globais
®= Aumentar a conectividade com os clientes
= Promover a exceléncia operacional
= Capacitar os colaboradores para crescerem, executarem e inovarem
®=  Promover o Financiamento Sustentdavel
=  Executar um programa de fusdes e aquisi¢des que crie valor

Neste plano estd consubstanciada a criagdo de uma nova area de negdcio do Grupo Euronext, designada
Post-Trade. Esta nova drea de negdcio inclui agora duas CSDs —a INTERBOLSA e a VPS — a CSD da Noruega,
que foi integrada no grupo na sequéncia da aquisicdo da Bolsa da Noruega em 2019. Adicionalmente a
Euronext gere algumas participacGes minoritarias que o Grupo ja detinha em duas outras CSDs — na
Euroclear e na EuroCCP, a par de uma participacdo também minoritaria numa central de compensacédo — a

LCH S.A.

Neste contexto, a Euronext tem a ambicdo de modernizar e expandir esta area de negdcio, explorando

sinergias e promovendo a diversificacdao dos servigos.
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8.2 ORGANIZAGAO INTERNA

A organizagdo interna da INTERBOLSA baseia-se numa estrutura de natureza funcional, assente num critério

de especializacdo das tarefas afetas a diferentes Diregdes.

A atividade operacional da INTERBOLSA encontra-se repartida por duas DirecGes: a Central de Valores

Mobiliarios e a Informatica.

A Central de Valores Mobilidrios gere os sistemas centralizados de valores mobiliarios e os sistemas de
liquidacdo, assegurando assim o core business da instituicdo, constituindo a Informatica o seu principal

suporte técnico e operacional.

As atividades funcionais de natureza ndo diretamente operacional encontram-se repartidas pela area

Juridica e de Compliance, Financeira, Recursos Humanos, Auditoria Interna, Risco e pelo Program Office.

8.3 ESTRUTURA ORGANIZATIVA

Em 31 de dezembro de 2019, a INTERBOLSA contava um total de 32 colaboradores (excluindo membros da

Administragdo), distribuidos pelas seguintes areas:

Departamento/drea N2 colaboradores

Central de Valores Mobiliarios e ANC 13(%)
Informatica 16
Juridico 1
Financeiro 1
Program Office & Gestdo de Risco 2

(*) Um colaborador esta em regime de pré reforma

A area de Recursos Humanos é partilhada com a Euronext Lisbon e a area de Auditoria Interna é

partilhada com o Grupo Euronext.
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8.4 RECURSOS HUMANOS

A organizagdo dos recursos humanos assenta em critérios de eficiéncia e numa gestdo baseada em

objetivos e reconhecimento do esforgo e mérito.

Neste plano, entre as medidas que vém sendo instituidas, avultam as que respeitam a definicdo clara de
fungdes, competéncias e objetivos, a racionalizagao e simplificacdo de procedimentos, ao aperfeicoamento
de metodologias e definicdo de prioridades e ao fomento da responsabilidade e iniciativa das respetivas

Diregdes.
A politica de recursos humanos da INTERBOLSA procura destacar:

= A prossecucdo e incentivo de uma cultura alicercada na verdade, confianca, respeito, integridade,

trabalho em equipa e compromisso;

®= QO estabelecimento de elevados padrdes de lideranca, fornecendo as chefias os instrumentos
adequados a uma eficaz gestdao de Recursos Humanos, bem como as orientagdes e evidéncias que

permitam a expressdo do conjunto de capacidades e potencial de que a organizac¢do dispGe;

®= O encorajamento e recompensa das melhores praticas de gestdo que incentivam a inovagao e os

elevados padrées de desempenho.

VALORES DO GRUPO EURONEXT

Os valores da Euronext explicam os principios pelos quais os colaboradores se definem. Os valores nao sdo

uma lista de desejos abstratos, mas uma base que estd incorporada na forma como trabalhamos.
Assim, foram definidos os 5 valores do Grupo Euronext:
Unido

=  Respeitamos e valorizamos as pessoas com quem trabalhamos

= Somos unidos pelo mesmo propdsito

=  Abragamos a diversidade e promovemos a inclusao

Integridade

® Valorizamos a transparéncia, comunicamos com honestidade e partilhamos informacdo,
abertamente
=  Agimos com integridade

®= N&o escondemos 0S NOSSOS erros - aprendemos com eles
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Agilidade
= Agimos com sentido de urgéncia e determinacgao
= Somos adaptaveis, proactivos e abracamos a mudanca

= Corremos riscos inteligentes

Energia
=  Somos motivados para fazer a diferenca e desafiar o status quo
= Somos focados nos resultados e incentivamos a lideranca pessoal

®=  Motivamo-nos uns aos outros, com a nossa ambicdo

Responsabilidade
®=  Geramos 0 maximo valor para os nossos Clientes e stakeholders
= Somos responsaveis pelos resultados

= Recompensamos e celebramos o desempenho

POLITICA INTERNA DE COMUNICACAO

A INTERBOLSA assume a comunicagdo interna como um instrumento de gestdo por exceléncia, potenciando
o alinhamento da missdo e dos valores desta entidade gestora com os objetivos individuais dos
colaboradores, fomentando o espirito de grupo, a partilha de valores e a focalizacdo nos objetivos

estratégicos da empresa.

Neste ambito, a INTERBOLSA acredita que uma gestdo da comunicacdo que assente na divulgacdo da
missdo e da cultura da empresa, respeitando as diferencas individuais e maximizando as relagées formais
e informais existentes, concede a comunicagdo interna um papel estratégico para atrair, reter e

desenvolver os recursos humanos.

A administracdo do Grupo Euronext continua a prestar particular atencdo ao didlogo e partilha de
informacdo com os colaboradores, através de reunides presenciais ou por videoconferéncias (“Town Halls”)

com a participacao de todas as localiza¢des do Grupo.

FORMACAO

A INTERBOLSA reconhece que o refor¢co constante das competéncias dos seus colaboradores constitui a
melhor forma de proporcionar o desenvolvimento de um ambiente de trabalho propicio ao aumento dos

niveis de qualidade de prestacdo de servigos aos seus clientes, bem como o empenho, produtividade e

39 of 129



INTERBOLSA - RELATORIO DE GESTAO E DEMOSTRACOES FINANCEIRAS 2019

lealdade para com a empresa. E, desta forma, uma prioridade para a INTERBOLSA a atualizagdo/formacio

permanente dos seus quadros, dando énfase a sua valorizacdo pessoal.

No ambito do desenvolvimento continuo, é incentivada a participacdo em ag¢des de formacdo adequadas
as necessidades individuais de cada colaborador, assim como a participacdo em eventos, nacionais e

internacionais, que versem aspetos relacionados com a atividade desenvolvida pela empresa.

Em 2018 foram criadas as Learning Weeks, com o objetivo de promover a aprendizagem e o
desenvolvimento pessoal e profissional dos colaboradores. Em 2019, e durante duas semanas, foram
realizadas conferéncias inspiradoras, workshops e reunides presenciais, para quais foram convidados
especialistas internos e externos. A Inteligéncia Artificial, Comunicacdo de Influéncia, Tendéncias sobre o
Mercado de Capitais, Financas Sustentaveis, Suporte Basico de Vida, Lideranca nas diferentes geracées bem
como, “Como preparar um plano de desenvolvimento pessoal” foram os temas desenvolvidos na Learning
Weeks de 2019. E ainda de salienta a formac3o a um conjunto alargado de colaboradores, sobre a nova

Politica de Gestdo de Projetos do Grupo Euronext.

Durante o ano de 2019, foi ainda realizado um conjunto de a¢des de formacdo na componente relacional e
comercial, através do desenvolvimento de um programa customizado, pela Universidade Catélica — Porto
Business School, para os colaboradores da INTERBOLSA, denominado “Da marca ao cliente: Inteligéncia

IM

Comercial”. Esta formagdo teve como objetivo, aumentar o sucesso profissional dos colaboradores e a sua
eficacia na prossecugao dos objetivos da organiza¢ao, nomeadamente, de inteligéncia comercial, tanto ao
nivel da capacidade de influéncia, como da concretizagdo de objetivos no relacionamento com clientes e

parceiros profissionais em geral.

GESTAO DE DESEMPENHO

A INTERBOLSA tem implementado um Sistema de Gestdo de Desempenho - "Performance Management

System", transversal a todas as localiza¢gdes da Euronext.

A gestdo de desempenho constitui um instrumento fundamental de apoio a gestdo, de promog¢do de uma
cultura de mérito e de uma maior orientacdo para o objetivos e resultados, bem como um fator de

motivagdo em torno da Missdo e Objetivos Estratégicos da empresa.
Este Sistema assenta nos seguintes objetivos:

®=  Desenvolvimento de uma cultura de gestdo orientada para resultados, com base em objetivos

previamente estabelecidos e acordados;
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®  Garantia que todos os colaboradores dao o seu melhor contributo para o desenvolvimento da
empresa, encontrando nesta o lugar privilegiado para o desenvolvimento das suas capacidades

profissionais e individuais;

®=  Reconhecimento do mérito, assegurando a diferenciacdo e valorizacdao dos diversos niveis de

desempenho;

®"  Promog¢do da comunicacdo interna eficaz, estabelecendo como instrumentos essenciais deste
sistema as revisdes permanentes dos objetivos individuais, com dois momentos formalizados, com

carater semestral, com revisao de objetivos e a autoavaliacdo;

" Fomento do desenvolvimento profissional dos trabalhadores, através da identificacdo de

necessidades de formacao e consequente elaboracdo de planos de desenvolvimento pessoal.

A gestdo de desempenho é adotada como um importante veiculo conducente a identificacdo do potencial
das pessoas, a melhoria do desempenho da equipa e a qualidade das relacdes, servindo de estimulo nos

esforcos para alcancar resultados positivos e satisfatdrios para o individuo e para a organizacdo.

RESPONSABILIDADE CORPORATIVA

A Responsabilidade Corporativa é um compromisso segundo o qual a empresa integra, na sua atuagao
empresarial e na sua relagdo com os seus stakeholders, preocupagdes sociais e ambientais, numa base

voluntaria.

A Responsabilidade Corporativa, tal como é entendida pelo Grupo Euronext, assenta no principio da

otimizagdo dos resultados a trés niveis (o Triple Bottom Line approach): Econdmico, Social e Ambiental.

O reconhecimento da relevancia da integragdo destas trés componentes resulta, na sua esséncia, da
constata¢do de que as empresas nao sobrevivem no longo prazo, se as sociedades em que estdo inseridas
nado forem socialmente equilibradas e desenvolvidas e os recursos naturais ndo forem utilizados de uma

forma sustentavel.

Em maio e outubro de 2019, foram desenvolvidos workshops com vista a definicdo da Estratégia “Let’s
Grow Together 2022”, que contou com a participacdo ativa dos colaboradores na partilha de ideais a
desenvolver, quer global quer localmente. Um dos pilares estratégicos com maior impacto nesta iniciativa

de partilha foi o Pilar 6 — Enable Sustainable Finance.

A componente social inclui dois niveis de atuac¢do: os colaboradores e as comunidades onde a empresa se

insere.
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A INTERBOLSA esta determinada a desenvolver um ambiente de trabalho que seja motivador e desafiante
para os seus colaboradores, e que reconhega e recompense o seu esforco. A empresa compromete-se,
também, com o desenvolvimento das comunidades em que esta inserida, apoiando, nomeadamente,

iniciativas de educagao, literacia financeira e desenvolvimento dos mercados financeiros.

O Grupo Euronext tem uma politica ativa de promocao da diversidade, que inclui diversas iniciativas,
designadamente relacionadas com o recrutamento, a consciencializacdo interna para o tema, e a

monitorizagdo de indicadores nas diversas areas da estrutura organizacional.

Ainda durante o ano de 2019, foram desenvolvidas novas praticas de “Engagement “, onde se promoveram
acOes dedicadas ao bem estar dos colaboradores : “Energize days “ (Meditagdo, Massagens, Mindfulness,

Tai-chi) , Family Day ( tarde dedicada aos filhos dos colaboradores e suas familias), e o Diversity Day.

No pilar ambiental, a INTERBOLSA procura desenvolver o negdcio integrando objetivos e praticas que
contribuam para a eficiéncia de utilizagdo de recursos e um ambiente mais limpo e saudavel (poupanca de
energia, eliminacdo do uso de plasticos, reducdo do uso de papel e outros consumiveis). Motivamos todos
os colaboradores a considerarem os impactos ambientais das suas decisdes empresariais e a encontrarem

oportunidades de negécio que ajudem a enfrentar esses desafios.

Neste ambito, a INTERBOLSA participa ativamente na campanha “Papel por Alimentos” promovida pelo
Banco Alimentar contra a Fome. Durante o ano de 2019, a INTERBOLSA entregou a esta instituicdo 176.940
kg de papel, convertidos em onze mil trezentos e sessenta e seis euros e noventa céntimos que se

encontram a ser distribuidos pelas Institui¢des apoiadas pelo Banco Alimentar.
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8.5 COMITES CONSULTIVOS

A INTERBOLSA criou duas comissdes de utilizadores com o intuito de fomentar e impulsionar uma efetiva
interacado e interligacdo entre esta entidade gestora e os participantes nos sistemas de liquidacdo e nos

sistemas centralizados de valores mobilidrios por si geridos.

A criacdo destes grupos de consulta auténomos, constituidos pelos utilizadores mais representativos dos
sistemas de liquidagdo e dos sistemas centralizados de valores mobilidrios, assume grande relevancia

pratica nas dreas que constituem a atividade principal da INTERBOLSA.

A INTERBOLSA organiza igualmente Workshops com os seus participantes com o objetivo de apresentar ao
mercado temas especificos resultantes de alteracdes regulamentares ou de negdcio com impacto na
atividade desenvolvida pelos seus participantes, como foi o caso da migracao dos sistemas da INTERBOLSA
para a plataforma T2S, a implementacao das regras impostas pela CSD Regulation e mais recentemente,

Workshops especialmente dedicados a Settlement Discipline e a Diretiva dos Acionistas.

COMITE CONSULTIVO GERAL

Nos termos previstos no artigo 28.2 do Regulamento (UE) n.2 909/2014, do Parlamento Europeu e do
Conselho de 23 de julho de 2014 (abreviadamente, CSD Regulation ou CSDR), as Centrais de Valores
Mobiliadrios (CSDs) instituem comités de utilizadores compostos por representantes dos emitentes e dos

participantes nos sistemas por si geridos.

Neste contexto, o Comité Consultivo Geral (CCG) da INTERBOLSA cumpre as diretrizes internacionais para
o estabelecimento de comités de consulta compostos pelos utilizadores dos sistemas geridos pelas Centrais
de Valores Mobilidrios, conforme estabelecido na CSD Regulation e nas demais recomendacGes

internacionais.

O Comité Consultivo Geral (CCG) é chamado a pronunciar-se sobre questGes e matérias respeitantes a
atividade global da INTERBOLSA, que sejam do interesse de todos ou da grande maioria dos seus

utilizadores.
Durante o ano de 2019, o Comité Consultivo Geral reuniu duas vezes, em 26 de junho e 28 de novembro.

Na reunido realizada a 26 de junho, a INTERBOLSA desafiou os seus participantes a identificarem e
avaliarem as futuras iniciativas e desenvolvimentos da industria, mais relevantes para as atividades que
desenvolvem, com o objetivo de dotar a INTERBOLSA da informacgao necessaria para o desenvolvimento da

sua estratégia.
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Nas duas reunides do Comité Consultivo Geral foram apresentados, os seguintes temas:
= Desenvolvimentos da Industria;
= CSD Regulation - Settlement Discipline;
®  TARGET2-Securities — Novas Releases;
= Sistema de Fundos de Investimento;
= CSD Links;
®  Plano de Continuidade de Negdcio;
= Furopean Market Implementation Group (E-MIG) - Ponto de Situacdo;
= Diretiva dos Acionistas;
= Resultado dos inquéritos de satisfacdo de 2018;

= Acompanhamento da Atividade da INTERBOLSA e Pregario

No Comité Consultivo Geral realizado a 26 de junho, a INTERBOLSA apresentou a nova composicdo do

Comité Consultivo Geral (CCG) e do Comité Consultivo Operacional (CCO) para os anos de 2019 e de 2020.

INQUERITO DE SATISFACAO AOS CLIENTES 2018

O inquérito de satisfacdo efetuado aos participantes da INTERBOLSA — Entidades Emitentes e
Intermediarios Financeiros - foi realizado no ambito do grupo Euronext, com recurso a uma empresa

externa.
Os inquéritos abrangem um conjunto alargado de clientes.

Em junho de 2019 foram apresentados, aos representantes dos Comité Consultivo Geral, os resultados
obtidos nos inquéritos realizados em 2018, tendo a INTERBOLSA continuado a obter um nivel elevado de
NPS (Net Promoter Score), o que reflete a avaliagdo positiva que os clientes fazem do nivel de servico

prestado.

Os inquéritos de 2019 foram realizados no final do ano, estando prevista a apresentacdo dos resultados aos

participantes do CCG, na primeira reunido deste forum a realizar em 2020.
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PREGARIO DA INTERBOLSA

Desde 2006, a INTERBOLSA tem apresentado aos participantes do seu Comité Consultivo Geral a evolucao

da sua atividade, bem como as alteragdes as suas listas de precos.

No Comité Consultivo Geral realizado no dia 22 de novembro de 2018, a INTERBOLSA apresentou aos seus
participantes a alteracdo das suas listas de precos, a vigorar e partir de 1 de janeiro de 2019, e que se
consubstanciaram: (i) no aumento das comissdes de liquidacdo, em resultado do aumento dos precos
aplicados pelo ECB aos participantes da plataforma T2S, (ii) na reducdo dos precos cobrados ao registo e
cancelamento de warrants, (iii) na altera¢do aos precos na sequéncia de pedidos de correcbes manuais a

exercicios de direitos e (iv) na definicdo de uma nova comissdo a cobrar pela difusdo de informacao.

Na sequéncia, nas duas reunides anuais do CCG realizadas em 2019, a INTERBOLSA apresentou a evolucao

da sua atividade bem como, o impacto das alteracées do seu precgdrio, em vigor desde 1 de janeiro de 2019.

COMITE CONSULTIVO OPERACIONAL

O Comité Consultivo Operacional (CCO) é chamado a pronunciar-se sobre questdes essencialmente
operacionais relacionadas com o funcionamento dos sistemas da INTERBOLSA, bem como com

procedimentos e processos operacionais e técnicos implementados ou a implementar.

A INTERBOLSA realizou nas mesmas datas do seu CCG, duas reuniées com o Comité Consultivo Operacional
(cco).

Neste CCO foi previamente remetido aos participantes um conjunto de questGes relacionadas com
Produtos e Servicos a desenvolver no futuro, a Exceléncia Operacional e como Melhorar a experiéncia do

Cliente com a INTERBOLSA.

Neste Workshop, foi recolhido um conjunto relevante de informagdo que permitiu a INTERBOLSA integrar

novas iniciativas no seu plano de atividades e planear futuros desenvolvimentos.

Na reunido de novembro, além da apresentacdao dos resultados do Workshop sobre “Iniciativas e

Desenvolvimentos da Industria”, foram ainda discutidos os seguintes temas:

=  TARGET2-Securities Release 4.0 e 4.2

®  Fusao dos outputs do STD relativos a instrugdes SLrt e Instrugdes de mercado
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WORKSHOPS

WORKSHOP SOBRE A SETTLEMENT DISCIPLINE

No dia 18 de setembro de 2019, a INTERBOLSA realizou um Workshop dedicado a Settlement Discipline, um
dos novos e fundamentais regimes do Regulamento das CSDs (CSDR), com o objetivo de dotar os seus

participantes e o Mercado, com a informacado essencial, na entrada em vigor deste novo regime.
Assim foram apresentados os seguintes temas:

= o impacto no Mercado da Settlement Discipline;
= calendario dos Regulatory Technical Standards e do Mecanismo de Penalizacdo, que estd a ser
desenvolvido na plataforma T2S;
= sanc¢des pecunidrias (Cash Penalties) — principios, calculo das penalizacbes, reporte didrio e mensal
e coleta e distribui¢cdo das penalizag¢des;
= recompras (Buy-Ins);
®  a Eficiéncia da Liquidacao;
Neste workshop foram ainda apresentados os resultados do questiondrio remetido aos participantes sobre
a Disciplina da Liquidacdo. Com este questionario, a INTERBOLSA pretendeu desenvolver um trabalho
articulado com os clientes, avaliar as dificuldades dos participantes e dotar a INTERBOLSA de informacdo

que lhe permita analisar e implementar medidas com o objetivo de prevenir e tratar as falhas de liquidagao.

WORKSHOP SOBRE DIRETIVA DOS ACIONISTAS

A INTERBOLSA realizou no dia 28 de novembro um Workshop destinado aos participantes da INTERBOLSA
bem como as Entidades Emitentes com valores admitidos a mercado regulamentado, para apresentagdo
de temas especificos relativos a Shareholders Rights Directive - SRD 1I”, cuja entrada em vigor esta

prevista para setembro de 2020.

Neste Workshop, foi apresentado o impacto da SRD Il nas Entidades Emitentes e nas CSDs bem como, em
particular, o impacto na ldentificacdo de Titulares, nas Assembleias Gerais, o desenvolvimento de
mensagens ISO para comunicagdo da informacgdo sobre a Identificagdo de titulares e o Golden Operational

Record.
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8.6 SUPERVISAO DA INTERBOLSA

8.6.1 MEDIDAS DE RECONCILIAGAO

No ambito das suas fung¢des de supervisdo do funcionamento dos sistemas centralizados de valores
mobilidrios, a INTERBOLSA tem em execug¢do os seguintes mecanismos preventivos e corretivos de

controlo:

®= A reconciliagdo entre as contas de emissdao abertas nos Sistemas Centralizados de valores
mobilidrios e as contas globais abertas pelos Intermediarios Financeiros filiados no referido sistema
através de relatério gerado, diariamente, pelo sistema.
O referido relatério, de carater interno, possibilita a INTERBOLSA a detecdo de irregularidades entre
as quantidades inscritas na conta capital e o somatdrio das quantidades contidas nas contas globais
abertas nos Sistemas Centralizados;

= Areconciliagdao quinzenal entre as contas globais abertas pelos Intermediarios Financeiros filiados
nos Sistemas Centralizados de valores mobilidrios e as contas de registo individualizado abertas
junto de cada Intermedidrio Financeiro. Este mecanismo de controlo consiste no envio, para os
Intermediarios Financeiros, de um ficheiro com as respetivas posicées em conta. Os Intermedidrios
Financeiros enviam, posteriormente, os relatérios de reconciliacdo, com identificacdo das
discrepancias detetadas. Este procedimento realiza-se quinzenalmente, e encontra-se dependente
da atuacdo dos Intermedidrios Financeiros, pelo que a detecdo e comunicagdo das discrepancias

encontra-se na esfera de atividade do Intermediario Financeiro.

A INTERBOLSA fornece, diariamente, aos seus participantes a informagao necessaria a reconciliagao didria

de saldos das contas, globais e de registo individualizado, abertas e geridas por estes.

8.6.2 AS ACOES DE FISCALIZACAO

A fiscaliza¢do tem por objetivo a reconciliagao entre as quantidades existentes nas contas globais abertas
nos Sistemas Centralizados e as contidas nas contas de registo individualizado abertas por cada
Intermediario Financeiro, através da verificacdo in loco da existéncia (ou ndo) de discrepancias. Ou seja, a
quantidade de valores mobilidrios contida em cada conta global deve corresponder ao somatério de um

determinado nimero de contas de registo individualizado.

As acbes de fiscalizagdo tém cardter esporadico, aparecendo como complemento aos restantes

mecanismos de controlo existentes.
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Em conjunto, os mecanismos preventivos e corretivos desenvolvidos e implementados pela INTERBOLSA
asseguram o controlo, a normalidade operacional e a transparéncia dos sistemas centralizados, bem como,
previnem ou reprimem quaisquer atos fraudulentos, ilicitos ou irregulares, mostrando-se adequados ao

cumprimento das fungdes a que, a esse nivel, a INTERBOLSA se encontra adstrita.

Relativamente as a¢des de fiscalizagdo, a INTERBOLSA prepara, anualmente, um plano de visitas que tem

por base os seguintes critérios de selecdo:

®= A ndo apresentacdo pelos Intermedidrios Financeiros das justificacdes solicitadas, necessarias a
analise/averiguacdo das discrepancias detetadas/divulgadas nos relatdrios quinzenais (o que inclui
as situagdes em que as justificacGes apresentadas ndo sejam consideradas validas);

= As situacGes em que a INTERBOLSA tenha conhecimento, direto ou indireto, real ou presumido,
que existem discrepancias nao justificadas entre as contas globais e as contas de registo
individualizado.

Sempre que os dois critérios supra nao se apliguem, a INTERBOLSA considera, como critério supletivo, a

frequéncia da ocorréncia de discrepancias, mesmo quando ndo abrangidas pelo critério (i).

Sem prejuizo dos casos previstos supra, sdo realizadas, anualmente, pelos servicos da INTERBOLSA, numa
base aleatéria, duas a trés acdes de fiscalizacdo, sendo que os Intermedidrios Financeiros fiscalizados num
determinado ano, sujeitos a recomendacdes por parte da INTERBOLSA, sdo novamente fiscalizados no ano

seguinte.
No decurso do més de outubro de 2019, a INTERBOLSA supervisionou 4 Intermediarios Financeiros.

Analisados globalmente os resultados obtidos, relativos a verificagao de procedimentos, sdo satisfatérios e
evidenciam a eficacia preventiva dos mecanismos de reconciliagdo desenvolvidos e implementados pela
INTERBOLSA, designadamente, os relatérios quinzenais de reconciliagdo entre as contas globais e as contas

de registo individualizado.
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8.7 SUPERVISAO E COOPERACAO

8.7.1 COMISSAO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS
A Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios é a autoridade competente pela supervisdo da INTERBOLSA.

No contexto da entrada em vigor do Regulamento Europeu sobre Centrais de Valores Mobilidrios
[Regulamento (UE) n.2 909/2014, de 23 de julho, abreviadamente, CSDR] e da demais regulamentacdo
complementar, a Comissdao do Mercado de Valores Mobilidrios autorizou, em 12 de julho de 2018, a

INTERBOLSA a continuar a operar como CSD, agora ao abrigo da CSDR.

No ambito da supervisdo realizada pela CMVM, em setembro de 2019, esta entidade gestora submeteu ao
regulador, nos termos previstos na CSDR, o primeiro processo de andlise e avaliacdo no que respeita a

conformidade da sua atividade e procedimentos com a CSDR.

8.7.2 ECSDA — EUROPEAN CENTRAL SECURITIES DEPOSITORIES ASSOCIATION

A ECSDA — European Central Securities Depositories Association é uma associacdo sem fins lucrativos,

composta por centrais de valores mobilidrios, nacionais e internacionais, localizadas na Europa.

A atividade principal da ECSDA consiste na reflexdo e estudo dos temas relacionados com a custddia e a
liguidagdo, independentemente da sua natureza técnica, econdmica, financeira ou juridica, tendo em vista
encontrar solugdes e prestar assessoria, a nivel internacional, bem como, sempre que possivel, contribuir

para a adogdo, por parte da industria, de posi¢des e procedimentos devidamente harmonizados.

O obijetivo final desta atividade é o da reducdo do risco e aumento de eficiéncia dos procedimentos nas
areas de custddia, liquidacdo e exercicio de direitos na Europa, beneficiando os emitentes, os investidores

e as demais entidades intervenientes no mercado de capitais.

A INTERBOLSA, como membro fundador da ECSDA, colaborou, durante 2019, no exercicio da atividade
dessa entidade, no sentido de a ajudar a atingir os seus objetivos, quer ao nivel do respetivo Conselho de
Direcdo e Comissdo Executiva quer no ambito dos grupos de trabalho (Expert Working Groups) em

funcionamento.

Neste contexto, e para além da participacdo no ambito do Conselho de Dire¢do e da Comissao Executiva, a

INTERBOLSA participou, durante 2019, nos seguintes grupos de trabalho organizados pela ECSDA:
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GRUPO DE TRABALHO 2 — PUBLIC POLICY

Este Grupo de Trabalho tem por func¢do (i) analisar os desenvolvimentos europeus a nivel legal e
regulamentar, que afetem os membros da ECSDA, (ii) identificar riscos, ineficiéncias e oportunidades de
evolugdo de acordo com o objeto da ECSDA e (iii) promover, perante o publico em geral, os

entendimentos/opinides da ECSDA e a sua imagem.

Este Grupo de Trabalho encontra-se, também, incumbido de providenciar respostas a consultas publicas
em nome da ECSDA, atuando como consultor legal para os outros Grupos de Trabalho da associacdo e para

o Conselho de Diregao.

Recentemente, este Grupo tem acompanhado a elaboracdo das Diretivas Comunitdrias com impacto no

mercado de capitais europeu, auxiliando o Conselho de Direcao nas posicées e entendimentos a assumir.

Durante 2019, este Grupo de Trabalho continuou envolvido, primordialmente, no acompanhamento dos
processos de autorizagdo relativos a implementacdo da CSDR, finalizados e em curso, bem como na andlise
de diversas questoes relacionadas com a ado¢do do novo regime da CSDR relativo a Disciplina da Liquidacdo
(Settlement Discipline) e com a analise e discussdao do processo de revisdo da CSDR, regulamentarmente

previsto.

A atencgdo deste grupo de consulta centrou-se, também, na analise, discussdo e, sempre que necessario
preparacdo de respostas, relacionadas com temas como a implementacdo da Diretiva dos Acionistas, a
iniciativa do Banco Central Europeu relativa a criacdo de uma nova plataforma do Eurosistema para a
emissdo, distribuicdo harmonizada e centralizacdo de instrumentos de divida publica e privada na Zona

Euro (designada EDDI — European Distribution of Debt Instruments).

GRUPO DE TRABALHO 3 — SETTLEMENT AND RELATED PROCESSES

Este Grupo de Trabalho tem por objetivo a andlise e discussdo da harmonizag¢do da liquidagdao na Europa,
bem como a andlise dos aspetos operacionais relacionados com a liquidagdo cross-border e com a ligagao

entre Centrais de Valores Mobiliarios.

Recentemente, este Grupo de Trabalho esta focado na analise, mais técnica e operacional, do impacto das

regras da disciplina da liquidacdo propostas pela ESMA no contexto da CSD Regulation.

Durante 2019, este grupo de trabalho continuou focado na prepara¢do e apresentagao, no ambito da
Disciplina da Liquidacao, das regras harmonizadas sobre as penalidades de liquidacdao a serem seguidas e
aplicadas por todas as CSDs, o designado ECSDA CSDR Penalties Framework, cuja versao mais recente foi

publicada em novembro de 2019.
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GRUPO DE TRABALHO 5 — HARMONIZATION/CORPORATE ACTIONS AND GENERAL MEETINGS

Este Grupo de Trabalho tem por objetivo alcangar um ambiente pds-negociacdo mais eficiente em termos

do exercicio de direitos e das Assembleias Gerais.

O grupo foi reativado no final de 2017 devido a importancia da harmonizacdo das praticas dos eventos
corporativos para os principais projetos do Eurosistema (previstos para 2021 e 2022) e para a legislacdo

europeia relacionada com a governacgao corporativa (Diretiva dos Direitos dos Acionistas).

Durante o ano de 2019, este grupo de trabalho dedicou-se a contribuir para as propostas de harmonizagdo
relativas a eventos corporativos no ambito do Single Collateral Rulebook for Europe (SCoRE), bem como na
definicdo de normas harmonizadas e das prdticas de mercado relativos a implementagdo da Diretiva dos

Acionistas Il.

E-MIG — EUROPEAN MARKET IMPLEMENTATION GROUP

A implementacdo das recomendacdes e das boas praticas para exercicio de direitos e para a realizacdo das
assembleias gerais é feita na Europa, ao nivel nacional, pelos designados MIGs - Market Implementation
Groups. A implementac¢do destas recomendagdes e boas praticas apresenta-se como fundamental para a
eliminacdo das barreiras anteriormente identificadas pelo Grupo Giovannini para uma eficiente
compensacdo e liquidacdo nos mercados Europeus. A coordenacdo do MIG portugués esta a cargo da
INTERBOLSA, que também participa nessa qualidade nas reunides do E-MIG — European Market

Implementation Group.

O E-MIG tem a fungao de acompanhar e monitorizar a implementag¢do das recomendag¢des na Europa, bem
como, de servir como um férum de troca de experiéncias entre os diversos participantes. Este grupo
Europeu é presidido pelo EBF — European Banking Federation e reporta diretamente a Comissdo Europeia

o estado de implementacdo das recomendacdes e das boas praticas.

Durante o ano de 2019, realizou-se uma reunido do E-MIG Corporate Actions em conjunto com o T2S
Corporate Actions Sub-Group (CASG) com o objetivo de fazer um ponto de situagdo da implementagdo dos
respetivos standards em cada mercado, bem como analisar os impactos da Diretiva dos Direitos dos

Acionistas e respetiva regulamentagao.
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8.7.3 ACOMPANHAMENTO DAS ALTERACOES REGULAMENTARES DA INDUSTRIA

CSD REGULATION (CSDR)

O Regulamento (UE) n.2 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho, relativo a
melhoria da liquidagdo de valores mobilidarios na Unido Europeia e as Centrais de Valores Mobiliarios,
(também designado, abreviadamente, por CSD Regulation) entrou em vigor a 17 de setembro de 2014, e
prevé determinadas obriga¢des uniformes, a impor a todos os intervenientes do mercado, relativamente a
certos aspetos do ciclo e da disciplina de liquidacdo, estabelecendo um conjunto de requisitos comuns

aplicaveis as CSDs.

Em conjunto com a EMIR e a MiFID, este regulamento completa o quadro de regras comuns a aplicar, no
contexto europeu, as infraestruturas de mercado relevantes, a saber: plataformas de negociacdo,

contrapartes centrais, repositérios de transacdes e centrais de valores mobiliarios.

Durante o ano de 2019, a INTERBOLSA, apés ter recebido a autorizacdo para atuar como CSD ao abrigo da
CSDR em Julho de 2018, submeteu a CMVM, em setembro de 2019, o seu primeiro processo de analise e

avaliagdo no que respeita a conformidade da sua atividade e procedimentos com a CSDR.

SETTLEMENT DISCIPLINE

A INTERBOLSA continua a acompanhar, ativamente, o trabalho desenvolvido e as discussdes relacionadas
com a implementa¢do da disciplina da liquidagdao, tendo por base as normas técnicas de negociagao
apresentadas pela ESMA a Comissdo Europeia e publicadas em setembro de 2018, designadamente, no que

se refere:

® 2o mecanismo de penalizages que se encontra a ser desenvolvido no ambito da plataforma T25,

para ser usado por todas as CSDs que operam nesta plataforma; e

® a0 ECSDA CSDR Penalties Framework, a ser preparado pela ECSDA, o qual contém as regras

harmonizadas sobre as penalidades de liquidagdo a serem seguidas e aplicadas por todas as CSDs.

Nestas duas vertentes, a INTERBOLSA tem acompanhado e participado no trabalho da T2S CSDR Task Force,
no que se refere ao mecanismo de penalizagcdes, bem como no trabalho do Settlement Working Group,

relativamente ao ECSDA CSDR Penalties Framework.
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DIRETIVA DOS ACCIONISTAS

A Diretiva 2007/36/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de julho de 2007, relativa ao exercicio
de certos direitos dos acionistas das sociedades cotadas, foi transposta para o ordenamento juridico

portugués pelo Decreto-Lei n.2 49/2010 de 19 de maio.

Sendo o objetivo subjacente o de eliminar obstdculos ao pleno exercicio do direitos de voto pelos acionistas

das sociedades cotadas, procedeu-se, na altura, a:

®= Harmonizacdo e ao aprofundamento das regras sobre informacao prévia a Assembleia Geral, voto

por procuracdo e participagdo nas Assembleias Gerais através de meios eletrdnicos;

" Introducdo da regra da data de registo, prevendo-se que os direitos de participacdo e votacdo em
Assembleia Geral sejam determinados apenas com base no nimero de a¢des de que certa pessoa

é titular numa determinada data especifica anterior a Assembleia Geral.

No entanto, havendo sinais que o atual nivel de envolvimento dos investidores ainda é insuficiente e que a
identificacdo dos acionistas é dificultada, uma vez que as acGes de sociedades cotadas sdo frequentemente
detidas através de cadeias de intermediacdo complexas, houve necessidade de criar um quadro juridico
mais moderno. Pretende-se uma maior participacdo dos acionistas de modo a incentivar o envolvimento a

longo prazo dos mesmos e a aumentar a transparéncia das relagGes societarias.

Assim, a Diretiva (UE) 2017/828, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de maio de 2017 (a designada
SRDII), visa estabelecer requisitos especificos, designadamente quanto a identificacdo dos acionistas,

simplificacdo do exercicio dos direitos dos acionistas, e transmissdo de informacao.

Pretende-se, com este quadro regulatério, que as empresas sejam capazes de identificar os seus acionistas,
de modo a permitir a comunicag¢do direta com os mesmos, facilitando, assim, o exercicio dos direitos dos

acionistas e o seu envolvimento na vida societaria.

Em 17 de outubro de 2018, o Conselho Nacional de Supervisores Financeiros (CNSF) colocou em consulta
publica o anteprojeto de diploma de transposi¢do da Diretiva (UE) n.2 2017/828, a qual decorreu até 29 de
novembro de 2018. A INTERBOLSA, em conjunto com a Euronext Lisbon, respondeu a mencionada consulta

publica.

Muito embora a SRD Il ndo tenha sido transposta, para o ordenamento juridico portugués, a INTERBOLSA,
durante 2019, tendo em consideragao o disposto na Diretiva dos Acionistas, bem como no Regulamento de
Execucdo (UE) 2018/1212 da Comissdo de 3 de setembro de 2018, que estabelece requisitos minimos para

a aplicacdo das disposi¢cSes da Diretiva 2007/36/CE do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz
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respeito a identificagcdo dos acionistas, a transmissdo de informacdes e a facilitacdo do exercicio de direitos
dos acionistas, procedeu a andlise das alteracdes no que se refere, designadamente, ao servico de

identificacdo de titulares que decorrem da aplicagdo do novo quadro regulatdrio.

Durante o ano de 2019, a INTERBOLSA também participou nos varios grupos de trabalho, criados a nivel
europeu, dedicados a discussao e definicdo de normas harmonizadas e das praticas de mercado relativos a

implementacdo da Diretiva dos Acionistas |, designadamente:
= Grupo de trabalho da identificacao dos acionistas;
®=  Grupo de trabalho das assembleias gerais;
®  Grupo de trabalho das normas das mensagens ISO e das praticas do mercado;

= Grupo de trabalho do registo operacional centralizado (Golden Operational Record).

SINGLE COLLATERAL RULEBOOK FOR EUROPE (SCORE)

SCORE é uma iniciativa liderada pelo Banco Central Europeu com objetivo de criar regras comuns para a

gestdo de colateral.

Durante o ano de 2019, foram aprovados pelo Advisory Group on Market Infrastructures for Securities and

Collateral (AMI-SeCo), os standards relativos a:

= Triparty Collateral Management: definicdo de processos comuns para interacdo entre todos os
principais fornecedores europeus de servigos tripartidos e seus participantes, incluindo o

Eurosistema, usando mensagens ISO 20022;

= Corporate Actions: conjunto de processos de negdcios e fluxos de trabalho harmonizados para

instrumentos de divida, prevendo a utilizacdo de mensagens ISO 20022; e

= Billing Processes: conjunto de regras para a transmissdo de informacGes de cobranca por
prestadores de servicos pds-negociacdo relativos a custddia e gestdo garantias, incluindo o

alinhamento da frequéncia e das datas de cobranga e a utilizagdo de mensagens ISO 20022.

Na sequéncia da definicdo dos standards, a INTERBOLSA preparou, em 2019, o Plano de adaptacdo para os
eventos corporativos (Corporate Actions) e para a faturacdo (Billing), o qual foi aprovado pelo mercado

portugués, no ambito do AMI-SeCo NSG-PT.
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8.8 DESENVOLVIMENTO DE PRODUTOS E SERVICOS

A INTERBOLSA, na definicdo da sua estratégia e correspondente proposta de valor para os seus

interlocutores, da prevaléncia a perspetiva das necessidades dos seus clientes.

Neste ambito, esta entidade gestora procura, permanentemente, melhorar processos e procedimentos
(num contexto de adequado controlo e gestdo do risco), aperfeicoar os canais de comunicacdo que
permitem auscultar as necessidades dos clientes e, em especial, assegurar a exceléncia dos servicos e a
qualidade dos seus processos, e.g., através da disponibilizacdo de sistemas fidveis e do desenvolvimento de

NOVOS Servigos.

O desenvolvimento de novos produtos e servicos adequados as necessidades do mercado de capitais e seus

agentes tem constituido, e continuard a constituir, um dos objetivos estratégicos da INTERBOLSA.

8.8.1 PROJETOS CONCRETIZADOS EM 2019

No ano de 2019, a INTERBOLSA centrou a sua atencao nos seguintes projetos:

O PROJETO TARGET2-SECURITIES (T2S)

A INTERBOLSA ao longo de 2019, acompanhou as varias Releases realizadas pelo T2S
= Release 2.3 em fevereiro — corre¢do de 24 problemas identificados;

= Release 3.0 em junho - a principal Release anual contou com a implementacdo de 12 Change
Requests, que exigiram a adaptacdo dos sistemas da INTERBOLSA as novas funcionalidades do T2S,

e a corregdo de 33 problemas e 24 defeitos da Release;
= Release 3.1 em Setembro — correcdo de 21 problemas identificados;

®  Release 3.2 em Novembro - implementacdo de 6 Change Requests que exigiram igualmente a
adaptacdo dos sistemas da INTERBOLSA as novas funcionalidades do T2S, e a corre¢do 9 problemas

e 23 defeitos (defects) da Release.

Das novas versoes da plataforma T2S, cumpre destacar a Release 3.0 e a Release 3.2 que entraram, com

sucesso, em producado a 8 de junho e a 16 de novembro de 2019, respetivamente.
A Release 3.0 incluiu algumas adaptacdes estruturais, sendo de destacar:

i) a atualizagcdo das mensagens ISO utilizadas, para acomodar as alteragGes que existiram entre

2013 e 2017;
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ii) o enriquecimento da informacdo presente em mensagens de notificacdes de débito e crédito

ou de extratos de conta, de forma a tornar mais eficiente o processo de reconciliagdo;

iii) a introdugdo de um parametro, opcional, que permitird definir um montante minimo por

transacao de autocolateralizacao.

Por sua ver a Release 3.2 incluiu as seguintes alteragdes:

i) uma nova funcionalidade (Partial Release) para aumentar a eficiéncia da liquidacdo
possibilitando a reducdo das falhas, em conformidade com a futura disciplina de liquidagao

prevista na CSD Regulation;
ii) o alargamento das janelas didrias para liquidagdo parcial;

iii) a disponibilizacdo de novos campos nas mensagens, nas vertentes cash e titulos, Uteis para o

processamento de eventos corporativos e reconciliagdes; e
iv) a possibilidade de o T2S permitir o tratamento de mensagens agregadas em ficheiros.

Em 2019 a INTERBOLSA dedicou, igualmente, especial foco a andlise da Release 4.2, que inclui o T2S Penalty
Mechanism, e que entrara em producdo 31 de novembro de 2020. Atendendo a magnitude desta Release

o ECB decidiu cancelar a Release intermédia (4.1) que ocorreria em setembro de 2020.

TRADE DATE NETTING (TDN)

A INTERBOLSA adaptou os seus sistemas, para dar resposta a decisdo da LCH, S.A. (LCH) de adotar, a partir
de 30 de setembro de 2019, o modelo Trade Date Netting (TDN), substituindo o modelo Continuous Net
Settlement (CNS).

Dos principais impactos da implementacdo do TCN, destaca-se:

® a LCH compensa os negdcios por data de negdcio e envia as instrugdes de liquidagao, para a
plataforma T2S, no fim do dia de negdcio, para liquidar em TD+2.

= 0o cancelamento das instrucGes pendentes de liquidagdo é efetuado pela LCH no fim do dia de
liguidacdo, sendo submetidas a novas tentativas de liquida¢dao no dia util seguinte, de acordo com
as regras da plataforma T2S.

= 2 INTERBOLSA gera e envia para o T2S as instrucgdes relativas a market claims e transformations
para as instru¢des que se encontram pendentes de liquidagédo no fim do dia de liquidagdo (record

date).
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CONSOLIDACAO T2/T2S

Em 2019, a INTERBOLSA cumpriu os milestones definidos pelo Banco de Portugal relativos ao projeto de
descontinuacdo do TARGET2 e a entrada em producdo da nova plataforma, que resulta da consolidacao

técnica e funcional do TARGET2 com o T2S cuja entrada em producdo esta prevista para novembro de 2021.

PORTAL DA INTERBOLSA

Em maio de 2019, a INTERBOLSA langou um novo Portal (website), tendo em vista a melhoria continua dos

canais de informacdo e comunicagdo digital com os seus utilizadores.

Foram totalmente cumpridos os objetivos da INTERBOLSA, de disponibilizar um canal mais apelativo, mais
dindmico e mais funcional, possibilitando um contacto mais préximo com os clientes, melhorando a
experiéncia digital dos seus utilizadores e contribuir para a literacia no que respeita a industria de valores

mobilidrios e aos mercados financeiros.

Este novo Portal permite uma melhor gestdo de conteudos, que é um fator fundamental para a
comunicacdo atempada, permitindo desta forma fazer face as exigéncias e transformacgdes que afetam cada

vez mais a industria onde a INTERBOLSA se encontra inserida.

Ainda, durante o ano de 2019, a INTERBOLSA iniciou a alteracdo da sua area de clientes — MY INTERBOLSA

— e cuja disponibilizacdo esta prevista para o 22 trimestre de 2020.

CSD LINKS

Com o objetivo de permitir aos participantes da INTERBOLSA deterem, nas suas contas, valores mobiliarios
emitidos em outras centrais de valores mobiliarios, a INTERBOLSA decidiu, apds auscultacdo do mercado

portugués, estabelecer Investor CSD Links com determinadas CSDs Europeias.

A INTERBOLSA faseou o projeto de estabelecimento de ligagées com outras Centrais Europeias, tendo numa
primeira fase aceite nestes CSD Links instrumentos de divida elegiveis como colateral pelo Banco Central

Europeu, registados em montante de valor nominal, emitidos em Euros e isentos de impostos.

A INTERBOLSA continuou, em 2019, os testes operacionais com a Clearstream Banking AG (CBF), enquanto
Investor-CSD, com o objetivo de se tornar participante desta CSD. Atendendo aos procedimentos do
mercado alemao, a entrada em vigor deste Link estd dependente da harmonizagdo deste mercado, aos

standards europeus, relativos a eventos corporativos, o que se prevé que venha a ocorrer em 2020.
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No final de 2019 a INTERBOLSA iniciou a andlise para o estabelecimento de um Investor CSD Link com a
Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacidon y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear),
tornando-se desta forma participante da Central Espanhola, o que vai permitir a transferéncia cross border
de valores mobiliarios dos participantes da INTERBOLSA para as contas dos participantes da lberclear,

enquanto /ssuer CSD.

Em marcgo de 2019, a Iberclear tornou-se participante da INTERBOLSA, enquanto /Investor CSD, permitindo
a transferéncia cross border de valores mobilidrios dos participantes da Iberclear para as contas dos

participantes da INTERBOLSA, enquanto /ssuer CSD.

SGE — SISTEMA DE GESTAO DE EMPRESTIMOS

A INTERBOLSA disponibilizou ao mercado o Sistema de Gestdo de Empréstimos adaptado as alteracdes
decorrentes da migracdo para a plataforma T2S, de modo a fornecer, designadamente no contexto da CSD
Regulation, servigcos que contribuam para reforcar a seguranca, a eficiéncia e a transparéncia dos mercados

de valores mobiliarios.

SGF — SISTEMA DE GESTAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

No decurso de 2019, a INTERBOLSA reuniu com diversas Entidades Gestoras de Fundos com o objetivo de
avaliar a solucdo de order routing disponibilizada pelo SGF, e procedeu a adaptacdo do seu Sistema de
Gestdo de Fundos, permitindo as entidades gestoras procederem a confirmacdo de subscricGes e resgates

de unidades de participacdo, funcionalidade esta, apenas prevista para os Bancos Depositarios.

SISTEMAS DE IT

No decurso de 2019, a Interbolsa implementou um conjunto de melhorias aos seus sistemas informaticos.

Assim, no 12 trimestre de 2019, a INTERBOLSA decidiu migrar o seu Centro Alternativo (DR) para um novo
fornecedor, cumprindo as melhores praticas internacionais no que se refere a distancia entre o DR e o

Centro Principal de cerca de 300Km.

Em simultdneo, a migracdo do DR, foram renovados os equipamentos de armazenamento de dados (Data

Storage).

Foi ainda instalada a nova versao, 7.4, dos produtos SWIFTNet Link, SWIFT Alliance Gateway e SWIFT

Alliance Access, bem como a Standard Release 2019 com as novas sintaxes das mensagens.
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Ainda no 12 trimestre, a INTERBOLSA, preparou a solugdo que permite aos seus participantes remotos
aceder as aplicagdes da Interbolsa pela Internet através de VPN, que, apds os testes efetuados pela equipa

de cibersegurancga, viria a ser disponibilizada aos participantes no inicio 22 trimestre de 2019.

No 32 trimestre, foi iniciado o projeto de atualizacdo do sistema de gestdao das bases de dados Oracle da
versao 11g para 12c¢, que inclui a migracao dos Forms e Reports Oracle das aplicacdes da Interbolsa, para

Oracle APEX.

Em julho de 2019, o sistema operativo do mainframe IBM z/0OS, migrou para a versdo 2.3, tendo na
sequéncia se procedido a atualizacdo do software de varios subsistemas: Control-M; CA TLMS; CA Roscoe;

CA Panvalet.

No final do ano, a INTERBOLSA renovou o Robot IBM por um sistema de virtual tapes com mirrorwing para

o Centro Alternativo, bem como iniciou o projeto de substituicdo dos servidores HP-UX.

No que se refere a Seguranca, durante o ano de 2019, foram implementados, em conjunto com a equipa
da Infosec do Grupo Euronext, um conjunto de iniciativas com o objetivo de aumentar a seguranca dos

sistemas da INTERBOLSA.

No decurso do ano, a Interbolsa procedeu ainda a revisdo da protecdo dos seus sistemas, através da

atualizacdo de anti-virus, firewalls, bem como dos produtos de protecdo contra spam e Ransomware.

CERTIFICAGAO 1SO 27001

A INTERBOLSA obteve a certificacdo 1ISO 27001, que é a referéncia Internacional para a gestdo da seguranca
da informagdo. A norma tem como principio geral a ado¢do de um conjunto de requisitos, processos e

controlos com o objetivo de mitigar e gerir adequadamente o risco de seguranca da informagao.

Esta certificagdo, obtida em 28 de outubro de 2019, tem como ambito de aplicagdo: “a protegdo da
informacgdo das instrugdes de liquidacdo relativas a operagdes realizadas em mercado e das operagdes
realizadas fora de mercado (OTC) incluindo as operagdes contra pagamento (DVP) realizadas em Euro e as

operacdes livres de pagamento(FOP)”.

A obtencdo desta certificagdo, demonstra a especial importancia que a INTERBOLSA atribui a protecdo da

informacdo do negdcio que gere.
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PLANO DE CONTINUIDADE DE NEGOCIO

Ao longo da sua existéncia, a INTERBOLSA tem assegurado o funcionamento permanente dos seus servicos

com os mais elevados niveis de segurancga, fiabilidade e disponibilidade.

Tendo em vista a eliminagdo ou a minimiza¢do do impacto nos seus clientes, causado por uma eventual
indisponibilidade dos seus sistemas, a INTERBOLSA comecou pelo desenvolvimento e operacionaliza¢do de
um Plano de Recuperacgao de Desastres. Este plano assentava na utilizagdo de um centro alternativo capaz
de disponibilizar as infraestruturas e os servicos necessarios para os Intermedidrios Financeiros filiados
prosseguirem a sua atividade, numa situagcdo em que o centro de processamento da INTERBOLSA esteja
inoperacional. Este plano evoluiu para um completo Plano de Continuidade de Negdcio que envolve, numa
situacdo de crise, a coordenacdo de um vasto conjunto de atividades de forma a garantir a disponibilidade
de informacdes e dos servicos essenciais prestados pela INTERBOLSA no mais curto espaco de tempo

possivel.

No decurso de 2019, a INTERBOLSA realizou 3 testes ao seu Plano de Continuidade de Negdcio, sendo 2

testes internos e um teste com a participacao do mercado.

Tendo presente a necessidade das diferentes Centrais de Valores Mobilidrios poderem testar, os respetivos
Planos de Continuidade de Negdcios, o Banco Central Europeu (BCE) disponibiliza a plataforma de produgao
do TARGET2-Securities (T2S), duas vezes por ano, num dia ndo Util, para testes de ativacdo dos centros

alternativos.

Neste enquadramento, no dia 11 de maio, sdbado, o sistema T2S foi disponibilizado, tendo a INTERBOLSA
realizado um teste interno de ativacdo do ambiente de producdo, no centro alternativo. Estando
igualmente disponivel as comunicacbes SWIFT, foi verificada a conectividade e efetuada a
consulta/verificacdo da integridade dos dados repostos no centro alternativo, permitindo a INTERBOLSA
verificar as condi¢des de funcionamento dos seus sistemas apds a ativagdo do centro alternativo, testando

assim a sua estratégia de recuperacao.

No dia 26 de outubro, foi realizado um teste global interno ao Plano de Continuidade de Negdcio com o
objetivo de testar todos os procedimentos constantes do Plano e treinar as diferentes equipas, no caso da

ocorréncia de um incidente que torne indisponivel o centro principal da INTERBOLSA.

No dia 9 de novembro, data agendada pelo ECB para testes na plataforma T2S, a INTERBOLSA realizou um
teste externo de ativacdo do seu centro de recuperacdo de desastres, permitindo aos Intermedidrios
Financeiros testar a capacidade de recuperacao da INTERBOLSA, a partir das suas instalacdes. Neste teste

participaram 5 instituicdes financeiras e o Banco de Portugal.
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Este teste permitiu aos participantes verificarem dados em tempo real no centro principal, bem como as
condicdes de funcionamento apds ativacdo do centro alternativo, demostrando, deste modo, a estratégia

de recuperagdo da INTERBOLSA.

O resultado positivo vem reforcar, uma vez mais, o empenho da INTERBOLSA na satisfacdo das
recomendacdes e das boas prdticas internacionais de Business Continuity, contribuindo, assim, para a
mitigacdo do risco associado a eventual ocorréncia de desastres, garantindo, desse modo, a continuidade
de negécio e o refor¢o da seguranca e solidez das estruturas de mercado, e consolidando a confianca dos
investidores e participantes, beneficiando, em ultima instancia, o sistema financeiro portugués no seu

conjunto.

CIBER PERSEU 2019

A INTERBOLSA, enquanto entidade prestadora de servicos essenciais, foi convidada pelo Exército
Portugués, a participar na Missdo 4 do exercicio CIBER PERSEU 2019, planeado e conduzido pelo Exército,
desde 2014, e que tem por objetivos treinar, validar e avaliar os procedimentos e a capacidade técnica na

resposta a incidentes decorrente de ciberataques, de ambito nacional ou internacional.

Consciente de que a eficacia das acSes de defesa do ciberespaco depende, fundamentalmente, da atuacdo
sinérgica e colaborativa dos varios agentes da sociedade, o Exército tem possibilitado o acesso e
participacdo na estrutura do exercicio a um conjunto diversificado de entidades nacionais militares e civis,
do setor publico e privado, de nacionais e internacionais, que pretendam aproveitar a ocasido para conduzir

0 seu proprio treino neste ambito.

Este exercicio decorreu entre os dias 11 e 13 de novembro de 2019.
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9 SUMARIO DO RELATORIO ANUAL SOBRE PRATICAS DE GOVERNO DA
SOCIEDADE E DE CONTROLO INTERNO

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobilidrios, S.A. rege-se pelo disposto nos respetivos Estatutos, no Regulamento (UE) n.2 909/2014, de 23
de julho e informacdo complementar (CSD Regulation), no Regime lJuridico das Centrais de Valores
Mobiliarios, aprovado pela Lei n.2 35/2018, de 20 de julho, no Cédigo dos Valores Mobiliarios (CVM) e no

Cddigo das Sociedades Comerciais (CSC), bem como na demais legislagdo e regulamentacdo aplicavel.

A INTERBOLSA é uma sociedade anénima, com um capital social de cinco milhGes e quinhentos mil euros,
integralmente realizado em dinheiro e representado por cinco milhGes e quinhentas mil acgGes,
desmaterializadas, nominativas, com o valor nominal de um euro, cada uma. Todas as a¢Ges emitidas pela
INTERBOLSA sdo ordinarias, conferindo os mesmos direitos politicos e econdmicos. A INTERBOLSA pode
emitir acGes preferenciais com ou sem voto, remiveis ou ndo, até ao montante maximo de cinquenta por
cento do seu capital social, bem como, emitir obrigacdes, convertiveis ou ndo em a¢ées, bem como, outros

titulos de divida que a lei permita, nos termos e condicdes que forem definidos pela Assembleia Geral.

O capital social da INTERBOLSA é inteiramente detido pela Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de

Mercados Regulamentados, S.A..

A INTERBOLSA, enquanto Central de Valores Mobiliarios (CSD), gestora de sistemas de liquidagdo e de
sistemas centralizados de valores mobilidrios, esta sujeita a supervisdao da Comissdo do Mercado de Valores

Mobiliarios (CMVM).

Em junho de 2019, ao abrigo do Regulamento da CMVM n.2 4/2007, relativo as “Entidades Gestoras de
Mercados, Sistemas e Servigos”, a INTERBOLSA, enquanto entidade gestora de sistemas de liquidacdo e de
sistemas centralizados de valores mobilidrios, elaborou e remeteu a CMVM um relatério sobre praticas de
governo da sociedade e de controlo interno, o qual é objeto de parecer emitido pelo seu érgao de

fiscalizacdo.

No referido relatério foram exaustivamente evidenciados:

Os principios orientadores da politica de governo da sociedade:
® A descricao da estrutura organizativa e dos recursos humanos da entidade gestora;
= O exercicio de direitos de voto e de representa¢do dos acionistas;
®= O controlo acionista e a transmissdao de a¢Ges da sociedade;

= QOs planos de incentivos existentes para colaboradores e membros dos 6rgdos sociais;
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=  Os negbcios e operacgdes realizadas com membros dos érgaos sociais;

®= A politica de remuneracdo dos érgaos sociais;

®  Asregras societdrias internas;

= A politica de distribuicdo de dividendos adotada;

= QO sistema de controlo de riscos e procedimentos de controlo interno aplicados; e

= As situacdes suscetiveis de melhoramento ou correcdo, bem como, as medidas adotadas para o

efeito.

Assim, no presente Relatério Anual, e no que se refere ao sistema de controlo interno, cumpre apenas
referir que a INTERBOLSA dispGe de mecanismos que permitem a vigilancia dos riscos inerentes a sua
atividade, a minimizagdo do impacto de eventos imprevistos, bem como a adaptacdo as mudancgas no

ambiente econédmico e competitivo e as mudangas no mercado no qual a INTERBOLSA se encontra inserida.

O controlo interno da INTERBOLSA assenta num conjunto de regras, procedimentos e praticas, a par da
estrutura organizativa, desenhadas para proporcionarem a garantia de que os objetivos da empresa sdo
atingidos e que quaisquer factos indesejaveis serdo atempadamente detetados e evitados, ou controladas

e minimizadas as suas consequéncias.

Simultaneamente, a entidade gestora procedeu a apresentagao e sistematiza¢do dos principios e praticas

de governo adotados pela INTERBOLSA.

E entendimento desta entidade gestora que as boas praticas de governagdo devem ser encaradas e
adotadas como pec¢a fundamental da vida societaria, uma vez que focam matérias relevantes relacionadas,

designadamente, com:
a) Aresponsabilizacdo da Administracdo no exercicio da direcdo e controlo da sociedade;

b) A relevancia dos direitos das pessoas cujos interesses estdo ligados a atividade da sociedade (os

também designados stakeholders da empresa);
c) O exercicio do direito de voto, pelos acionistas, e a sua participagdo ativa nas assembleias gerais.

De modo genérico e sumdrio, a politica de governo das sociedades implementada na INTERBOLSA visa
assegurar uma gestdo competente, eficiente e transparente, cujos principios orientadores sdo os que, de

modo sintético, se identificam:
a) Profissionalismo e competéncia, tanto da Administragao como dos Trabalhadores;
b) Transparéncia, tanto da organizagao, como do seu processo decisério;

c) Responsabilizagdo, tanto da Administracdo como dos Trabalhadores;
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d) Criacdo de valor, como primeiro objetivo da Administracao e dos Trabalhadores;
e) Rigor, na gestdo dos diversos riscos subjacentes a atividade prosseguida;
f)  Qualidade, na prossecucgao da atividade que se encontra cometida a sociedade;

g) Desempenho e mérito, como critérios fundamentais da politica de avaliacdo e da politica de

remuneracdo dos Trabalhadores e da Administracao;

i) Informacgdo rigorosa e atempada, disponivel tanto ao(s) acionista(s) como as demais pessoas com

interesse relevante na sociedade.

Em conclusdo, a INTERBOLSA entende que possui uma Politica de Governo das Sociedades e um Sistema de
Controlo Interno que, tendo por objetivo a adocdo de boas praticas tanto no que se refere as relagdes
societarias estabelecidas como a vigilancia dos riscos inerentes a sua atividade, contribuem para a

adaptacdo da sociedade as mudancas no ambiente econdmico e competitivo e as mudangas no mercado.

Pelo exposto, é conviccdo da INTERBOLSA que o sistema de governo da sociedade e de controlo interno
que tem definido contribuem de forma decisiva para evitar a pratica de atos suscetiveis de por em risco a
regularidade de funcionamento, a transparéncia e a credibilidade dos sistemas por si geridos,
proporcionando ao mercado um extenso conjunto de garantias, necessarias e indispensaveis,

relativamente ao bom funcionamento dos mesmos.
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10 ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA

10.1 INTRODUCAO

A INTERBOLSA adota as Normas Internacionais de Relato Financeiro (International Financial Reporting
Standard — IFRS) na elaboragdo das suas demonstragdes financeiras, permitindo, assim, a toda a
comunidade financeira proceder a uma analise das demonstra¢Ges financeiras desta entidade gestora
numa base internacionalmente reconhecida e adotada pela generalidade das empresas europeias, desta

forma facilitando a respetiva interpretacdo e, ainda, a comparabilidade com empresas congéneres.

Tendo presente este pressuposto e mais esta iniciativa no sentido da garantia da transparéncia e da
qualidade da informacdo prestada ao mercado, o presente Relatério Anual espelha, exclusivamente, a

analise econdmica e financeira das contas individuais da INTERBOLSA.

10.2 RESULTADOS

O resultado liquido da INTERBOLSA ascendeu a € 10.862 mil no final de 2019, valor que representa um

acréscimo de 8,9% face ao resultado alcancado no ano anterior.

Os resultados operacionais ascenderam a € 14.740 mil, mais € 1.172 mil se comparado com igual periodo

de 2018. Em termos percentuais, este indicador apresenta um acréscimo homdlogo de 8,6%.

Para o acréscimo do EBIT contribuiu 0 aumento dos proveitos operacionais da INTERBOLSA em € 118 mil, a

par com a contragdo dos custos operacionais e das amortizagdes em € 737 mil e € 317 mil, respetivamente.

RESULTADOS DA INTERBOLSA

valores expressos em euros

Resultados 31/12/2019 31/12/2018
Proveitos Operacionais 21.853.297 21.735.433 117.864 0,5%
Custos de Exploragdo 6.600.854 7.337.530 -736.676 -10,0%

Resultados de Exploragdo 15.252.443 14.397.903 854.540

Amortiza¢des 512.101 829.310 -317.209 -38,2%

Resultados Operacionais 14.740.342 13.568.593 1.171.749 8,6%

Resultados Financeiros -6.743 -926 -5.817 628,2%

Resultado antes de Impostos 14.733.599 13.567.667 1.165.932 8,6%

Imposto 3.870.969 3.596.081 274.888 7,6%

Resultado Liquido 10.862.630 9.971.586 891.044
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10.3 PROVEITOS E GANHOS

A INTERBOLSA apresenta, no exercicio de 2019, proveitos operacionais no montante € 21.853 mil, valor

gue representa um acréscimo absoluto de € 118 mil, face ao montante registado no ano anterior.

DISTRIBUICAO DOS PROVEITOS OPERACIONAIS DA INTERBOLSA

valores expressos em euros

Receitas 31/12/2019 31/12/2018 Var. Var.%
Utilizagdo Sistema 811.224 795.355 15.869 2,0%
Sistemas de Liquidagdo 1.634.985 1.447.425 187.559 13,0%
Exercicio de Direitos/Outros Eventos 657.090 848.350 -191.260 -22,5%
Manutencgdo de Valores 17.440.767 17.376.843 63.923 0,4%
Registo de Emissdes 243.800 247.710 -3.910 -1,6%
Cancelamento de Emissdes 208.900 67.775 141.125 208,2%
Informagdo T2S 90.113 92.845 -2.732 -2,9%
Outros Servigos 602.812 605.341 -2.529 -0,4%

Total Prestagdo de Servicos 21.689.691 21.481.645 208.046

Outros Proveitos 163.606 253.788 -90.182 -35,5%

Total de Proveitos 21.853.297 21.735.433 117.864

A evolucdo dos proveitos da INTERBOLSA esta, essencialmente, associada as alteracbes introduzidas no
precdrio da INTERBOLSA, quer para cobrir os custos decorrentes da migragdo dos servigos para a plataforma
T2S e os custos associados a utilizacdo dessa mesma plataforma pelos clientes da INTERBOLSA, quer com o

objetivo de incrementar os valores mobiliarios sob a sua gestdo.

Assim em fevereiro de 2018, a INTERBOLSA procedeu a alteracdo das suas listas de precos, com o objetivo
de incrementar os volumes de papel comercial registados na INTERBOLSA, e proceder a harmonizagdo dos
custos cobrados aos valores mobilidrios representativos de divida de curto prazo (papel comercial e bilhetes

do tesouro).

Assim, reportando a andlise ao quadro acima, os proveitos totais da INTERBOLSA ascenderam no final do
ano de 2019 a € 21.853 mil, valor que compara com € 21.735 mil registados no periodo homélogo do ano

anterior (+0,5%).

A receita gerada pela utilizagao dos sistemas apresenta um acréscimo homadlogo de 2,0%, explicado pelo
aumento de preco das restrictions reference, incluidas nas contas de valores mobilidrios abertas no sistema

centralizado.
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Os servicos de liquidagdo e movimentagcdo de valores em conta, apresentam uma variagdo homdloga
positiva de 13,0%, justificada pelo acréscimo de precos cobrados pela INTERBOLSA, na sequéncia do

aumento de precos do BCE, para utilizacdo da plataforma T2S.

No ambito das receitas geradas pelos Sistemas Centralizados e, durante o periodo em analise, as receitas
provenientes do exercicio de direitos de conteddo patrimonial e outros eventos apresentam um
decréscimo homdlogo de 22,5%, justificado pelo decréscimo do nimero de eventos e outros direitos

patrimoniais processados pela INTERBOLSA (-5,4%).

As receitas provenientes da manutencdo de emissdes e das comissdes que incidem sobre as posicoes em
conta detidas pelos intermediarios financeiros apresentam, no final de 2019, um acréscimo homodlogo
absoluto de € 63 mil (0,4%). Este resultado é explicado pela variagdo dos montantes médios da divida
publica sob gestdao da INTERBOLSA, que apresentam um acréscimo de 2,7%, e da evolugdo positiva dos
valores médios de ac¢Bes e unidades de participacao (+8,3%), apesar do decréscimo do montante médio de

divida privada registado em 2019 (-1,9%).

As receitas resultantes do registo de novas emissGes nos Sistemas Centralizados apresentam um
decréscimo de 1,6%, tendo a receita gerada pelo cancelamento de emissdes passado de € 92 mil, em

dezembro de 2018, para € 209 mil no final de 2019.

A receita gerada pela informagdo disponibilizada via plataforma T2S decresceu 2,9%, quando comparada
com a receita gerada em igual periodo de 2018, fruto de uma melhor gest3ao da informagao solicitada ao

T2S, tanto pela INTERBOLSA como pelos participantes diretos desta plataforma.

Na rubrica “Outros Servigos” estdo incluidos todos os servigos prestados pela INTERBOLSA que ndo se
encontram discriminados nas rubricas anteriores, nomeadamente depdsitos e levantamentos de valores
mobilidrios, comissdo especial de gestdo de valores titulados, comissGes cobradas no ambito da gestao da
Agéncia Nacional de Codificacdo, bem como os proveitos gerados pela rede de comunicagdes privada da
INTERBOLSA. Encontram-se, igualmente, nesta rubrica as comunica¢des SWIFT cobradas aos participantes
da INTERBOLSA desde a data de migracdo para a plataforma T2S. Os valores registados nesta rubrica

decresceram 0,4%.

10.4 CUSTOS E PERDAS

A INTERBOLSA apresenta no exercicio de 2019, custos operacionais no montante € 7.113 mil, valor que
representa um decréscimo absoluto de € 1.054 mil, face ao montante registado no ano anterior. Esta
variacdo é explicada essencialmente pelo decréscimo dos gastos com pessoal, resultado da contabilizagdo

de custos ndo recorrentes em 2018.
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PRINCIPAIS RUBRICAS DA DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA

valores expressos em euros

Custos Operacionais 31/12/2019 31/12/2018 Var Var.%

Gastos com o pessoal 2.887.360 3.940.726 -1.053.366 -26,7%
Gastos com tecnologias de informagdo e comunicagGes 736.801 796.509 -59.708 -7,5%
Consultoria e Servigos profissionais 1.788.606 1.335.598 453.008 33,9%
Equipamentos e instalagdes 182.402 282.360 -99.958 -35,4%
ProvisGes, ajustamentos e imparidades 18.700 9.483 9.217 97,2%
Taxas de supervisdo 760.203 754.230 5.973 0,8%
Outros gastos 226.782 218.623 8.159 3,7%
Total de Custos Exploracao 6.600.854 7.337.530 -736.676 -10,0%
Depreciagdes e Amortizagdes 512.101 829.310 -317.209 -38,2%

Total de Custos Operacionais 7.112.955 8.166.840 -1.053.885 -12,9%

Os gastos com tecnologias de informagdo e comunicagdes apresentam um decréscimo de 7,5%, explicado
pelo aumento do custo de licengas e manutencdo de software, tendo o custo de licengas e manutencgdo e
aquisicao de hardware decrescido em resultado do termo do contrato de manutencao de hardware

(discos).

A rubrica de “Consultoria e Servigos profissionais” apresenta um acréscimo de 33,9%, principalmente
explicado pela imputacdo de custos cobrados pelo BCE (Banco Central Europeu) relativos a utilizacdo da
plataforma T2S. Em janeiro de 2019, o Banco Central Europeu aumentou os custos com a utilizacdo da

plataforma T2S em cerca de 35%.

Os custos com equipamentos e instalagdes apresentam um decréscimo homdélogo de 35,4%,
essencialmente justificado pela ado¢do, em 1 de janeiro de 2019, da norma IFRS16, o que resultou na
reclassificagdo do valor das rendas relativas ao edificio (por contrapartida de amortizagdes) onde a

INTERBOLSA se encontra instalada.

A rubrica de ProvisGes, ajustamentos e imparidades apresenta uma variagdo percentual de 97,2% (€ 9 mil,

em termos absolutos) justificado pelo ajustamento relativo a perdas de crédito esperadas.

Em 2019, o montante total suportado pela INTERBOLSA com as taxas de supervisdo apresenta um
acréscimo de 0,8%, este acréscimo é explicado pela majoracdo das taxas anuais cobradas pela CMVM para
fazer face ao encargo com a prestacdo para a Autoridade da Concorréncia, conforme definido na Portaria

342-A/2016 de 29 de dezembro.

A rubrica “Outros gastos” apresenta uma variacdo absoluta de € 8 mil, essencialmente justificada pelo

aumento do custo com deslocagdes e estadias e com os custos com viaturas.
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As amortizagGes apresentam um decréscimo de 38,2%, explicado, por um lado, pelo fim do periodo de
amortizacdo do software desenvolvido internamente, decorrente da passagem do tempo, em abril de 2019,
a par com o aumento de valor desta rubrica, na sequéncia da aplicagdo da norma IFRS16 que, implicou o
registo do custo de 3 contratos de locacdo, sendo 2 de equipamento informatico e 1 relativo ao contrato

de arrendamento das instalacdes da INTERBOLSA.

10.5 ESTRUTURA PATRIMONIAL

O Ativo Liquido da INTERBOLSA ascendeu em 31 de dezembro de 2019 a € 27.442 mil, representando um

aumento de € 1.213 mil face a dezembro de 2018.

PRINCIPAIS RUBRICAS DA DEMONSTRAGAO DA POSICAO FINANCEIRA

valores expressos em euros

Ativo Liquido 27.442.565 26.229.318 1.213.247 4,6%
Passivo Liquido 5.274.823 4.101.902 1.172.921 28,6%
Capital Préprio 22.167.743 22.127.415 40.328 0,2%

Realizando a andlise da estrutura patrimonial da INTERBOLSA, o Ativo Liquido ascendeu em 2019, a € 27.443
mil, representando um acréscimo de €1.213 mil, face a dezembro de 2018. Contribuiu para esta variagao,
o acréscimo dos montantes registados em “caixa e equivalentes de caixa” e na rubrica de Direitos de Uso,

fruto da aplicacdo na norma IFRS 16, em janeiro de 2019.

Ainda, na sequéncia da aplicagdo da norma IFRS 16 e do decréscimo da taxa de desconto do Fundo de
Pensdes de Beneficio definido da INTERBOLSA, o Passivo desta entidade gestora apresenta um acréscimo

de 28,6%, quando comparado com o montante do Passivo registado em 31 de dezembro de 2018.

O capital préprio ascende a € 22.168 mil no final do ano de 2019, justificado pela conjugacdo dos seguintes
fatores: o acréscimo do resultado liquido de periodo, o efeito negativo dos desvios atuariais relativos ao
Fundo de Pensdes da INTERBOLSA, assim como o decréscimo do efeito do plano de stock options, em vigor

no Grupo Euronext.
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11 PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

No exercicio de 2019, a INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas
Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A., obteve um resultado liquido no montante de € 10.862.630,42

(dez milhGes oitocentos e sessenta e dois mil, seiscentos e trinta euros e quarenta e dois céntimos).

Nos termos do Cdédigo das Sociedades Comerciais e no exercicio da competéncia que lhe confere o artigo
19.2 dos Estatutos, o Conselho de Administracdo propde a seguinte aplicacdo do resultado liquido do

exercicio:

- Reserva legal : O Cédigo das Sociedades Comerciais estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido
anual deve ser destinado ao reforgo da reserva legal, até que represente pelo menos 20% do capital social.
O valor da reserva legal da INTERBOLSA iguala, ja, o valor do capital social, ndo havendo, portanto,

necessidade de constituir Reserva Legal.

- Distribuicdo sob a forma de dividendos: € 10.862.630,42 (dez milhGes oitocentos e sessenta e dois mil,

seiscentos e trinta euros e quarenta e dois céntimos).

Os racios prudenciais, estabelecidos no artigo 47.2 do Regulamento (UE) n.2 909/2014, de 23 de julho (CSD

Regulation), estdo garantidos, pelo que ndo ha lugar a constituicdo de Reservas Livres.

O Conselho de Administracdo entende, que mesmo atendendo ao contexto vivido desde final de fevereiro
de 2020, relacionado com o COVID-19, ndo ha materialidade para efeitos legais e regulamentares que
ponha em causa a distribui¢do do dividendo como proposto, em linha com o que aconteceu em periodos

anteriores de incerteza similares.

Nos termos do artigo 397.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais, informam-se os Senhores Acionistas que
a sociedade ndo concedeu quaisquer empréstimos ou créditos aos seus administradores, ndo efetuou
pagamentos por conta deles, ndo prestou garantias a obrigacGes por eles contraidas, nem lhes facultou
qguaisquer adiantamentos de remunerag¢des, bem como, ndo celebrou quaisquer contratos com os seus

administradores, diretamente ou por interposta pessoa.

Porto, 30 de margo de 2020

Presidente Isabel Rute Ucha da Silva
Vogal Rui Samagaio de Matos
Vogal Anne Giviskos

Vogal Clara Raposo

Vogal Joaquim Cadete

70 of 129



INTERBOLSA - RELATORIO DE GESTAO E DEMOSTRACOES FINANCEIRAS 2019

12 DECLARAGCAO SOBRE A CONFORMIDADE DA INFORMAGCAO FINANCEIRA
APRESENTADA

Nos termos da alinea c), do n.2 1, do artigo 245.2, do Cddigo de Valores Mobiliarios (CVM), declaramos que
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, tanto quanto é do nosso conhecimento, a informacao
constante das Demonstracdes Financeiras, foi elaborada em conformidade com as normas contabilisticas
aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situacao financeira e dos
resultados da INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacao e de Sistemas Centralizados
de Valores Mobilidrios, S.A., e que o relatério de gestdo expde fielmente a evolucdo dos negdcios, do
desempenho e da posicdo desta entidade gestora, bem como, uma descricdo dos principais riscos e

incertezas com que a INTERBOLSA se defronta.

Porto, 30 de margo de 2020

O Conselho de Administragao

Presidente Isabel Rute Ucha da Silva

Vogal Rui Samagaio de Matos
Vogal Anne Giviskos

Vogal Clara Raposo

Vogal Joaquim Cadete
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13 REFERENCIAS FINAIS

A finalizar, cumpre expressar o reconhecimento do Conselho de Administracdo a todas as pessoas e

entidades que, durante o ano de 2019, colaboraram com a INTERBOLSA na prossecucdo dos seus objetivos.

Em primeiro lugar, agradecer a todos os colaboradores da INTERBOLSA, pelo esforco, dedicagdo e
profissionalismo demonstrado, o qual em muito contribuiu para o aumento da credibilidade dos servigos
prestados, bem como para a consolidagdo da boa imagem da instituicdo, reconhecida por todos os

intervenientes do mercado.

Uma palavra de agradecimento também ao Grupo Euronext e particularmente ao seu acionista - a Euronext
Lisbon, aos Intermedidrios Financeiros, as Entidades Emitentes e as demais entidades participantes nos

sistemas da INTERBOLSA.

A Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, entidade supervisora que, no cumprimento das suas
funcdes, tem contribuido para o desenvolvimento dos mercados de capitais, com especial atencdo a atual
evolucdo dos sistemas de liquidacdo e custddia, matéria que vem merecendo, aqui e além-fronteiras, a
crescente atenc¢do dos agentes do mercado e das estruturas legislativas. Apreco, igualmente, expresso ao
Banco de Portugal e a Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica - IGCP, pela disponibilidade
evidenciada nos contactos mantidos e na compreensdo da especial natureza dos servigos prestados pela

INTERBOLSA.

A Mesa da Assembleia Geral, ao Fiscal Unico e aos Auditores o reconhecimento pelo apoio e colaboracgdo

prestada durante o exercicio de 2019.

O agradecimento devido aos participantes do Comité Consultivo Geral e do Comité Consultivo Operacional,
pela forma disponivel e aberta como entenderam a sua coopera¢do com esta entidade gestora, durante
todo o ano de 2019, tanto na discussao de novos projetos como no acompanhamento de todos os assuntos

relevantes em matéria de custddia e liquidagao.
Porto, 30 de margo de 2020

Presidente Isabel Rute Ucha da Silva
Vogal Rui Samagaio de Matos
Vogal Anne Giviskos

Vogal independente Clara Raposo

Vogal independente Joaquim Cadete
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E ANEXO AS CONTAS
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DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA EM 31 DE DEzEmBRO DE 2019 £ 2018

Valores expressos em Euros

Notas dezembro 19 dezembro 18
Ativo
Ativos fixos tangiveis 15 227.896 244.486
Ativos intangiveis 16 16.191 195.334
Direitos de uso 17 488.033 -
Outros Ativos financeiros 18 1.526 1.250
Ativos por Impostos diferidos 19 104.732 179.282
Total de Ativos Ndo Correntes 838.377 620.353
Devedores e outros ativos 20 2.459.081 2.448.846
Caixa e equivalentes de caixa 21 24.145.108 23.160.119
Total de Ativos Correntes 26.604.189 25.608.965
Total do Ativo 27.442.565 26.229.318
Capital Préprio
Capital 22 5.500.000 5.500.000
Reserva Legal 23 5.500.000 5.500.000
Outras reservas —Ganhos e perdas reconhecidos diretamente em reservas 23 (2.449.601) (1.610.601)
Resultados transitados 2.827.058 2.827.058
Outros instrumentos de capital — Plano de agdes 23 (72.345) (60.627)
Resultado liquido do periodo atribuivel aos acionistas 10.862.630 9.971.586
Total do Capital Préprio atribuivel aos acionistas 22.167.743 22.127.415
Passivo
Beneficios aos empregados 24 1.631.092 793.092
Financiamentos obtidos 25 264.811 -
Passivos por Impostos diferidos 19 2.344 -
Total de Passivos Ndo Correntes 1.898.246 793.092
Credores e outros passivos 26 2.598.141 2.628.877
Financiamentos obtidos 25 247.153 -
IRC apurado 13 531.283 679.933
Total de Passivos Correntes 3.376.577 3.308.811
Total do Passivo 5.274.823 4.101.902
Total do Capital Préprio e Passivo 27.442.565 26.229.318

O ANEXO FAZ PARTE INTEGRANTE DA DEMONSTRAGAO DA POSICAO FINANCEIRA A 31 DEZEMBRO DE 2019
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DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL

PARA 0OS EXERCIiCIOS FINDOS EM 31 DE DEzEMBRO DE 2019 E 2018

Prestagdes de servigos
Liquidagdo, custddia e outros
Outros proveitos

Gastos e perdas

Gastos com o pessoal

Amortizagées e depreciagdes

Gastos com tecnologias de informagdo e comunicagGes
Consultoria e servigos profissionais

InstalagBes e servigos conexos

Ajustamentos e imparidades

Outros gastos

Resultado operacional

Proveitos financeiros

Gastos financeiros
Resultado financeiro
Resultado antes de impostos
Impostos sobre lucros

- Imposto Corrente
- Imposto Diferido

Resultado apds impostos

Ganhos e (perdas) reconhecidos diretamente em reservas:

Beneficios pds-emprego — Desvios atuariais
Plano de agbes

Rendimento integral

Resultado por ag¢do Basico — Euros
Resultado por agdo Diluido — Euros

O ANEXO FAZ PARTE INTEGRANTE DA DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL A 31 DEZEMBRO DE 2019

Valores expressos em Euros

Notas dezembro 19 dezembro 18
3 21.689.691 21.481.645
163.606 253.788

21.853.297 21.735.433

6 2.887.360 3.940.726

7 512.101 829.310

8 736.801 796.509

9 1.788.606 1.335.598
10 182.402 282.360
5 18.700 9.483
11 986.985 972.853
7.112.955 8.166.840

14.740.342 13.568.594

12 - -
12 6.743 926
12 (6.743) (926)
14.733.599 13.567.667

13 3.794.074 3.753.058
13/19 76.895 (156.977)
10.862.630 9.971.586

22/24 (839.000) 391.000
23 (11.717) 10.856
(850.717) 401.856

10.011.913 10.373.442

1,82 1,89

1,82 1,89
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA 0OS EXERCIiCIOS FINDOS EM 31 DE DEzEMBRO DE 2019 E 2018

Valores expressos em Euros

Dezembro 19 Dezembro 18
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimento de clientes 25.160.069 25.023.866
Pagamento a fornecedores (3.106.503) (3.086.537)
Pagamentos ao pessoal (1.779.614) (1.810.047)
Caixa gerada pelas operagdes 20.273.952 20.127.282
(Pagamento) / recebimento do imposto sobre rendimento (3.942.725) (3.688.105)
Outros recebimentos / (pagamentos) (5.005.331) (5.125.487)
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) 11.325.896 11.313.690
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
- Ativos tangiveis (91.599) (217.538)
- Ativos intangiveis (13.982) -

- Investimentos financeiros - -
- Outros ativos - -
Recebimentos provenientes de:
- Ativos tangiveis 7.907 20.636
- Ativos intangiveis - -
- Investimentos financeiros - -
- Outros ativos - 1.653
- Subsidios ao investimento - -
- Juros e rendimentos similares - -

- Dividendos - -

Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) (97.675) (195.249)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimentos provenientes de:
- Financiamentos obtidos - -
- RealizagGes de capital e de outros instrumentos de capital préprio - -
- Cobertura de prejuizos - -
- Doagdes e subsidios - -
- Outras operagdes de financiamento - _

Pagamentos respeitantes a:

- Amortizagbes de contratos de locagdo (234.805) -
- Juros e gastos similares (6.598) (895)
- Dividendos (9.971.586) (9.665.374)
- Redugdes de capital e de outros instrumentos de capital préoprio - -
- Outras operagdes de financiamento (30.242) (16.752)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) (10.243.232) (9.683.022)

Variagdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3) 984.988 1.435.419

Efeito das diferengas de cambio - -

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 23.160.119 21.724.700

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 24.145.108 23.160.119

O ANEXO FAZ PARTE INTEGRANTE DA DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA A 31 DEZEMBRO DE 2019
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MAPA DE ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO
PARA OS EXERCiCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO 2019 E 2018

31 de Dezembro de 2017

Rendimento integral:
- Resultado liquido do periodo

- Ganhos atuariais reconhecidas no periodo

- Plano de agbes

Aplicagdo do resultado liquido do exercicio
de 2017:
- Distribuigdo de dividendos

31 de dezembro de 2018

Rendimento integral:
- Resultado liquido do periodo

- Ganhos atuariais reconhecidas no periodo

- Plano de agbes

Aplicagdo do resultado liquido do exercicio
de 2018:
- Distribuigdo de dividendos

31 de dezembro de 2019

Valores expressos em Euros

Outras
reservas e
Outros
Total do capital Capital Reserva Instrumentos  Resultados Resultado
proprio social legal de Capital transitados liquido
21.419.347 5.500.000 5.500.000 (2.073.085) 2.827.058 9.665.374
9.971.586 - - - - 9.971.586
391.000 - - 391.000 - -
10.856 10.856
10.373.442 - - 401.856 - 9.971.586
(9.665.374) - - - - (9.665.374)
(9.665.374) - - - - (9.665.374)
22.127.415 5.500.000 5.500.000 (1.671.228) 2.827.058 9.971.586
10.862.630 - - - - 10.862.630
(839.000) - - (839.000) - -
(11.717) (11.717)

10.011.913 - - (850.717) - 10.862.630
(9.971.586) - - - - (9.971.586)
(9.971.586) - - - - (9.971.586)
22.167.743  5.500.000 5.500.000 (2.521.946) 2.827.058 10.862.630

O ANEXO FAZ PARTE INTEGRANTE DO MAPA DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO A 31 DEZEMBRO DE 2019
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NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

PARA O PERIODO FINDO 31 DE DEZEMBRO DE 2019

1 NOTA INTRODUTORIA

A transformagdo da INTERBOLSA — Associacdo para a Prestagdo de Servigos as Bolsas de Valores em INTERBOLSA —
Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A.
(“INTERBOLSA”), foi outorgada por escritura de 10 de fevereiro de 2000, lavrada no 12 Cartdrio Notarial de Lisboa,
conforme deliberagdo da Assembleia Geral da INTERBOLSA — Associacdo para a Prestacdo de Servigcos as Bolsas de
Valores, de 20 de dezembro de 1999 e nos termos previstos no Decreto-Lei n.2 394/99, de 13 de outubro (revogado

pelo Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro), e da Portaria n.2 1.194-A/99 (22. Série), de 8 de novembro.

O registo comercial do ato de transformacdo de Associagdo para Sociedade Andnima foi efetuado em 22 de fevereiro

de 2000.

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios,
S.A. é uma sociedade andnima, cujo capital social é inteiramente detido pela Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de
Mercados Regulamentados, S.A. (de ora em diante, abreviadamente, Euronext Lisbon). Enquanto sociedade
totalmente detida pela Euronext Lisbon, a INTERBOLSA é, atualmente, parte integrante da Euronext, a bolsa na zona
Euro lider de mercado no sector das grandes empresas, com uma sdlida e diversificada base de clientes internacionais

e nacionais.

Na realizacdo da sua missdo, e de acordo com o seu objeto social e o estipulado no Regulamento (UE) n.2 909/2014,
de 23 de julho (abreviadamente CSD Regulation), a INTERBOLSA prossegue um conjunto alargado de atividades nas
seguintes areas de atuacdo: Registo inicial de valores mobilidrios em sistema de registo centralizado; Estruturagéo e
administracdo de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios; Gestdo de Sistemas de Liquidacdo de Valores

Mobilidrios e Servigos auxiliares de tipo ndo bancario.

A INTERBOLSA encontra-se matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do Porto — 22 Secg¢édo sob o nimero

502962275.

A INTERBOLSA rege-se pelo disposto nos respetivos Estatutos, no Regulamento (UE) n.2 909/2014, de 23 de julho e
informacdo complementar (CSD Regulation), no Regime Juridico das Centrais de Valores Mobilidrios, aprovado pela
Lei n.235/2018, de 20 de julho, no Cédigo dos Valores Mobilidrios (CVM) e no Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC),

bem como na demais legislagdo e regulamentacgao aplicavel.

A INTERBOLSA apresentou a entidade competente o seu processo de autorizagdo para ser reconhecida como CSD ao
abrigo da CSD Regulation em 29 de setembro de 2017, tendo a CMVM, em janeiro de 2018, notificado a INTERBOLSA

relativamente a completude do referido processo.

A 12 de Julho de 2018 a CMVM concedeu a INTERBOLSA autorizagdo para atuar como CSD, ao abrigo da CSD

Regulation.
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As demonstragGes financeiras sdo apresentadas em euros, arredondadas a unidade mais préxima.

As demonstragdes financeiras para o periodo findo em 31 de dezembro de 2019 foram preparadas pelo Conselho de

Administracdo e autorizadas a serem emitidas em 30 de margo de 2020.

O Conselho de Administragdo entende que estas demonstragdes financeiras refletem de forma verdadeira e

apropriada as operagdes, desempenho financeiros e os fluxos de caixa da INTERBOLSA.

2  POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboragdo das demonstragdes financeiras sdo descritas abaixo.

Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os exercicios apresentados, salvo indicagdo em contrario.

2.1 BASES DE APRESENTACAO

As demonstragdes financeiras da INTERBOLSA, para o periodo findo em 31 de dezembro de 2019, foram elaboradas
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IAS/IFRS”) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (“IASB”) e Interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee
(“IFRIC”) ou pelo anterior Standing Interpretations Committee (“SIC”), adotadas pela Unido Europeia, em vigor em 1

de janeiro de 2019.

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes a partir dos livros e
registos contabilisticos da empresa e seguindo a convengado dos custos histéricos, modificada, quando aplicavel, pela

valoriza¢do de ativos e passivos financeiros (incluindo derivados) ao justo valor.

Na preparacdo das demonstragdes financeiras, em conformidade com as IFRS, a Administracdo recorreu ao uso de
estimativas, pressupostos e julgamentos criticos com impacto no valor de ativos e passivos e no reconhecimento de
rendimentos e gastos de cada periodo de reporte. Apesar de estas estimativas terem por base a melhor informacao
disponivel a data da preparacdo das demonstragdes financeiras, os resultados atuais e futuros podem diferir destas
estimativas. As areas que envolvem maior grau de julgamento e estimativas sdo apresentadas na Nota 2.24 — Estimativas

contabilisticas na aplicagdo das politicas contabilisticas.

A INTERBOLSA, na elaboragdo e apresentacdao das demonstragbes financeiras, declara estar em cumprimento, de
forma explicita e sem reservas, com as normas IAS/IFRS e suas interpretagBes SIC/IFRIC, aprovadas pela Unido

Europeia.
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OUTRAS NOTAS

Em dezembro de 2001, foi celebrado um acordo com os trabalhadores da INTERBOLSA no qual se fixa um conjunto de
principios a cumprir no caso de cessagdo de contratos de trabalho por iniciativa desta entidade empregadora, bem
como, um conjunto de condigdes integradas num esquema, ainda que privado, de reforma e de pré-reforma, ambos

posteriormente regulamentados em julho de 2002.

2.2 ALTERACOES NAS POLITICAS CONTABILISTICAS E DIVULGACOES

As normas e interpretagGes que se tornaram efetivas a 1 de janeiro de 2019 sdo as seguintes:

* |AS 19 (alteragdo), “Alteracdo, reestruturacdo ou liquidagdo do plano” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2019, sendo a adogdo antecipada permitida). A alteragdo tem como objetivo harmonizar as praticas

contabilisticas e fornecer informagdes mais relevantes para a tomada de decisdes.

e |AS 28 (alteragdo), “Clarificacdo de que a mensuracdo de participadas ao justo valor através de resultados é uma
escolha que se faz investimento a investimento” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de
2019). A melhoria veio clarificar que i) uma empresa que é uma empresa de capital de risco, ou outra entidade
qualificavel, pode escolher, no reconhecimento inicial e investimento a investimento, mensurar os seus investimentos
em associadas e/ou jointventures ao justo valor através de resultados, ii) se uma empresa que n3o é ela prépria uma
entidade de investimento detém um interesse numa associada ou jointventure que é uma entidade de investimento, a
empresa pode, na aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, optar por manter o justo valor que essas
participadas aplicam na mensuracdo das suas subsidiarias. Esta op¢do é tomada separadamente para cada investimento
na data mais tarde entre (a) o reconhecimento inicial do investimento nessa participada; (b) essa participada tornar-se

uma entidade de investimento; e (c) essa participada passar a ser uma empresa-mae.

¢ IFRIC 23 (interpretagdo), “Incertezas no tratamento de impostos sobre o rendimento” (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019). A interpretagdo aborda a contabilizacdo de impostos sobre o rendimento,
quando os tratamentos fiscais envolvam incertezas que afetem a aplicagdo da IAS 12. A interpretagdo nao se aplica a
impostos ou taxas fora do ambito da IAS 12, nem incluem requisitos especificos relativos a juros e penalidades

associados a incertezas de tratamentos fiscais.

¢ |FRS 9 (alteracdo), “Pagamento antecipado com compensagdes negativas” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em
ou apos 1 de janeiro de 2019). As alteragdes a IFRS 9 clarificam que um ativo financeiro cumpre o critério de Pagamento
Exclusivo do Principal e dos Juros (SPPI, em inglés), independentemente do evento ou das circunstancias que causaram
o término antecipado do contrato e independentemente de qual a parte que paga ou recebe uma compensacao razoavel

pelo término antecipado do contrato.

¢ [FRS 16 (novo), “LocagGes” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019, com opgao de

aplicacdo antecipada). A norma estabelece a forma de reconhecimento, apresentacdo e divulgacdo de contratos de
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leasing, definindo um Unico modelo de contabilizagdo. Com excegdo de contratos inferiores a 12 meses e de baixo valor

(opcional), os leasings deverdo ser contabilizados como um ativo e um passivo.

Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2015-2017 a aplicar nos exercicios que se iniciem
em ou apos 1 de janeiro de 2019). Estas melhorias envolvem a revisdo da IFRS 3 Combinagdes de negdcios — interesse
detido previamente numa operagdo conjunta, IFRS 11 Acordos conjuntos — interesse detido previamente numa
operagdo conjunta, IAS 12 Imposto sobre o rendimento — consequéncias ao nivel de imposto sobre o rendimento
decorrentes de pagamentos relativos a instrumentos financeiros classificados como instrumentos de capital e IAS 23

Custos de empréstimos — custos de empréstimos elegiveis para capitalizagdo.

Estas normas e alteracGes ndo tiveram impactos materiais nas demonstracées financeiras da INTERBOLSA, com
excecao da IFRS 16.

Impactos da IFRS 16 — Locagoes

A IFRS 16 foi endossada em outubro de 2017 e deve ser aplicada para exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro

de 2019. Esta norma estabelece a forma de reconhecimento, apresentagdo e divulgacdo de contratos de locagao,

definindo um Unico modelo de reconhecimento.

Transi¢ao

A nova norma substituira todos os atuais requisitos, principios de reconhecimento, mensuragdo, apresentacdo e
divulgagdo dos contratos de locagdo prescritos nas IFRS, em particular na IAS 17 — Locagdes e devera ser aplicada de

forma retrospetiva, adotando um dos seguintes métodos:

i) aplicagdo retrospetiva completa: implica a reexpressdo de todos os periodos comparativos; ou

ii) aplicacdo retrospetiva modificada: reconhecimento do efeito acumulado, no primeiro periodo de aplicagdo da

norma, como um ajustamento ao capital préprio, no balango de abertura do periodo em que a norma é adotada.

A INTERBOLSA adotou a nova norma a 1 de janeiro de 2019, usando o método retrospetivo modificado.

Locagdes

Uma locacgdo é definida como um contrato, ou parte de um contrato, que transfere o direito de uso de um bem (o ativo

subjacente), por um periodo de tempo, em troca de um valor.

No inicio de cada contrato, uma entidade deve avaliar e identificar se este é ou contém uma locacdo. Esta avaliacdo
envolve um exercicio de julgamento sobre se cada contrato depende de um ativo especifico, se a entidade obtém
substancialmente todos os beneficios econédmicos do uso desse ativo e se a entidade tem o direito de controlar o uso

do ativo.
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No caso dos contratos que constituam, ou contenham, uma locagdo, as entidades devem contabilizar cada componente
da locagdo contido no contrato como uma locagdo, separadamente dos outros componentes do contrato que ndo sejam
locagGes, exceto se a entidade aplicar o expediente pratico previsto na norma. A INTERBOLSA optou por separar as

componentes ndo locagdo do contrato.

A IFRS 16 estabelece que os locatdrios contabilizem todas as locagdes com base num modelo Unico de reconhecimento

no balancgo (on-balance model) de forma similar com o tratamento que a IAS 17 estabelece para as locagdes financeiras.

A norma permite duas exce¢Ges a este modelo: (1) locagdes de baixo valor e (2) locagGes de curto prazo (i.e., com um

periodo de locagdo inferior a 12 meses). A INTERBOLSA n3o adotou estas exceges.

Na data de inicio da locagdo, o locatario reconhece a responsabilidade relacionada com os pagamentos da locacdo (i.e.
o passivo da locagdo) e o ativo que representa o direito a usar o ativo subjacente durante o periodo da locacdo (i.e. o
direito de uso — “right-of-use” ou “ROU"”). O periodo da locagdo é apurado considerando opgdes de término e renovagdo

do locador e locatario, quando existentes.

Os locatarios terdo de reconhecer separadamente o custo do juro sobre o passivo da locagdo e a depreciagdo do ROU.

Os locatarios deverdo ainda remensurar o passivo da locagdo mediante a ocorréncia de certos eventos (como sejam a
mudancga do periodo da locagdo, uma alteragdo nos pagamentos futuros que resultem de uma alteragdo do indice de
referéncia ou da taxa usada para determinar esses pagamentos). O locatario irda reconhecer o montante da

remensurac¢do do passivo da locacdo como um ajustamento no ROU.

A contabilizagdo por parte do locador permanece substancialmente inalterada face ao tratamento atual da IAS 17. O
locador continua a classificar todas as locagdes usando os mesmos principios da IAS 17 e distinguindo entre dois tipos

de locagdes: as operacionais e as financeiras.

Impactos financeiros

Da adogdo da IFRS 16 resultaram os seguintes impactos:

31 de dezembro 2018 01 de janeiro 2019
Ativos
Direitos de uso - 493 003
Passivos
Financiamentos obtidos - 527 351
Credores e outros passivos 34 347 -

Na rubrica de credores e ouros passivos se encontra registado o valor referente ao “free rent”.
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Os impactos da adogdo da IFRS 16 na demonstracao consolidada dos fluxos de caixa correspondem a reclassificagdo de

pagamentos a fornecedores para:

pagamentos respeitantes a amortizagdes de contratos de locagdo, no montante de € 234.805; e

pagamentos respeitantes a juros e custos similares, no montante de € 6.140.

Os impactos da adogdo da IFRS 16 na demonstragdo do rendimento integral foi nulo.

A data de aprovagdo destas demonstra¢des financeiras, as normas e interpretagdes endossadas pela Unido Europeia,

mas cuja aplicagdo obrigatdria ocorre em exercicios econémicos futuros sdo as seguintes:

IAS 1 e IAS 8 (alteracdo), “Definicdo de material” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro
de 2020). A intengdo da alteragdo da norma é clarificar a defini¢do de material e alinhar a definigdo usada nas

normas internacionais de relato financeiro.

Reforma da referéncia de taxa de juro (emitido a 26 de setembro de 2019, a aplicar nos exercicios que se iniciem
em ou apods 1 de janeiro de 2020). Esta reforma tem como intuito alterar os padrdes de instrumentos
financeiros, previstos na IFRS 9 Instrumentos Financeiros, IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e

Mensuragao e IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagoes.

Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (emitido a 29 de margo de 2018, a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2020). Estas melhorias envolvem a revisdo de diversas

normas.

N&o sdo estimados impactos materiais nas demonstragées financeiras da aplicacdo destas normas e alteragoes.

As seguintes normas, interpreta¢des, emendas e revisdes, com aplica¢do obrigatoria em exercicios econdmicos futuros,

nao foram, até a data de aprovagao destas demonstragdes financeiras, endossadas pela Unido Europeia:

IFRS 3 (alteragdo), “Concentracdo de atividades empresariais” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2020). A intengdo da alteragdo da norma é ultrapassar as dificuldades que surgem quando

uma entidade determina se adquiriu um negdcio ou um conjunto de ativos.

IFRS 17 (novo), “Contratos de Seguros” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de
2021). O objetivo geral da IFRS 17 é fornecer um modelo contabilistico para contratos de seguros com maior

utilidade e consisténcia para as seguradoras.

A INTERBOLSA esta a apurar o impacto resultante destas alteracOes e aplicara estas normas no exercicio em que as

mesmas se tornarem efetivas, ou antecipadamente quando permitido.
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2.3 RELATO POR SEGMENTOS

Um segmento de negdcio é um conjunto de ativos e operagdes sujeito a riscos e proveitos especificos diferentes de

outros segmentos de negdcio.

Um segmento geografico é um conjunto de ativos e operagGes localizados num ambiente econdmico especifico,

sujeito a riscos e proveitos que sao diferentes de outros segmentos que operam em outros ambientes econdmicos.

Dada a natureza da atividade e dos seus clientes, a INTERBOLSA concentra-se num uUnico segmento de negdcio —

Liquidagdo e Custddia - e num Unico segmento geografico — Portugal.

2.4 CLASSIFICACAO DA DEMONSTRAGAO DA POSICAO FINANCEIRA E DA DEMONSTRAGAO DE
RESULTADOS

Os ativos realizaveis e os passivos exigiveis ha menos de um ano da data da demonstragdo da posicdo financeira sdo

classificados, respetivamente, no ativo e no passivo corrente.

2.5 DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA
A demonstragdo dos fluxos de caixa é preparada de acordo com a IAS 7, através do método direto.

Na rubrica ‘Caixa e seus equivalentes’ sdo registados os investimentos com vencimento a menos de trés meses e para

0s quais o risco de alteragdo de valor é insignificante.

A demonstracdo dos fluxos de caixa encontra-se classificada em atividades operacionais, de financiamento e de
investimento. As atividades operacionais englobam os recebimentos de clientes, pagamentos a fornecedores,
pagamentos a pessoal e outros relacionados com a atividade operacional. Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades
de investimento incluem, nomeadamente, recebimentos e pagamentos decorrentes da compra e da venda de ativos
imobilizados e as variagdes decorrentes das operagdes de cash pooling do Grupo Euronext, nomeadamente com a
Euronext Paris, entidade gestora do sistema de cash pooling. Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de
financiamento incluem, designadamente, os pagamentos e recebimentos referentes a empréstimos obtidos,

contratos de locacdo financeira e pagamento de dividendos.

2.6 ATIVOS FINANCEIROS

Os ativos financeiros sdo reconhecidos na demonstrac¢do da posicao financeira da INTERBOLSA na data de negociacdao
ou contratagdo, que é a data em que a INTERBOLSA se compromete a adquirir ou alienar o ativo. No momento inicial,
com excec¢do das contas a receber comerciais, os ativos financeiros sdao reconhecidos pelo justo valor acrescido de
custos de transacdo diretamente atribuiveis, exceto para os ativos ao justo valor através de resultados em que os
custos de transacgdo sdo imediatamente reconhecidos em resultados. As contas a receber comerciais, no momento

inicial, sdo reconhecidas pelo seu preco de transagao, conforme definido pela IFRS 15.

84 of 129



INTERBOLSA - RELATORIO DE GESTAO E DEMOSTRACOES FINANCEIRAS 2019

Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quando: (i) expiram os direitos contratuais da INTERBOLSA ao recebimento
dos seus fluxos de caixa; (ii) a INTERBOLSA tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados
a sua detencdo; ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas ndo substancialmente todos os riscos e beneficios associados

a sua detencgao, a INTERBOLSA tenha transferido o controlo sobre os ativos.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e apresentados pelo valor liquido, quando e sé quando, a
INTERBOLSA tem o direito a compensar os montantes reconhecidos e tem a inteng¢do de liquidar pelo valor liquido. A
INTERBOLSA classifica os seus ativos financeiros nas seguintes categorias: ativos financeiros ao justo valor através de
resultados, ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral. A sua classificacdo depende do modelo de negécio da entidade para gerir os ativos financeiros e

das caracteristicas contratuais em termos de fluxos de caixa do ativo financeiro.
ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Sado classificados nesta categoria os instrumentos financeiros derivados e instrumentos de capital que o Grupo ndo
tenha classificado como ativo financeiro através de outro rendimento integral, no momento de reconhecimento
inicial. Nesta categoria integram-se também todos os instrumentos financeiros cujos cashflows contratuais ndo sao

exclusivamente capital e juros.

Os ganhos e perdas resultantes da alteragdo de justo valor de ativos mensurados ao justo valor através de resultados
sdo reconhecidos em resultados do exercicio em que ocorrem, onde se incluem os montantes de rendimentos de juros

e dividendos.

ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Sdo ativos financeiros mensurados ao justo valor através de outro rendimento integral aqueles que estdo inseridos
num modelo de negdcio cujo objetivo seja alcangado através da recolha de cashflows contratuais e da venda de ativos
financeiros, sendo que estes fluxos de caixa contratuais sdo apenas reembolso de capital e pagamentos de juros sobre

o capital em divida.

ATIVOS FINANCEIROS MENSURADOS AO CUSTO AMORTIZADO

Sdo ativos financeiros mensurados ao custo amortizado aqueles que estdo inseridos num modelo de negdcio cujo
objetivo consiste em deter ativos financeiros a fim de receber os cashflows contratuais, sendo que estes fluxos de

caixa contratuais sdo apenas reembolso de capital e pagamentos de juros sobre o capital em divida.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no
balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se incluem o caixa, as disponibilidades
em outras instituicGes de crédito nomeadamente o saldo da conta individual da INTERBOLSA, conta aberta durante o
ano de 2018, em nome da INTERBOLSA, junto da entidade bancaria que agrega o sistema de cash pooling do grupo

Euronext.
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2.7 PASSIVOS FINANCEIROS E INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Os passivos financeiros e os instrumentos de capital préprio sdo classificados de acordo com a substancia contratual
independentemente da sua forma legal. Os instrumentos de capital proprio sdo contratos que evidenciam um
interesse residual nos ativos da INTERBOLSA apds dedugdo dos passivos. Os instrumentos de capital proprio emitido
pela INTERBOLSA sdo registados pelo valor recebido, liquido dos custos suportados com a sua emissao. Os passivos
financeiros sdao desreconhecidos apenas quando extintos, isto é, quando a obrigacdo é liquidada, cancelada ou

expirada.

De acordo com a IFRS 9, os passivos financeiros sdo classificados como subsequentemente mensurados pelo custo

amortizado, com excegado de:

a) Passivos financeiros pelo justo valor através dos resultados. Esses passivos, incluindo os derivados que sejam

passivos, devem ser subsequentemente mensurados pelo justo valor;

b) Passivos financeiros que surjam quando uma transferéncia de um ativo financeiro ndo satisfaz as condigdes

para o desreconhecimento ou quando se aplica a abordagem do envolvimento continuado;

c) Contratos de garantia financeira;

d) Os compromissos de concessdo de um empréstimo a uma taxa de juro inferior a do mercado;

e) A retribuigdo contingente reconhecida por um adquirente numa concentragdo de atividades empresariais a
qual se aplica a IFRS 3. Essa retribuicdo contingente deve ser subsequentemente mensurada pelo justo valor,

com alteragdes reconhecidas nos resultados.

Os passivos financeiros da INTERBOLSA incluem: empréstimos obtidos e contas a pagar.

IMPARIDADE DE ATIVOS FINANCEIROS

A cada data da demonstragdo da posi¢do financeira, a INTERBOLSA analisa e reconhece as perdas esperadas para os
seus titulos de divida, empréstimos e contas a receber. As perdas esperadas resultam da diferenca entre todos os
fluxos de caixa contratuais que sejam devidos a uma entidade em conformidade com o contrato e todos os fluxos de

caixa que a entidade espera receber, descontados a taxa de juro efetiva original.

O objetivo desta politica de imparidade consiste em reconhecer as perdas de crédito esperadas ao longo da respetiva
duracgdo dos instrumentos financeiros que tenham sido objeto de aumentos significativos do risco de crédito desde o
reconhecimento inicial, avaliado numa base individual ou coletiva, tendo em conta todas as informacgdes razodveis e
sustentdveis, incluindo as prospetivas. Se a data de relato, o risco de crédito associado a um instrumento financeiro
nao tiver aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial, o Grupo mensura a provisdo para perdas
relativa a esse instrumento financeiro por uma quantia equivalente as perdas de crédito esperadas num prazo de 12

meses.
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Para as contas a receber e ativos resultantes de contratos ao abrigo da IFRS 15, a INTERBOLSA adota a abordagem
simplificada ao calcular perdas de crédito esperadas. Dessa forma, a INTERBOLSA ndo monitoriza alteragdes no risco
de crédito, reconhecendo ao invés perdas por imparidade baseadas na perda de crédito esperada em cada data de
reporte. A INTERBOLSA apresenta um critério de perdas por imparidade que é baseado no histdrico de perdas de

crédito, ajustado por fatores prospetivos especificos aos clientes e ambiente econdmico

2.8 JUSTO VALOR DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O justo valor de um instrumento financeiro é o montante pelo qual este pode ser trocado numa transagao normal de
mercado entre partes conhecedoras e dispostas a efetivar a troca, sem qualquer inten¢do ou necessidade de liquidar,

ou de empreender uma transagao em condi¢des adversas.

O justo valor é obtido com base em pregos de cotagdo em mercado ou em pregos de Intermediarios Financeiros que
atuam em mercados ativos, quando disponiveis. Na sua auséncia, o justo valor é baseado na utilizacdo de precos de
transacgGes recentes realizadas em condi¢des de mercado ou, na sua auséncia, usando técnicas de valorizagao. Estas
técnicas de valorizagao incluem fluxos futuros de caixa descontados considerando dados observaveis de mercado

disponiveis.

2.9 RECONHECIMENTO DE CUSTOS E PROVEITOS

Os custos e os proveitos sao registados no periodo a que se referem independentemente do seu pagamento ou
recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializacdo dos exercicios. As diferengas entre os
montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas sao registadas nas rubricas de Outros ativos

ou passivos conforme sejam valores a receber ou a pagar.

O rédito compreende os montantes faturados na prestacdo de servicos, liquidos de imposto sobre o valor

acrescentado, abates e descontos.

2.10 ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respetivas depreciacGes
acumuladas e perdas de imparidade. A INTERBOLSA decidiu alterar as taxas de amortizagdo dos ativos fixos tangiveis,
com referéncia a 1 de janeiro de 2006, de acordo com as praticadas pelo Grupo Euronext. Os custos subsequentes sdo
reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for provavel que deles resultem beneficios econémicos futuros
para a INTERBOLSA. As despesas com manutengdo e reparagao sdao reconhecidas como custo, a medida que sdo

incorridas, de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

As amortizacGes dos ativos fixos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas constantes de acordo com os

seguintes periodos de vida util esperada dos bens:
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Numero de anos

Edificios 2a5
Equipamento informatico 2a3
Equipamento de transporte 4

Equipamento administrativo 2a10
Outros ativos fixos tangiveis 3al0

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade, a IAS 36 exige que o seu valor recuperavel seja
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo exceda o seu

valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados do periodo.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor menos custos com a venda e o seu
valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir

a obter do uso continuado do ativo e da sua alienag¢do no fim da sua vida util.

2.11 ATIVOS INTANGIVEIS

“Software”

Os custos incorridos com a aquisicdo de software sdo capitalizados, assim como as despesas adicionais suportadas
pela INTERBOLSA necessarias a sua implementac¢do. Nos casos em que sejam cumpridos os requisitos definidos na
Norma Internacional de Contabilidade 38 — Ativos Intangiveis, os custos internos diretos incorridos no
desenvolvimento de software sdo capitalizados como ativos intangiveis. Estes custos sdo amortizados de forma linear

ao longo da vida util esperada destes ativos (3 anos).

Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de software efetuados pela INTERBOLSA, sob os quais
seja expectavel que venham a gerar beneficios econdmicos futuros para além de um periodo, sdo reconhecidos e
registados como ativos intangiveis. Estes custos incluem as despesas com empregados diretamente afetos aos

projetos, sendo amortizados de forma linear ao longo da vida util esperada destes ativos (3 anos).

Os custos com a manutencdo de programas informaticos sdo reconhecidos como custos do periodo em que sdo

incorridos.

2.12 DIREITOS DE USO E LOCACOES

Uma locagdo é definida como um contrato, ou parte de um contrato, que transfere o direito de uso de um bem (o

ativo subjacente), por um periodo de tempo, em troca de um valor.

No inicio de cada contrato, é avaliado e identificado se este é ou contém uma locagdo. Esta avaliagdo envolve um
exercicio de julgamento sobre se cada contrato depende de um ativo especifico, se a INTERBOLSA obtém
substancialmente todos os beneficios econdmicos do uso desse ativo e se a INTERBOLSA tem o direito de controlar o

uso do ativo.
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Todos os contratos que constituam uma locagdo sdo contabilizados com base num modelo Unico de reconhecimento
no balango (on-balance model) de forma similar com o tratamento que a IAS 17 estabelece para as locagGes

financeiras.

Na data de inicio da locagdo, a INTERBOLSA reconhece a responsabilidade relacionada com os pagamentos da locagdo
(i.e. o passivo da locagdo) e o ativo que representa o direito a usar o ativo subjacente durante o periodo da locagdo

(i.e. o direito de uso — “right-of-use” ou “ROU”).

O custo do juro sobre o passivo da locagdo e a depreciagdo do ROU sdo reconhecidos separadamente. O passivo da
locagdo é remensurado aquando da ocorréncia de certos eventos (como sejam a mudanga do periodo da locagdo, uma
alteragdo nos pagamentos futuros que resultem de uma alteragdo do indice de referéncia ou da taxa usada para
determinar esses pagamentos). Esta remensuracdo do passivo da locagdo é reconhecido como um ajustamento no

ROU.

Direitos de uso de ativos

A INTERBOLSA reconhece o direito de uso dos ativos na data de inicio da locacdo (ou seja, a data em que o ativo

subjacente esta disponivel para uso).

O direito de uso dos ativos encontra-se registado ao custo de aquisicdo, deduzido das depreciagdes acumuladas e
perdas de imparidade e ajustado por eventuais novas mensuragées do passivo das locagdes. O custo do direito de uso
dos ativos inclui o valor reconhecido do passivo da locagdo, eventuais custos diretos inicialmente incorridos e
pagamentos ja efetuados antes da data inicial da locagdo, deduzido de quaisquer incentivos recebidos. Aquando da
implementacdo da IFRS 16, no processo de apuramento dos valores de direitos de uso, ndo foram considerados os
eventuais ajustamentos provenientes de custos de desmantelamento, na medida em que estes ja se encontravam

previamente capitalizados como ativos fixos tangiveis.

A menos que seja razoavelmente certo que a INTERBOLSA obtenha a propriedade do ativo arrendado no final do prazo
da locacdo, o direito de uso dos ativos reconhecido é depreciado pelo método linear durante o periodo mais curto
entre a sua vida util estimada e o prazo da locagdo.

Os direitos de uso estdo sujeitos a imparidades.

Passivos com locag¢Oes

Na data de inicio da locagao, a INTERBOLSA reconhece os passivos mensurados pelo valor presente dos pagamentos

futuros a serem efetuados até ao final do contrato de locagao.

Os pagamentos da locagdo incluem pagamentos fixos (incluindo pagamentos fixos em substancia), deduzidos de
quaisquer incentivos a receber, pagamentos varidveis, dependentes de um indice ou de uma taxa, e valores esperados

a serem pagos sob garantias de valor residual. Os pagamentos da locagdo também incluem o prego de exercicio de
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uma opgao de compra, se for razoavelmente certo que a INTERBOLSA exer¢a a opgdo, e pagamentos de penalidades

pelo término do contrato, se for razoavelmente certo que a INTERBOLSA rescinda o contrato.

Os pagamentos variaveis que ndo dependem de um indice ou de uma taxa sdo reconhecidos como despesa no periodo

em que o evento que lhes der origem ocorra.

No calculo do valor presente dos pagamentos da locagdo, a INTERBOLSA usa a taxa de empréstimo incremental na

data de inicio da locagdo, se a taxa de juro implicita ndo for facilmente determinavel.

Ap0Os a data de inicio da locagdo, o valor do passivo da locagdo aumenta de modo a refletir o acréscimo de juros e
reduz pelos pagamentos efetuados. Adicionalmente, o valor contabilistico do passivo da locagdo é remensurado se
houver uma modificagdo, como uma alteragdo no prazo da locagdo, nos pagamentos fixos ou na decisdo de compra

do ativo subjacente.

2.13 TRANSAGOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor da data da transacgdo. Os ativos e
passivos monetdrios denominados em moeda estrangeira, que estdo contabilizados ao custo histérico, sdo
convertidos para Euros a taxa de cambio em vigor da data do balango. As diferengas cambiais resultantes desta

conversdo sao reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetarios expressos em moeda estrangeira, registados ao custo historico, sdo convertidos
a taxa de cambio da data da transagdo. Ativos e passivos ndo monetarios expressos em moeda estrangeira registados

ao justo valor sdo convertidos para Euros a taxa de cambio em vigor da data em que o justo valor foi determinado.

2.14 BENEFICIOS A EMPREGADOS
FUNDO DE PENSOES DA INTERBOLSA

O Fundo de Pensdes da INTERBOLSA foi constituido, por tempo indeterminado, em 27 de dezembro de 2001, tendo o
respetivo Contrato Constitutivo sido alterado em 29 de dezembro de 2006 e em 6 de agosto de 2016, para ajustamento
da sua redagdo as alteragdes introduzidas ao regime juridico dos fundos de pensdes (Decreto-Lei n.2 12/2006, de 20
de janeiro, conforme alterado pelos Decretos-Leis n.2 180/2007, de 9 de maio, 357-A/2007, de 31 de outubro, 18/2013
de 6 de fevereiro e 124/2015, de 7 de julho) pela Lei n.2 147/2015, de 9 de setembro

Em 2016 a INTERBOLSA decidiu alterar os beneficios pés reforma dos seus trabalhadores, mediante a criagdo, com
efeitos a 1 de janeiro de 2017, de um plano de pensdes de contribuicdo definida e proceder a alteragédo do atual plano
do beneficio definido, no sentido deste Gltimo deixar de abranger novos Participantes, bem como fixar, por referéncia
a 31 de dezembro de 2016, o tempo de servigo prestado até essa data e a remuneragdo pensionavel, mantendo-se os

beneficios associados até essa data, nomeadamente, a pensado de velhice, invalidez e sobrevivéncia.
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O contrato constitutivo do Fundo de pensdes da INTERBOLSA foi alterado em 7 de dezembro de 2017, para refletir as
opg¢des acima expostas, tendo as referidas alteragbes sido submetidas e aprovadas pela Autoridade de Supervisdo de

Seguros e Fundos de Pensdes.

O Unico associado do Fundo é a INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas
Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A., e a entidade gestora do Fundo é a CGD Pensdes — Sociedade Gestora de

Fundos de Pensdes, S.A.

O Fundo de PensGes da INTERBOLSA tem por objetivo garantir o pagamento das prestacGes pecuniarios decorrentes
dos planos de pensGes acima referidos, garantindo uma pensdo por velhice, invalidez (absoluta ou relativa),
sobrevivéncia, independente da Segurancga Social ou outro regime de previdéncia equiparavel por que o participante

do Fundo esteja abrangido.

O Fundo de Pensdes da INTERBOLSA financia os seguintes Planos de Pensdes:

a) Um Plano de Pensdes de Beneficio Definido:
b) Um Plano de Pensdes de Contribui¢do Definida;

Uma vez que, pela sua natureza, os dois Planos de Pensdes apresentam caracteristicas muito distintas,
designadamente ao nivel do padrdo de responsabilidades e riscos implicitos, o Fundo é constituido por trés subfundos
para assim permitir uma melhor adequacgao entre os ativos afetos ao financiamento de cada Plano e as respetivas

responsabilidades:

a) um Subfundo Beneficio Definido, correspondente a quota-parte do Fundo afeta ao financiamento do Plano

Beneficio Definido;

b) Um Subfundo Conservador e um Subfundo Dindmico, correspondentes a quota-parte do Fundo afeta ao
financiamento do Plano Contribuicdo Definida, diferenciando-se entre si pelo seu binémio risco vs.

rendibilidade potenciais.
O financiamento do Plano Beneficio Definido fica totalmente a cargo da INTERBOLSA.

O Plano de Contribuicdo Definida é financiado por contribuicdes da INTERBOLSA efetuadas mensalmente a favor de
cada um dos Participantes, e por contribuicdes mensais voluntarias dos préprios Participantes, calculadas, em ambos
0s casos, sobre o respetivo salario pensionavel. Os Participantes dispdem ainda da faculdade de realizar contribui¢Ges

extraordinarias.

Os valores recebidos pela Entidade Gestora serdo investidos de acordo com a legislagdo em vigor e com o estabelecido
na Politica de Investimento definida para o Fundo no respetivo Contrato de Gestdo, com vista ao cumprimento dos

objetivos de maior rendibilidade e seguranca dos investimentos.
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PLANO DE BENEFICIO DEFINIDO

O calculo das contribuigdes a entregar pela INTERBOLSA ao Fundo no ambito do Plano Beneficio Definido sera
anualmente atualizado tendo em consideragdo os estudos atuariais e os planos de pagamentos de pensdes que
tiverem de ser cumpridos. Em cada momento do cdlculo serdo consideradas, como especialmente relevantes, as

seguintes hipoteses:
a) Evolugdo do grupo de Participantes e de Beneficiarios;

b) Previsdo da taxa de desconto dos cash-flows, designadamente, com base na estimativa da Yield, no final do
ano a que reporta a avaliagdo, das obrigagdes de alta qualidade de sociedades, de uma moeda e prazo

consistente com a moeda e prazo das obrigacGes subjacentes ao Plano de Pensdes.

Sempre que necessario a INTERBOLSA efetuara contribuicGes extraordinarias para o Fundo, tendo em vista o

financiamento do Plano Beneficio Definido, nomeadamente quando as necessidades deste assim o exijam.
O estudo atuarial acima referido é elaborado pela Mercer, Human Resource Consulting, S.A.

O cdlculo atuarial é efetuado com base no método de crédito da unidade projetada para a reforma por velhice,
invalidez e sobrevivéncia imediata e diferida, tendo sido utilizados decrementos por invalidez para a reforma por
velhice e sobrevivéncia diferida, e bem assim, pressupostos atuariais e financeiros de acordo com os parametros

exigidos pela IAS 19 (Revista).

Os custos de servigo corrente e os custos de servigos passados, em conjunto com o retorno esperado dos ativos do

plano deduzido do “unwiding” dos passivos do plano, sdo registados por contrapartida de custos operacionais.

A responsabilidade liquida da INTERBOLSA relativa ao plano de pensdes de beneficio definido é calculada através da
estimativa do valor de beneficios futuros que cada empregado deve receber em troca do servigo prestado no periodo
corrente e em periodos passados. O beneficio é descontado de forma a determinar o seu valor atual, sendo que o
justo valor de quaisquer ativos do plano deve ser deduzido. A taxa de desconto aplicada corresponde a taxa de

obrigacGes de rating AAA com maturidade semelhante a data do termo das obriga¢des do plano.

No exercicio de 2013, e conforme preconizado na IAS 19 Revised (IAS 19 R), a INTERBOLSA procedeu a alteracdo da
politica contabilistica de mensuragao dos ganhos e perdas decorrentes de diferengas entre os pressupostos atuariais
e financeiros utilizados e os valores efetivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao rendimento
esperado do fundo de pensdes, bem como os resultantes de altera¢des de pressupostos atuariais (ganhos e perdas

atuariais).

Os ganhos e perdas atuariais passaram a ser reconhecidos na rubrica de “outras reservas” em capital préprio. A

aplicacdo desta alteragdo foi efetuada retroativamente.

Adicionalmente, a IAS 19R prevé que o custo financeiro do plano de beneficios com fundo constituido, deve ser
calculado pela aplicagdo da taxa de desconto ao saldo liquido das responsabilidades estimadas e do justo valor dos

ativos do plano, quer se trate de um saldo positivo ou negativo.
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Os pagamentos ao fundo sdao efetuados, anualmente, de acordo com um plano de contribuicdes determinado de

forma a assegurar a solvéncia do fundo.

Ainda de acordo com a IAS 19R os montantes das contribuicdes mensais efetuadas pela INTERBOLSA para o Plano de

contribuicdo definida sdo registados por contrapartida de custos operacionais.
PLANO DE CONTRIBUICAO DEFINIDA

As contribuicdes da Empresa para o plano de contribuicdo definida, iniciadas em 1 de janeiro de 2017, sdo
reconhecidas como gasto no periodo a que respeitam (enquanto os participantes abrangidos pelo plano prestaram os

servigcos que Ihes confere o direito aos beneficios).

2.15 RESULTADOS FINANCEIROS

Os juros sdo reconhecidos de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios, considerando o método da taxa
de juro efetiva. Os juros relativos a locagGes financeiras sdo reconhecidos considerando o método da taxa de juro

efetiva.

2.16 IMPOSTOS SOBRE LUCROS

O imposto sobre rendimento do periodo compreende os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos
sobre o rendimento sdo registados na demonstragao do rendimento integral, exceto quando estdo relacionados com
itens que sejam reconhecidos diretamente no capital préprio. O valor de imposto corrente a pagar, é determinado

com base no resultado antes de impostos, ajustado de acordo com as regras fiscais em vigor.

A INTERBOLSA é tributada pelo regime de tributagdo de grupos de sociedades liderado pela Euronext Lisbon, por
autorizacdo obtida ao abrigo do disposto no artigo 692 do Cédigo do IRC. O valor do imposto corrente, positivo ou
negativo, é calculado por cada empresa incluida no Grupo de sociedades fiscal com base na sua situagdo fiscal
individual. O eventual ganho ou perda decorrente do regime de tributacdo de grupos é reconhecido na integra pela

Euronext Lisbon, S.A..

Os impostos diferidos sdo reconhecidos usando o método do passivo com base no balanco, considerando as diferencas
temporarias resultantes da diferenca entre a base fiscal de ativos e passivos e os seus valores nas demonstracoes

financeiras.

Os impostos diferidos sdo calculados com base na taxa de imposto em vigor ou ja oficialmente comunicada a data do
balanco, e que se estima que seja aplicavel na data da realizacdo dos impostos diferidos ativos ou na data do

pagamento dos impostos diferidos passivos.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos unicamente quando existem expectativas razoaveis de lucros fiscais
futuros suficientes para a sua utilizagdo, ou nas situagcdes em que existam diferengas temporarias tributaveis que

compensem as diferencas temporarias dedutiveis no exercicio da sua reversdo. No final de cada exercicio é efetuada
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uma revisdo desses impostos diferidos, sendo os mesmos reduzidos sempre que deixe de ser provavel a sua utilizagao

futura.

2.17 PAGAMENTO BASEADO EM AGOES

Os beneficios concedidos a colaboradores ao abrigo de Planos de incentivos de aquisi¢ao de agdes ou de opgdes sobre

acOes sdo registados de acordo com as disposi¢des da IFRS 2 — Pagamentos com base em agdes.

De acordo com a IFRS 2, uma vez que ndo é possivel estimar com fiabilidade o justo valor dos servigos recebidos dos
colaboradores, o seu valor é mensurado por referéncia ao justo valor dos instrumentos de capital préprio (agdes

proprias da Euronext NV), de acordo com a sua cotacdo a data de atribuicdo.

Esse custo é reconhecido de forma linear ao longo do periodo em que o servigo é prestado pelos colaboradores, na
rubrica de “Gastos com o pessoal” na demonstragao dos resultados, juntamente com o correspondente aumento em
“Outras instrumentos de capital — Plano de a¢des”. O custo acumulado reconhecido a data de cada demonstragdo
financeira reflete a melhor estimativa do Grupo Euronext relativamente ao nimero de a¢des préprias que irdo ser
distribuidas, ponderado pelo proporcional de tempo decorrido entre a aquisicdo das a¢des e a sua atribuicdo aos
colaboradores. O impacto na demonstragdo de resultados de cada exercicio representa a variagdo do custo acumulado

entre o inicio e o fim do periodo.

2.18 CAPITAL
RESERVA LEGAL

A legislacdo comercial Portuguesa estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido anual tem que ser destinado
ao reforgo da reserva legal, até que esta represente pelo menos 20% do capital social. Esta reserva ndo é distribuivel,
a ndo ser em caso de liquidacdo, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as outras

reservas, e para incorporagdo no capital.

RESERVAS PARA PLANOS DE INCENTIVO DE MEDIO PRAZO

De acordo com a IFRS 2 — “Pagamentos com base em agbes”, a responsabilidade com os planos de incentivo de médio
prazo liquidados através da entrega de a¢des proprias é registada, a crédito, na rubrica de “Outros instrumentos de
capital — Plano de agbes” sendo que tal reserva ndo é passivel de ser distribuida ou ser utilizada para absorver

prejuizos.

OUTRAS RESERVAS — GANHOS E PERDAS RECONHECIDOS DIRETAMENTE EM RESERVAS

Referem-se aos ganhos e perdas decorrentes de diferengas entre os pressupostos atuariais e financeiros utilizados e
os valores efetivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao rendimento esperado do fundo de

pensdes, bem como os resultantes de alteragdes de pressupostos atuariais (ganhos e perdas atuariais).
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OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Esta rubrica inclui os resultados realizados disponiveis para distribuicdo aos acionistas e os ganhos por aumentos de
justo valor em instrumentos financeiros, investimentos financeiros e propriedades de investimento, que, de acordo
com o n?2do art? 32 do CSC, sé estardo disponiveis para distribuicdo quando os elementos ou direitos que lhes deram

origem forem alienados, exercidos, extintos ou liquidados.

2.19 REDITO

O rédito da INTERBOLSA é baseado no modelo de cinco etapas estabelecido pela IFRS 15:

1) Identificagcdo do contrato com o cliente;

2) Identificagdo das obrigacGes de desempenho;

3) Determinacgao do prego da transagdo;

4) Alocacdo do preco da transacgdo as obrigacdes de desempenho; e
5) Reconhecimento do rédito.

Assim, no inicio de cada contrato, a INTERBOLSA avalia os servigos prometidos e identifica, como obrigagdo de
desempenho, cada promessa de transferéncia para o cliente de qualquer servigo. Estas promessas em contratos com
clientes podem ser explicitas ou implicitas, desde que tais promessas criem uma expectativa valida no cliente de que
a entidade transferira um bem ou servico para o cliente, com base em politicas publicadas, declaracGes especificas ou

praticas comerciais habituais da entidade.

O reconhecimento do rédito ocorre no momento do cumprimento de cada obrigacdo de desempenho. O rédito obtido
pela Liquidagdo é reconhecido quando este servigo é concluido enquanto que o rédito da Custddia é reconhecido ao
longo do periodo em que este é prestado. O rédito compreende o justo valor da prestagdo de servigos, liquido de
impostos e descontos, recebidos ou a receber. As prestagGes de servigos sao reconhecidas no periodo a que respeitam,

tal como preconiza o principio contabilistico da especializagdo do exercicio.

2.20 RESULTADOS POR ACAO

Os resultados por acdo basicos sdo calculados dividindo o lucro atribuivel aos acionistas da empresa pelo nimero de

acles ordinarias emitidas.

2.21 PROVISOES
As provisGes sdo reconhecidas quando a Empresa tem:
i) uma obrigagdo presente, legal ou construtiva resultante de eventos passados;

ii) para a qual é mais provavel de que seja necessario um dispéndio de recursos internos no pagamento dessa

obrigacdo; e
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iii) o montante possa ser estimado com razoabilidade. Sempre que um dos critérios ndo seja cumprido ou a
existéncia da obrigagdo esteja condicionada a ocorréncia (ou ndo ocorréncia) de determinado evento futuro, a
Empresa divulga tal facto como um passivo contingente, salvo se a avaliagdo da exigibilidade da saida de

recursos para pagamento do mesmo seja considerada remota.

As provisdes sdo mensuradas ao valor presente dos dispéndios estimados para liquidar a obrigagdo utilizando uma
taxa antes de impostos, que reflete a avaliagdo de mercado para o periodo do desconto e para o risco da provisdo em

causa.

2.22 ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS NA APLICACAO DAS POLITICAS CONTABILISTICAS

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de Administracdo

utilize, para aplicagdo dos principios contabilisticos mais adequados, o julgamento e as estimativas necessdrias.

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pela
INTERBOLSA sdo analisadas como se segue, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os
resultados reportados da INTERBOLSA e a sua divulgagdo. Uma descricdo alargada das principais politicas

contabilisticas utilizadas pela INTERBOLSA é apresentada nas notas 2.1 a 2.23 as demonstragées financeiras.

Considerando que em algumas situagGes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico alternativo
em relagdo ao adotado pelo Conselho de Administragdo, os resultados reportados pela INTERBOLSA poderiam ser
diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragdo considera que os critérios
adotados sdo apropriados e que as demonstracGes financeiras apresentam de forma adequada a posi¢do financeira

da INTERBOLSA e das suas operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para permitir um melhor entendimento
das demonstragdes financeiras e ndao tém intengdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas sdo mais

apropriadas.
AMORTIZACAO/DEPRECIACAO/IMPARIDADE DOS ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

Os ativos fixos tangiveis e intangiveis sdo amortizados pelo método linear, tendo em conta a vida util estimada que se

espera que o ativo esteja disponivel para uso e esta deve ser revista pelo menos anualmente.

A determinagdo do método de amortizagbes/depreciacdes e das vidas uteis dos ativos e da determinacdo do valor
residual tem impactos diretos no montante das amortizagdes/depreciagdes a reconhecer na demonstracdo do

rendimento integral.

Os ativos fixos tangiveis e os ativos intangiveis sdo sujeitos a testes de imparidade quando existem factos ou

circunstancias que indicam que o seu valor liquido ndo é recuperavel.

Considerando as incertezas quanto ao valor de recuperac¢do do valor liquido dos ativos fixos tangiveis e intangiveis,
pelo facto de o mesmo se basear na melhor informacao disponivel a data, as altera¢des de pressupostos poderdo

resultar em impactos na determinacdo do nivel de imparidade e, consequentemente, nos resultados da empresa.

96 of 129



INTERBOLSA - RELATORIO DE GESTAO E DEMOSTRACOES FINANCEIRAS 2019

PERDAS DE CREDITO ESPERADAS

As perdas de crédito esperadas sdo baseadas na avaliagdo efetuada pela Administracdo da probabilidade de
recuperacdo dos saldos das contas a receber, antiguidade de saldos, anulagdo de dividas e fatores prospetivos
especificos aos clientes e ambiente econdmico. Existem determinadas circunstancias e factos que podem alterar a
estimativa das perdas por imparidade dos saldos das contas a receber face aos pressupostos considerados,
designadamente, alteragdes da conjuntura econdmica, das tendéncias setoriais, da deterioragado da situagdo crediticia
dos principais clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de avaliagdo esta sujeito a diversas
estimativas e julgamentos. As alteragdes destas estimativas podem implicar a determinagdo de diferentes niveis de

imparidade e consequentemente diferentes impactos em resultados.
IMPOSTOS SOBRE OS LUCROS

A determinagdo do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretagdes e estimativas.
Existem diversas transagdes e cdlculos para os quais a determinagdao dos impostos a pagar é incerto durante o ciclo

normal de negdcios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e

diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais podem rever o calculo da matéria coletdvel efetuado pela INTERBOLSA, durante um periodo de
quatro anos. Desta forma, é possivel que haja correcbes a matéria coletavel, resultantes, principalmente, de
diferengas na interpretacdo da legislagdo fiscal. No entanto, é conviccdo do Conselho de Administracdo da
INTERBOLSA, que, a haver correg¢des, estas ndo serdo corregdes significativas aos impostos sobre lucros registados nas

demonstragoes financeiras.
PENSOES E OUTROS BENEFICIOS A EMPREGADOS

A determinacgdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes de reforma requer a utilizagdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizacdo de projec¢des atuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros fatores

gue podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.
AlteragGes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
ATIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Sdo reconhecidos ativos por impostos diferidos apenas quando existe a expetativa e seguranga de lucros tributarios
futuros disponiveis para a utilizagdo das diferengas temporarias ou quando existam impostos diferidos passivos cuja

reversao seja expectavel no mesmo periodo em que os impostos diferidos ativos sejam revertidos.
E efetuada no final de cada periodo a avalia¢do dos ativos por impostos diferidos.
ESTIMATIVA DE JUSTO VALOR

A mensuragao do justo valor presume que o ativo ou passivo é trocado numa transagdo ordenada entre participantes

do mercado para vender o ativo ou transferir o passivo, na data de mensuracgao, sob as condi¢des atuais de mercado.
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A mensuracgdo do justo valor é baseada no pressuposto de que a transagao de vender o ativo ou transferir o passivo

pode ocorrer:
- No mercado principal do ativo e do passivo, ou

- Na auséncia de um mercado principal, presume-se que a transagdo acontega no mercado mais vantajoso. Este
é 0 que maximiza o valor que seria recebido na venda do ativo ou minimiza o valor que seria pago para transferir o

passivo, depois de considerar os custos de transagdo e os custos de transporte.

Devido ao facto de as diferentes entidades e os diferentes negdcios dentro de uma Unica entidade poderem ter acesso
a diferentes mercados, o mercado principal ou o mais vantajoso para o mesmo ativo ou passivo pode variar de uma
entidade para outra, ou até mesmo entre negdcios dentro de uma mesma entidade, mas pressupde-se que estdo

acessiveis a INTERBOLSA.

A mensuragao do justo valor utiliza premissas que participantes do mercado utilizariam na defini¢do do prego do ativo
ou passivo, assumindo que os participantes de mercado utilizariam o ativo de modo a maximizar o seu valor e

utilizacdo.

A INTERBOLSA utiliza as técnicas de avaliagdo apropriadas as circunstancias e para as quais existam dados suficientes
para mensurar o justo valor, maximizando a utilizacdo de dados relevantes observaveis e minimizando a utilizagdo de

dados ndo observaveis.

Todos os ativos e passivos mensurados ao justo valor ou para os quais a sua divulgacdo é obrigatdria sdo classificados
segundo uma hierarquia de justo valor, que classifica em trés niveis os dados a utilizar na mensuragdo pelo justo valor,

detalhados abaixo:
=  Nivel 1 - Precos de mercado cotados, ndo ajustados, em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos, que

a entidade pode aceder na data de mensuragao;

=  Nivel 2 - Técnicas de valorizacdo que utilizam inputs, que ndo sendo cotados, sdo direta ou indiretamente

observaveis;

" Nivel 3 - Técnicas de valorizagdo que utilizam inputs ndo baseados em dados de mercado observaveis, ou seja,

baseados em dados ndo observaveis.

E entendimento do Conselho de Administracdo que o justo valor das classes de instrumentos financeiros registados
ao custo amortizado e dos registados ao valor presente dos pagamentos nao difere de forma significativa do seu valor

contabilistico, atendendo as condig¢des contratuais de cada um desses instrumentos financeiros.

2.23 GESTAO DE RISCO

A INTERBOLSA dedica uma atencgdo rigorosa e permanente a manutencado de um perfil de risco prudente, equilibrado
e adequado a experiéncia e a capacidade de organizacdo, preservando os objetivos basicos de solvabilidade,

rentabilidade e adequada liquidez.
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A INTERBOLSA enquanto entidade gestora de sistemas centralizados e de sistemas de liquidagdo, dispde de um
sistema de controlo interno que tem por objetivo a monitorizagdo dos riscos inerentes a sua atividade, a minimizagdo
de imprevistos, a adaptagdo as mudangas no ambiente econdmico e competitivo e as mudangas de mercado, bem

como, um mais eficaz desenvolvimento e crescimento da empresa.
RISCOS FINANCEIROS

a) Exposicdo a risco de crédito

N3o existe qualquer concentragao significativa de risco de crédito numa Unica contraparte ou grupo de contrapartes.
A exposi¢do maxima ao risco de crédito para cada classe de ativos financeiros é representada pelos valores

escriturados dos respetivos ativos.

b) Exposicdo a risco de taxa de juro

A INTERBOLSA ndo tem constituido nenhum empréstimo bancdrio e as suas aplicagdes financeiras sdo efetuadas em
ativos sem risco ou de risco reduzido, como sejam os depdsitos a prazo de taxa fixa e com maturidade igual ou inferior

a um ano. As referidas aplicages sao realizadas junto de institui¢Ges financeiras de reconhecida credibilidade.

A INTERBOLSA ndo utiliza quaisquer instrumentos financeiros derivados para cobertura dos riscos de taxa de juro ou

taxas de cambio.
RISCO DE LIQUIDAGAO E CUSTODIA

A 31 de dezembro de 2019, a valorizagdo das emissGes integradas na Central de Valores Mobilidrios ascendia a €

347.452.093.846, como a seguir se discrimina:

Tipo N2 Emissdes Valorizagdo (€)
Agles 441 107.536.910.379
Direitos 14 1.178.439.657
Obrigagdes de divida publica 27 141.014.160.617
Bilhetes de Tesouro 5 11.938.226.487
Obrigagdes de divida privada 545 81.924.901.141
Valores mobilidrios convertiveis (VMOC) 3 139.062.000
Papel Comercial 55 1.617.100.000
Titulos de Participacdo 2 79.103.038
Unidades de Participacdo 61 1.224.892.527
Warrants Auténomos 1.215 -
Certificados 117 -
Valores Estruturados 39 799.298.000

A valorizagdo referida no quadro anterior é efetuada tendo por base o valor nominal, no caso dos valores mobilidrios
representativos de divida e outros valores mobilidrios ndo admitidos a negociagdo em mercado; os pregos de mercado,
para os valores mobilidrios admitidos a negociagdo em mercado, que ndo sejam valores mobiliarios representativos
de divida, divulgados pela respetiva entidade gestora; o valor da unidade de participacdo informado pela entidade

gestora, para as unidades de participagdo ndo admitidas a negociagdo em mercado e o valor de emissdo das agGes

99 of 129



INTERBOLSA - RELATORIO DE GESTAO E DEMOSTRACOES FINANCEIRAS 2019

sem valor nominal, ndo admitidas a negociagdo em mercado, correspondente a fragao do capital social em causa. No

quadro acima, ndo é apresentada a valorizagdo das emissdes de warrants, certificados, e outros valores similares.

Os procedimentos de alerta de existéncia de falhas na liquidagdo, bem como os procedimentos de controlo interno

implementados, permitem monitorizar e mitigar os riscos inerentes a estas operagoes.

2.24 EVENTOS SUBSEQUENTES

Os eventos ocorridos apds a data do balango que proporcionem informacgao adicional sobre condigGes que existiam a
data do balango sdo refletidos nas demonstragdes financeiras. Os eventos apés a data do balango que proporcionem
informacdo sobre condigdes que ocorram apds a data do balango, se materiais, sdo divulgados no anexo as

demonstracgGes financeiras.
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3  PRESTAGOES DE SERVICOS E OUTROS PROVEITOS

O valor desta rubrica é composto por:

Utilizagdo Sistema

Movimentagdo de Valores em conta e sistemas de liquidacdo
Exercicio de Direitos e outros eventos

Manutengdo de Emissdes / Valores em conta

Registo de Emissdes

Cancelamento de Emissdes

Informagdo T2S

Outras Receitas

4 OUTROS PROVEITOS

Outros proveitos

Venda de ativos fixos tangiveis

31/12/2019 31/12/2018
Euros Euros
811.224 795.355
1.634.985 1.447.425
657.090 848.350
17.440.767 17.376.843
243.800 247.710
208.900 67.775
90.113 92.845
602.812 605.341
21.689.691 21.481.645
31/12/2019 31/12/2018
Euros Euros
155.699 233.152
7.907 20.636
163.606 253.788

Na rubrica de Outros Proveitos encontra-se registado, em outros, o rédito resultante de contratos de cedéncia de

espaco nas instalagdes da INTERBOLSA, contrato de prestagdo de servigcos de IT a entidades terceiras, bem como o

redébito de custos suportados pela INTERBOLSA resultantes de servigos prestados pela Euroclear France e BNP Paribas

a empresas do Grupo.
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5  PERDAS POR IMPARIDADE DERIVADAS DE PERDAS DE CREDITO ESPERADAS

Os movimentos efetuados foram os seguintes:

31/12/2019 31/12/2018
Euros Euros
Saldo inicial da conta de ativo “Perdas por imparidade derivadas de perdas de crédito esperadas” 91.260 81.777
Ajustamentos em contas a receber por perdas de crédito esperadas 24.051 19.991
Reversdes de ajustamentos de contas a receber por perdas de crédito esperadas (971) (3.384)
Utilizagdo de ajustamentos de contas a receber por perdas de crédito esperadas (4.380) (7.124)
Movimentos no periodo 18.700 9.483
Saldo final da conta de ativo “Ajustamentos em contas a receber por perdas de crédito 109.960 91.260

nn

esperadas

6 GASTOS COM O PESSOAL

O numero de trabalhadores ao servigco da INTERBOLSA em 31 de dezembro 2019 e 2018 (excluindo os membros da

Administragdo), distribuido por departamentos, foi o seguinte:

31/12/2019 31/12/2018
Liquidagdo e Custddia — Central de Valores Mobilidrios 13(*) 12(*)
Suporte — Area Financeira 1 1
Suporte — Area Juridica 1 1
Suporte — Informatica 16 16
Suporte — Program Office & Gestdo de Risco 2 2
33 32

(*) Um colaborador esta em regime de pré reforma
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O valor desta rubrica é composto por:

31/12/2019 31/12/2018
Euros Euros

Remuneragdes 2.042.864 2.098.002
Encargos sociais obrigatdrios 394.748 403.592
Outras remuneragdes - 1.023.678
Encargos com programas de plano de agdes 84.565 30.355
Encargos com pensdes e beneficios aos empregados (Nota 20) 266.846 307.841
Formagdo 29.749 11.658
Outros custos 68.588 65.601

2.887.360 3.940.726

O valor que se encontra na rubrica Outras Remuneragoes, a 31 de dezembro de 2018, referem-se a custos com pré-

reformas e cessa¢do de contratos de trabalho.

O valor das remuneracdes auferidas pelos Orgdos Sociais:

31/12/2019 31/12/2018
Euros Euros
Remuneragdes 286.068 273.845
Encargos sociais obrigatérios 37.338 37.338
Outros custos 3.452 3.452
326.858 314.635
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7 AMORTIZAGCOES E DEPRECIAGOES DO EXERCICIO

O valor desta rubrica é composto por:

31/12/2019 31/12/2018
Euros Euros
Ativos fixos tangiveis:
F&F - Equipamento administrativo - 480
M&E - Equipamento informatico 88.275 78.368
TEQ — Equipamentos de transporte - 20.570
OFA — Outros ativos fixos tangiveis 2.787 9.873
91.062 109.291
Ativos intangiveis:

SW — Software 190.511 720.019
LocagBes — Direito de Uso 230.528 -
421.039 720.019

512.101 829.310

8 GASTOS COM TECNOLOGIAS DE INFORMAGAO E COMUNICACAO

31/12/2019 31/12/2018
Euros Euros
Licengas, manutengdo e aquisi¢do de hardware 57.033 132.807
Licengas e manutengdo de software 503.126 485.684
Custos de/e com comunicagdes 176.642 178.018
736.801 796.509

Na rubrica “Licengas e manutengdo de software” encontra-se registado o custos das licengas e manutengdo de

software das aplicagdes de IT que suportam os servigcos de liquidagdo e custddia prestados pela INTERBOLSA.

9 CONSULTORIA E SERVICOS PROFISSIONAIS

O valor desta rubrica é composto por:

31/12/2019 31/12/2018
Euros Euros
Consultores fiscais e contabilisticos 9.400 3.500
Consultoria juridica 2.490 5.130
Outra consultadoria e servigos profissionais 600.994 484.977
Auditoria e Revisdo Oficial de contas 18.040 23.560
Outsourcing 1.157.682 818.431
1.788.606 1.335.598
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Na rubrica de Outra Consultoria e servigos profissionais encontra-se registado, entre outros, o montante relativo ao
contrato de gestdo e manutengdo da rede de comunicagGes privada da INTERBOLSA (ligagBes entre o sistemas da

INTERBOLSA e os sistemas dos seus participantes).

Na rubrica de Outsourcing, entre outros, encontra-se registado o montante relativo aos servigos de liquidagdao de
operag0es realizados através da plataforma Target2-Securities, gerida pelo Banco Central Europeu. De 2018 para 2019
o custo suportado com este servigco passou de €641.264 para €978.969, na sequéncia do aumento de pregos, definidos

pelo ECB, cobrados pela utilizagdo da plataforma.

10 INSTALAGOES E SERVICOS CONEXOS

O valor desta rubrica é composto por:

31/12/2019 31/12/2018
Euros Euros

Custos com condominio 46.055 154.312

Seguranga 53.587 49.790

Gas, agua e eletricidade 40.114 36.915

Manutengdo e servigos de limpeza 27.363 29.843

Outros 15.283 11.500

182.402 282.360

O valor desta rubrica é composto por:
31/12/2019 31/12/2018
Euros Euros

Taxas de supervisdo (CMVM) 760.203 754.230
Custos com viaturas 35.650 25.753
Seguros 71.357 79.396
Despesas de deslocagdo 75.627 67.202
Equipamento de escritério e manutengdo 3.829 4.115
Quotizagdes 14.144 14.144
Despesas bancdrias 11.065 8.861
Correio 4.409 4.266
Outros 10.701 14.886
986.985 972.853

A Portaria n.2 342-B/2016 de 29 de dezembro, que altera a Portaria 913-1/2003 de 30 de agosto, estabelece no seu
artigo 2.2 as taxas de supervisdo devidas pela INTERBOLSA a CMVM, com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2017,
baseando o calculo da comissdo no montante liquidado, quando se trate de sistema de liquidacgdo, estabelecendo que
0 montante a cobrar ndo pode ser inferior a € 1 500 nem superior a € 7 500 ou, no montante das emissGes que se
encontram integradas no sistema centralizado no ultimo dia de cada més, definindo que a coleta ndo pode ser inferior
a € 45 000 nem superior a € 60 000, quando se trate de sistema centralizado de valores mobilidrios. Mais, é definido

que a entidade que gere simultaneamente sistemas de liquidacgdo e sistemas centralizados de valores mobiliarios fica
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apenas sujeita ao pagamento da taxa mais elevada. A INTERBOLSA em 2019 suportou o limite maximo estabelecido

pela CMVM no montante mensal de € 60.000.

A Portaria 342-A/2016 de 29 de dezembro, autoriza, igualmente, a CMVM a majorar proporcionalmente as taxas,
tarifas ou outros montantes que cobra aos agentes de mercado sob sua supervisdo, por forma a fazer face ao encargo
com a prestagao para a Autoridade da Concorréncia. Em 2019 o montante suportado pela INTERBOLSA com esta taxa

foi de 40.111€ (em 2018 foi de 33.750€).

12 PROVEITOS E GASTOS FINANCEIROS

O valor desta rubrica é composto por:

31/12/2019 31/12/2018
Euros Euros
Outros proveitos / (gastos) financeiros (variagdes (11) (31)
cambiais)
Juros suportados com Direitos de Uso (Locagdo) (6.140) -
Outros juros suportados (592) (895)
Resultado financeiro (6.743) (926)

13 PROVISAO PARA IMPOSTOS SOBRE LUCROS

A Sociedade é tributada pelo regime de tributacdo de grupos de sociedades liderado pela Euronext Lisbon, por
autorizacdo obtida ao abrigo do disposto no artigo 692 do Cddigo do IRC. O valor do imposto corrente, positivo ou
negativo, é calculado por cada empresa incluida no Grupo de sociedades fiscal com base na sua situagdo fiscal

individual.

A INTERBOLSA encontra-se sujeita a tributagdo em sede de IRC - Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
a taxa de 21%, acrescida de Derrama Municipal, a taxa de 1,50%, e ainda da Derrama Estadual, que se aplica ao lucro

tributdvel: entre 1.500.000 € e 7.500.000 € a taxa de 3% e acima dos 7.500.000 € a taxa de 5%.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaragbes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corre¢do por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (ver Nota 2.), exceto quando tenham sido concedidos
beneficios fiscais, ou estejam em curso inspegdes, reclamagdes ou impugnagdes, casos em que, dependendo das

circunstancias, os prazos sdo prolongados ou suspensos.

Deste modo, as declaragbes fiscais da INTERBOLSA relativas aos anos de 2016 a 2019 poderao ainda vir a ser sujeitas
a revisdo. O Conselho de Administra¢do entende que as eventuais correcdes resultantes de revisdes/inspec¢des por
parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos, ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes

financeiras.
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O encargo com impostos sobre lucros no exercicio é analisado como se segue:

Imposto corrente do ano

Corregdo de anos anteriores

Imposto diferido (ver Nota 18)
Diferengas temporarias

Variagdo da Taxa de Imposto
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31/12/2019 31/12/2018
Euros Euros
3.806.611 3.755.185

(12.537) (2.127)
3.794.074 3.753.058
76.895 (156.977)
(76.895) (156.977)
3.870.969 3.596.081
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O apuramento do imposto corrente analisa-se como se segue:

31/12/2019 31/12/2018
Euros Euros
Resultado antes de impostos 14.733.599 13.567.667
Variagdes patrimoniais negativas - -
Custos ndo aceites fiscalmente 90.562 755.208
Proveitos ndo tributados (441.738) (182.333)
Rendimento tributavel 14.382.423 14.140.542
Imposto corrente sobre o rendimento (1)
3.020.309 2.969.514
. Matéria coletavel - Taxa 21%
215.736 212.108
. Derrama — Taxa 1,50%
524.121 512.027
. Derrama Estadual
Despesas tributadas autonomamente (2) 46.445 51.536
Imposto corrente sobre o rendimento (1) + (2) — (3) 3.806.611 3.755.185
31/12/2019 31/12/2018
Reconciliagcdo entre o custo do exercicio e o saldo em balanco Euros Euros
Imposto corrente sobre o rendimento
- Reconhecimento como custo no exercicio (1) + (2) —(3) 3.806.611 3.755.185
- Menos: Pagamentos por conta e especial por conta (3.275.328) (3.075.252)
- Menos: Retengdes na fonte - -
- Saldo corrente a pagar (receber) 531.283 679.933
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A taxa nominal de imposto e a taxa efetiva de imposto, verificada no periodo findo em 31 de dezembro de 2019 e

2018 é como a seguir se discrimina:

31/12/2019 31/12/2018
Euros Euros

Imposto corrente do periodo:
Imposto corrente imputado a resultados 3.794.074 3.753.058
Imposto diferido 76.895 (156.977)
Total do imposto registado em resultados (1) 3.870.969 3.596.081
Resultado antes de impostos (2) 14.733.599 13.567.667
Taxa efetiva de imposto ((1)/(2)) 26,27% 26,50%
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14 ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS DE ACORDO COM AS
CATEGORIAS DA IFRS 9 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

As politicas contabilisticas previstas na IFRS 9 para os instrumentos financeiros foram aplicadas aos seguintes itens:

A 31/12/2018
ATIVOS /
ATIVOS INSTRUMENTOS PASSIVOS TOTAL ATIVOS / PASSIVOS
FINANCEIROS PASSIVOS ~ TOTAL
FINANCEIROS DERIVADOS FINANCEIROS FINANCEIROS NAO
ATIVOS FINANCEIROS
Outros ativos financeiros ndao 1.250 - - 1.250 - 1.250
correntes (nota 18)
Instrumentos financeiros derivados ) ) - ) ) )
. 2.229.108 - - 2.229.108 - 2.229.108
Contas a receber - clientes (nota 20)
Ativos de contratos com clientes ) - - ) ) )
37.856 - - 37.856 - 37.856
Contas a receber - outros (nota 20)
Caixa e equivalentes de caixa (nota 23.160.119 - - 23.160.119 - 23.160.119
21)
25.428.333 - - 25428 333 - 25428 333
TOTAL ATIVOS FINANCEIROS
PASSIVOS
o . - 30.701 30.701 - 30.701
Empréstimos obtidos
Instrumentos financeiros derivados - - - ) -
Contas a pagar - fornecedores (nota - 89.271 89.271 - 89.271
26)
Contas a pagar - outros - - - ) -
- 1.921.698 1.921.698 1.921.698
Acréscimos de custos (nota 26)
- 2.041.670 2.794.579 - 2.041.670
TOTAL PASSIVOS FINANCEIROS
A 31/12/2019
ATIVOS /
ATIVOS INSTRUMENTOS PASSIVOS TOTAL ATIVOS / PASSIVOS
FINANCEIROS PASSIVOS ~ TOTAL
FINANCEIROS DERIVADOS FINANCEIROS FINANCEIROS NAO
ATIVOS FINANCEIROS
Outros ativos financeiros ndo 1.526 - - 1.526 - 1.526
correntes (nota 18)
Instrumentos financeiros derivados ) ) - ) ) )
2.245.241 - - 2.245.241 - 2.245.241
Contas a receber - clientes (nota 20) 45.24 45.24 45.24
Ativos de contratos com clientes ) - - ) ) )
.81 - - .81 - .81
Contas a receber - outros (nota 20) 37.818 37.818 37.818
Caixa e equivalentes de caixa (nota 24.145.108 - - 24.145.108 - 24.145.108
21)
26.429.693 - - 26.429.693 - 26.429.693
TOTAL ATIVOS FINANCEIROS
PASSIVOS
- . - 511.964 511.964 - 511.964
Empréstimos obtidos
Instrumentos financeiros derivados - - ) ) )
Contas a pagar - fornecedores (nota - 59.783 59.783 - 59.783
26)
Contas a pagar - outros - - ) ) )
. - 1.952.663 1.952.663 1.952.663
Acréscimos de custos (nota 26)
- 2.524.410 2.524.410 - 2.524.410

TOTAL PASSIVOS FINANCEIROS
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Os saldos de impostos a recuperar e impostos a pagar, dada a sua natureza, foram considerados como instrumentos
financeiros ndo abrangidos pela IFRS 7. De igual forma, a rubrica de gastos a reconhecer (diferimentos) ndo foi

considerada nesta desagregacdo por ser constituida por saldos ndo abrangidos no ambito da IFRS 7.

15 ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Esta rubrica é analisada como se segue:

31/12/2019 31/12/2018
Euros Euros
Custo:
ART — Arte 52.816 52.816
F&F - Equipamento administrativo 85.023 85.023
M&E - Equipamento informatico 1.074.379 999.908
LHI - Edificios 119.838 119.838
TEQ — Equipamentos de transporte 223.080 262.613
OFA — Outros ativos fixos tangiveis 117.823 117.823
1.672.959 1.638.021
Depreciagbes acumuladas:
Relativas ao exercicio corrente (91.062) (109.290)
Relativas a exercicios anteriores (1.354.001) (1.284.244)
(1.445.063) (1.393.535)
227.896 244.486
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Os movimentos ocorridos na rubrica “Ativos fixos tangiveis” no periodo findo em 31 de dezembro de 2019 analisam-

se COmo se segue:

Custo:
ART —Arte
F&F - Equipamento administrativo
M&E - Equipamento informatico
LHI - Edificios

TEQ -
transporte

Equipamentos  de

OFA — Outros ativos fixos tangiveis

Depreciagbes acumuladas:
ART —Arte
F&F - Equipamento administrativo
M&E - Equipamento informatico
LHI - Edificios

TEQ -
transporte

Equipamentos  de

OFA — Outros ativos fixos tangiveis

Saldo em Vendas/Abates Aquisi¢cées/Dotagbes Saldo em

31/12/2018 31/12/2019
52.816 - - 52.816
85.023 - - 85.023
999.908 - 74.471 1.074.379
119.838 - - 119.838
262.613 223.080

(39.533) -

117.823 - - 117.823
1.638.021 (39.533) 74.471 1.672.959
85.023 - - 85.023
823.532 - 88.275 911.807
119.838 - - 119.838
262.613 (39.533) - 223.080
102.529 - 2.787 105.316
1.393.535 (39.533) 91.062 1.445.063

244.486 - (16.591) 227.896
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16 ATIVOS INTANGIVEIS

Esta rubrica é analisada como se segue:

31/12/2019 31/12/2018
Euros Euros
Custo:

Software adquirido 751.447 740.079
Software desenvolvido internamente — T2S 2.129.399 2.129.399
2.880.846 2.869.478

Amortizagbes acumuladas:
Relativas ao exercicio corrente 190.511 720.019
Relativas a exercicios anteriores 2.674.144 1.954.125
2.864.655 2.674.144
16.191 195.334
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Os movimentos da rubrica Ativos Intangiveis, a 31 de dezembro de 2019, s3o analisados como se segue:

Custo:

Software adquirido

Software desenvolvido internamente

Amortizagdes acumuladas:

Software

”

Software desenvolvido internamente

17 DIREITO DE USO

Com a implementacdo, a 1 de janeiro de 2019, da IFRS 16 a INTERBOLSA procedeu ao registo nesta rubrica de trés

contratos de locagdo, um relativo ao espagos que ocupa para desenvolver a sua atividade e os outros dois relativos a

equipamento informatico.

Saldo em Vendas/ Aquisi¢bes / Saldo em
31/12/2018 Dotagdes 31/12/2019
Abates
740.079 11.368 751.447
2.129.399 - 2.129.399
2.869.478 11.368 2.880.846
722.195 13.061 735.256
1.951.949 177.450 2.129.399
2.674.144 190.511 2.864.655
195.334 (178.143) 16.191

Inicio da Término da Mensuragdo Mensuragio a
amortizagio amortizagio inicial 31/12/2019
Edificio 01/01/2019 31/08/2021 321.024 200.640
Equipamento informatico 01/01/2019 30/06/2021 171.979 103.187
Equipamento informatico 01/02/2019 31/01/2024 225.558 184.206
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Os movimentos nesta rubrica, a 31 de dezembro de 2019, sdo analisados como se segue:

Saldo em Adopgio da Aquisi¢bes / Alienagdes/ Saldo em
31/12/2018 IFRS 16 — Dotagdes Abates 31/12/2019
01/01/2019
Custo:
Edificios - 321.024 - 321.024
Equipamento informatico - 171.979 225.558 397.537
- 493.003 225.558 718.561
Amortizagbes acumuladas:
Edificios - - 120.384 120.384
Equipamento informatico - - 110.144 110.144
- - 230.528 230.528
- 493.003 (4.970) 488.033
18 OUTROS ATIVOS FINANCEIROS
Esta rubrica é analisada como se segue:
31/12/2019 31/12/2018
Euros
ANNA (1 share) 1.250 1.250
FCT — Fundo de compensagdo de trabalho 276 -
1.526 1.250

O Fundo de Compensagdo do Trabalho (FCT) é um fundo auténomo, com personalidade juridica, e financiado pelas

entidades empregadoras, sendo a entidade gestora o Instituto de Gestdo de Fundos de Capitalizagdo da Seguranca

Social, I.P. A adesdo ao regime instituido pela Lei 70/2013 de 30 de agosto é obrigatéria para todas as entidades
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empregadoras que celebrem contratos de trabalho regulados pelo Cédigo do Trabalho, a partir de 1 de Outubro de

2013, com as excegdes nela prevista.

O FCT é um fundo de capitalizagdo individual destinado ao pagamento parcial (até 50%) da compensagdo por cessa¢do

do contrato de trabalho dos seus trabalhadores.

As comparticipagdes a efetuar pelas entidades empregadoras ao FCT correspondem a 0,925% da retribuigdo base e
diuturnidades por cada trabalhador abrangido, tendo estas entregas uma natureza de capitalizagdo para a entidade
patronal. O reembolso ird corresponder ao montante entregue para o fundo, individualizado pelo respetivo trabalhador
com cessagao do contrato de trabalho, adicionado de eventual ganho gerado pela capitalizagdo desse montante no

fundo.

O ativo financeiro referente as comparticipagées do FCT foi mensurado pelo justo valor e as respetivas variagdes sdo
reconhecidas nos resultados do periodo em fungdo do valor das unidades de participa¢do do fundo a cada data de relato

divulgado pela entidade gestora.
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19 ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

A INTERBOLSA regista nas suas contas o efeito fiscal decorrente das diferengas temporarias que se verificam entre os

ativos e passivos determinados numa ética contabilistica e numa ética fiscal, o qual é analisado como se segue:

Aplicagdo da IFRS 16

Perdas por imparidade derivadas de perdas de
crédito esperadas

Custos ndo aceites fiscalmente em 2018
(indemnizagdes registadas mas ainda ndo
liquidadas)

Plano de agdes - remuneragdes

Ativos / Passivos por impostos diferidos

31/12/2019 31/12/2018
Ativo Passivo Ativo Passivo
Euros Euros Euros Euros
- 10.417 - -
1.763 - 1.693 -
351.755 - 708.214 -
111.956 - 86.904 -
465.474 10.417 796.811 -
22,50% 22,50% 22,50% -
104.732 2.344 179.282 -

Os movimentos ocorridos nos impostos diferidos para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018 sdo

seguintes:

Saldo no inicio do periodo

Dotagdo a resultados transitados

Dotagéo a resultados do periodo

Saldo no final do periodo

0os

31/12/2019 31/12/2018
Ativo Passivo Ativo Passivo
Euros Euros Euros Euros
179.282 - 22.305 -
(74.550) 2.344 156.977 -
104.732 2.344 179.282 -
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20 DEVEDORES E OUTROS ATIVOS

Esta rubrica é analisada como se segue:

Devedores correntes e outros ativos
- Clientes

- Devedores diversos

- Diferimentos (gastos a reconhecer)

Imparidade para devedores (Ver Nota 5)

21 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Esta rubrica é analisada como se segue:

Numerdrio:

Caixa

Depdsitos bancdrios:

Depdsitos a ordem
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31/12/2019 31/12/2018
Euros Euros
2.355.201 2.320.368
37.818 37.856
176.022 181.882
(109.960) (91.260)
2.459.081 2.448.846
31/12/2019 31/12/2018
Euros Euros
24.145.108 23.160.119
24.145.108 23.160.119
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22 CAPITAL

O capital social da INTERBOLSA no montante de Euros 5.500.000 representado por 5.500.000 a¢des de valor nominal
de 1 Euro cada uma, encontra-se integralmente realizado.

O capital social da INTERBOLSA, em 31 de dezembro de 2019, é detido em 100% pela Euronext
Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A..

Os resultados por agdo (EPS) atribuiveis ao acionista da INTERBOLSA, sdo analisados como segue:

31/12/2019 31/12/2018
Euros Euros
Resultado liquido 10.862.630 9.971.586
N.2 de agBes 5.500.000 5.500.000
Resultado por agdo
(Basico) 1,98 1,81

A INTERBOLSA calcula o resultado basico por agdo usando o numero de a¢des emitidas durante o periodo de relato.

23 RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Esta rubrica é analisada como se segue:

31/12/2019 31/12/2018
Euros Euros
Reserva legal 5.500.000 5.500.000
Outras reservas — Perdas atuariais (Nota 23) (2.449.601) (1.610.601)
Resultados transitados 2.827.058 2.827.058
Plano de a¢des (72.345) (60.627)
5.805.112 6.655.829

RESERVA LEGAL

O Cdédigo das Sociedades Comerciais estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido anual tem que ser destinado
ao reforco dareserva legal, até que esta represente pelo menos 20% do capital social. Esta reserva sé pode ser utilizada

na cobertura de prejuizos ou para aumento do capital social da Sociedade.
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OUTRAS RESERVAS

Referem-se aos ganhos e perdas decorrentes de diferengas entre os pressupostos atuariais e financeiros utilizados e
os valores efetivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao rendimento esperado do fundo de

pensdes, bem como os resultantes de alteragGes de pressupostos atuariais (ganhos e perdas atuariais).

RESULTADOS TRANSITADOS

Referem-se a resultados gerados em exercicios anteriores e ndo distribuidos.

24 BENEFICIOS AOS EMPREGADOS

Planos de beneficio definido

Por contrato de 27 de dezembro de 2001 foi constituido um fundo de pensdes de beneficio definido, que se denomina
“Fundo de Pensdes da INTERBOLSA”, com o objetivo de garantir o pagamento de pensdes de reforma por velhice,
invalidez e de sobrevivéncia, independentemente da Seguranca Social.

O referido Fundo de Pensdes, com duragdo por tempo indeterminado, é gerido pela CGD PensGes —Sociedade Gestora
de Fundos de Pensdes, S.A., e engloba responsabilidades com efeitos contados desde a data de constituicdo da
INTERBOLSA.

A INTERBOLSA procedeu a alteragdo do Plano de PensGes de Beneficio Definido, no sentido deste uUltimo deixar de
abranger novos Participantes, bem fixar por referéncia 31 de dezembro de 2016 o tempo de servigo e remuneragado
pensiondvel dos participantes do Fundo.

As responsabilidades decorrentes do Fundo de Pensdes foram determinadas através de estudo atuarial elaborado
pela Mercer, Human Resource Consulting, S.A..

A responsabilidade liquida da INTERBOLSA com o Fundo de Pensdes é calculada anualmente, a data de fecho de

contas, pelo que no presente relatério é apresentada uma estimativa efetuada pela entidade acima mencionada.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o numero de participantes abrangidos por este plano de pensdes de reforma era

o seguinte:
31/12/2019 31/12/2018
NUMERO DE PARTICIPANTES
Pessoal no ativo 32 32
Ex-funciondrios 11 12
Pensionista 5 4
48 48
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A 31 de dezembro de 2019 a média de idades dos participantes no ativo é de 55,7 anos sendo a média de servico de
24,3 anos.

Conforme referido na Nota 2.14, os ganhos e perdas atuariais sdo reconhecidos na rubrica de “outras reservas”, em
capital préprio.

Adicionalmente, a IAS 19R prevé que o custo financeiro do plano de beneficios com fundo constituido, deve ser
calculado pela aplicagdo da taxa de desconto ao saldo liquido das responsabilidades estimadas e do justo valor dos

ativos do plano, quer se trate de um saldo positivo ou negativo.

Os valores reconhecidos no resultado liquido do periodo e no rendimento integral relativos a este plano de beneficios

definidos foram como se segue:

31/12/2019 31/12/2018
Custo dos servigos correntes
Custo financeiro liquido 18.000 28.000
Componentes do custo do beneficio definido reconhecidas no resultado liquido do periodo 18.000 28.000
Remensuragdes no passivo liquido do beneficio definido:
- Efeito das alteragdes nos pressupostos demograficos - -
- Efeito das alteragdes nos pressupostos financeiros 1.250.000 (740.000)
- Outros ajustamentos (12.000) (101.000)
- Retorno dos ativos do plano (399.000 450.000
Componentes do custo / (proveito) do beneficio definido reconhecidos no resultado
integral 839.000 (391.000)
Total das componentes do custo / (proveito) do beneficio definido 857.000 (363.000)

A quantia reconhecida na demonstragdo da posigao financeira da INTERBOLSA, resultante da obrigacdo deste plano

de beneficios definidos é como se segue:

31/12/2019 31/12/2018
Valor presente das obrigagdes do plano de beneficios definidos 7.284.092 5.943.092
Justo valor dos ativos do plano 5.653.000 5.150.000
Responsabilidade liquida resultante do plano de beneficio definido 1.631.092 793.092
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Os movimentos no valor presente das obrigacdes do plano de beneficios definidos analisam-se como segue:

31/12/2019 31/12/2018

Obrigagdes do plano de beneficios definidos - Saldo inicial 5.943.092 6.654.092
Custo dos servigos correntes - -
Custo dos juros 136.000 146.000
Beneficios pagos (33.000) (16.000)
Remensuragdes:

- Efeito das alteragdes nos pressupostos demograficos - -

- Efeito das alteragdes nos pressupostos financeiros 1.250.000 (740.000)

- Outros ajustamentos (12.000) (101.000)
Obrigagdes do plano de beneficios definidos - Saldo final 7.284.092 5.943.092

Os movimentos no valor dos ativos do plano analisam-se como segue:
31/12/2019 31/12/2018

Justo valor dos ativos do plano - Saldo inicial 5.150.000 5.358.000
Rendimento financeiro 118.000 118.000
Contribuigdes efetuadas pela INTERBOLSA 19.000 140.000
Beneficios pagos (33.000) (16.000)
Remensuragdes:

- Retorno dos ativos do plano 399.000 (450.000)
Justo valor dos ativos do plano - Saldo final 5.653.000 5.150.000

A composicao do justo valor dos ativos do fundo esta de acordo com o conjunto de diretrizes e principios orientadores,

com base nos quais a CGD PensGes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensses, S.A. devera conduzir e controlar a

gestdo do Fundo.
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A 31 de dezembro de 2019 os ativos do plano encontram-se divididos pelas seguintes categorias de ativos:

Valor dos ativos do plano Em % dos ativos
(em milhares €)
Acdes 1.953 34,55%
Obrigacées 3.308 58,52%
Hedge Fund 267 4,72%
Fundos Imobilidrio 46 0,81%
Liquidez 79 1,40%
Total 5.653 100,00%

A analise comparativa dos pressupostos atuariais é analisada como se segue:

31/12/2019 31/12/2018

Taxa de crescimento salarial

= inflagdo (1,70%) = inflagdo (1,50%)

Ativos

= inflagdo (1,70%) = inflagdo (1,50%)

Direitos adquiridos

1,70% 1,50%
Taxa de crescimento das pensdes
1,50% 2,30%
Taxa de desconto
1,70% 1,50%
Taxa de inflagdo
TV88/90 TV88/90
Tébua de mortalidade
EVK 80 100% EVK 80 100%
Tabua de invalidez
66 anos 66 anos

Idade de reforma

100% da EKV 1980 100% da EKV 1980

Decrementos utilizados

A anadlise de sensibilidade efetuada em fungdo de uma variagdo de 0,25% na taxa de desconto e de 0,50% da taxa de

crescimento das pensdes e da taxa de inflagdo no valor presente das obrigagdes com o Fundo é a seguinte:

Taxa de desconto 1,75% ( +0,25%) 1,50% (actual) 1,25% (-0,25%)
Valor presente 6.937 7.284 7.646

(em milhares €)

Taxa Crescimento das Pensdes 2,30% (+0,50%) 1,70% (actual) 1,20% (-0,50%)
Valor presente 7.729 7.284 6.870

(em milhares €)

Taxa Crescimento da Inflagdo 2,30% (+0,50%) 1,70% (actual) 1,20% (-0,50%)
Valor presente 7.577 7.284 7.005

(em milhares €)
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PLANO DE CONTRIBUICAO DEFINIDA

Em 1 de janeiro de 2017 a INTERBOLSA criou um Plano de Pensdes de Contribuicdo Definida, conforme referido na

Nota 2.14.

O referido Fundo de Pensdes é gerido pela CGD Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A..

A 31 de Dezembro de 2019 o numero de participantes era de 32, sendo que o total de contribuicdes efetuadas para

este fundo, por parte da INTERBOLSA e dos seus colaboradores, foi no montante de:

Exercicio Contribuigdo
INTERBOLSA Colaboradores TOTAL
2017 233.302 - 233.302
2018 279.841 9.417 289.258
2019 248.846 8.421 257.267
TOTAL 761.989 17.838 779.827

O valor dos ativos do fundo a 31 de Dezembro é no montante de 813.062€, subdividido da seguinte forma:

Subfundo Conservador

Subfundo Dindmico

TOTAL

Valor dos ativos

(em milhares €)

Em % dos ativos

Valor dos ativos

(em milhares €)

Em % dos ativos

Valor dos ativos

(em milhares €)

Em % dos ativos

AcBes 75 14,76% 133 43,61% 208 25,58%
Obrigagdes 417 82,09% 162 53,11% 579 71,22%
Liquidez 16 3,15% 10 3,28% 26 3,20%

Total 508 100,00% 305 100,00% 813 100,00%
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25 FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Com a implementagdo, a 1 de janeiro de 2019, da IFRS 16 a INTERBOLSA procedeu ao registo nesta rubrica de 3

contratos de locagdo, um relativo ao espago que ocupa para desenvolver a sua atividade e os outros dois relativos a

equipamento informatico.

Os movimentos desta nesta rubrica a esta data sdo os seguintes:

Data de Data de Reconhecimento Pagamentos | Financiamentos | Financiamentos | Financiamentos
inicio término inicial efetuados obtidos a obtidos a curto | obtidos a longo
em 2019 31/12/2019 prazo prazo
31/12/2019 31/12/2019

Edificio 01/01/2019 | 31/08/2021 355.372 132.156 223.216 133.483 89.733

Equipamento | 01/01/2019 | 30/06/2021 171.979 68.276 103.703 69.049 34.654
informatico

Equipamento | 01/02/2019 | 31/01/2024 225.558 40.513 185.045 44.621 140.424
informatico

TOTAL 752.908 240.945 511.964 247.153 264.811

Os pagamentos efetuados dividem-se em € 234.805 para amortizacdo do financiamento e € 6.140 em juros com o

financiamento.
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26 CREDORES E OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica é analisada como se segue:

31/12/2019 31/12/2018
Euros Euros

Fornecedores de bens e servigcos 59.783 89.271
Financiamentos obtidos (Leasing financeiro) - 30.701
Estado e Outros Entes Publicos 585.694 587.207
Acréscimos de gastos 1.952.664 1.921.698
Credores correntes 2.598.141 2.628.877

Os acréscimos de gastos analisam-se como se segue: 31/12/2019 31/12/2018
Estimativa para férias e subsidio de férias 323.990 316.774
Estimativa para bonus 338.000 362.158
Gastos incorridos ainda ndo faturados 938.920 534.553
Outros acréscimos 351.754 708.213
1.952.664 1.921.698

Na rubrica Outros acréscimos encontra-se registado o montante relativo a: (i) indemnizacGes acordadas para a
rescisdo de contratos de trabalho, mas ainda nao liquidadas; e (ii) o montante por liquidar do acordo de pré-reforma

em vigor.
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27 TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Resumem-se, como se segue, os saldos da INTERBOLSA a 31 dezembro 2019 e 2018 com partes relacionadas:

Balango: 31/12/2019 31/12/2018

Ativos Correntes:
Clientes:
Euronext Paris 450 450

Outros ativos - Cash Pooling — Euronext Paris (Nota 18) - -

Passivos Correntes:
Credores e outros Passivos

Euronext NV 331.830 231.308

332.280 231.758

As transagGes com partes relacionadas durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018 foram como se

segue:
31/12/2019 31/12/2018
Proveitos e ganhos:
Euronext Paris 20.359 26.997
Euronext NV 500 500
Gastos e perdas:
Euronext NV 8.632 9.053
36.550 36.550
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28 GESTAO DE CAPITAL

Tendo em conta que por gestdo de capital se compreende um conceito de maior amplitude que o da rubrica de “capital
proprio” que figura no Balango, a INTERBOLSA estabelece os seguintes objetivos quanto a esta matéria:
— Cumprir com os requisitos de capital definidos no Regulamento (UE) n.2 909/2014, de 23 de julho
(abreviadamente CSD Regulation);
— Assegurar que a capacidade de continuidade de negdcio da INTERBOLSA é constantemente tida em
consideragdo de modo a que continue a ser dado retorno de investimento e beneficios aos acionistas; e

— Manter uma sélida base de capital que apoie o desenvolvimento da sua atividade.

A adequacidade de capital e a utilizacdo de capital regulamentar sdo monitorizados regularmente pela INTERBOLSA,

pelo Grupo Euronext.

A CSD Regulation estabelece no artigo 472 que o capital, juntamente com os resultados retidos e as reservas, deve ser

proporcional aos riscos decorrentes da atividade da CSD.

O capital deve a ser suficiente, a todo o momento, para garantir que a CSD dispde de prote¢dao adequada contra riscos
operacionais, juridicos, de custddia, de investimento e comerciais, para que a CSD possa continuar a prestar servigos
em condi¢des normais de atividade e permitir a liquidagdo ordenada ou a reestruturagao das atividades da CSD ao

longo de um periodo de tempo adequado de, pelo menos, seis meses num leque de cendrios de esforgo.

A INTERBOLSA cumpre os requisitos de capital estabelecidos no artigo 472 do Regulamento (UE) n.2 909/2014, de 23

de julho (abreviadamente CSD Regulation)

Mensalmente, é remetida a CMVM informacdo financeira que Ihe permite aferir o cumprimento das disposicGes legais

em matéria de fundos préprios da INTERBOLSA.

O Grupo Euronext e as suas participadas, da qual a INTERBOLSA é parte integrante, cumprem com todos os requisitos

de capital estabelecidos e aos quais se encontram sujeitos.

29 ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

A INTERBOLSA ndo tem qualquer ativo ou passivo contingente, passivel de ser divulgado.
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30 EVENTOS SUBSQUENTES

Desde 31 de dezembro de 2019 até a presente data ndo se verificaram quaisquer eventos suscetiveis de originar
divulgacOes ou ajustamentos as contas.

O recente e emergente surto de Covid-19 estd a causar grande incerteza no mercado, o que contribuiu para os
aumentos significativos de volumes negociados verificados no primeiro trimestre de 2020. No entanto, se a situagao
se continuar a deteriorar, o impacto da pandemia podera ter efeitos negativos nos mercados.

Por todo o mundo, e na maioria dos paises onde a Euronext opera, foram implementadas ou anunciadas, pelos
respetivos Governos, respostas no ambito das politicas monetaria e orgamental sem precedentes. Essas medidas
visam evitar ou atenuar as consequéncias de uma potencial desaceleragdo das economias, porém, a sua duragdo,
ambito e eficacia permanecem incertos.

Atualmente, a confianga do mercado originou uma grande volatilidade nos precos de mercado e um aumento de
volumes negociados, com impacto positivo nas receitas de liquidacdo da Interbolsa e com impacto negativo nas
receitas geradas pela manutengdo de a¢Oes e unidades de participacdo, atendendo a que a base de calculo destas
receitas é o preco de mercado.

No entanto, como a pandemia do Covid-19 pode levar, no longo prazo, a economia global a entrar em recessao, as
receitas da Interbolsa podem ser afetadas tanto pela perda de volume de instrugées a liquidar, como pela quebra dos
precos de mercado.

A incerteza também pode ter impacto em outras linhas de negdcio, principalmente no registo de novas emissdes.

A gravidade do impacto da pandemia de Covid-19 é ainda muito incerta e, portanto, a Interbolsa ndo pode estimar,

nesta fase, de forma razodvel e segura, o impacto que a mesma possa vir a ter nas suas demonstragdes financeiras.

31 APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Tendo em conta o previsto no Cédigo das Sociedades Comerciais existe a possibilidade das presentes demonstracdes
financeiras serem alteradas, apds a respetiva aprovacdo pelo Conselho de Administragao.

Estas Demonstragdes Financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdao em 30 de margo 2020.

Porto, 30 de margo de 2020

Técnico Oficial de Contas (n.2 54050) O Conselho de Administracao

Miguel Brochado Presidente  Isabel Rute Ucha da Silva
Vogal Rui Samagaio de Matos
Vogal Anne Giviskos
Vogal Clara Raposo
Vogal Joaquim Cadete
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Certificacdo Legal das Contas

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas de INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liguidacado
e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A. (a Entidade), que compreendem o Balanco em 31 de
dezembro de 2019 (que evidencia um total de 27.442.565 euros e um total de capital proprio de 22.167.743
euros, incluindo um resultado liquido de 10.862.630 euros), a Demonstracdo dos Resultados por Naturezas, a
Demonstracdo das Alteracdes no Capital Préprio e a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa relativas ao ano findo
naguela data, e as notas anexas as demonstracdes financeiras gue inclui um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Erm nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspetos materiais, a posigdo financeira de INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de
Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A. em 31 de dezembro de 2019, o seu desempenho financeiro e
0s seus fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data, de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na seccdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracbes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Enfase

0Os recentes desenvolvimentos resultantes da pandemia Covid-19 (Coronavirus) tém um impacto significativo na
salide das pessoas e na sociedade como um todo, aumentando a incerteza sobre o desempenho operacional e
financeiro das Organizacdes. Na nota 30 sdo divulgados os impactos e incertezas resultantes da pandemia Covid-
19 (Coronavirus), estimados pelo Conselho de Administracdo para a Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas
de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A., com base na informacao disponivel &
data. A nossa opinido ndo é modificada em relacdo a esta matéria.

Responsabilidades do érgdo de gestdo pelas demonstra¢des financeiras
0 6rgdo de gestdo é responsével pela:

preparacdo de demonstrac@es financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicéo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

elaboracdo do Relatério de Gestdo nos termos legais e regulamentares;

criacdio e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de
demonstracdes financeiras isentas de distor¢Bes materiais devido a fraude ou erro;

adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstraces financeiras como um

todo estdo isentas de distorcdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido.
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Seguranca razodvel é um nivel elevado de seguranca mas n3o é uma garantia de que uma auditoria executada de
acordo com as ISA detetard sempre uma distorcdo material quando exista. As distor¢es podem ter origem em
fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as I1SA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de n3o detetar uma distorcio material devido a fraude é maior do gue o risco de ndo
detetar uma distorcdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo,
omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicdo ao controlo interno;

obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo drgdo de gestdo;

concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condi¢Bes que possam suscitar ddvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencdo no nosso relatorio para as divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstrac@es financeiras ou,
caso essas divulgaces ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou
condi¢Bes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteddo global das demonstracgdes financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transagdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada; e

comunicamos com os encarregados da governacdo, entre outros assuntos, o ambito e o calendério
planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo gualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informac3o constante do Relatério de
Gestdo com as demonstracdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatorio de Gestao

Dando cumprimento ao artigo 451, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que 0
Relatério de Gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a
informacdo nele constante € concordante com as demonstrac8es financeiras auditadas e, tendo em conta o

conhecimento e apreciacdo sobre a Entidade, ndo identificdmos incorrecdes materiais.
Porto, 31 de marco de 2020

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Acionistas,

Em cumprimento do disposto no artigo 420 al. g) do Cédigo das Sociedades Comerciais, compete-nos emitir o
relatério anual sobre a nossa acdo fiscalizadora e dar parecer sobre o Relatério de Gestdo, as Demonstracdes
Financeiras e a proposta de aplicacdo de resultados apresentados pelo Conselho de Administracdo de
INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios,
S.A. (a Entidade), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

No decurso do exercicio, acompanhdmos a atividade da Entidade tendo efetuado os seguintes procedimentos:

Verificdmos, com a extensdo considerada necessaria, os registos contabilisticos e documentos que lhes
servem de suporte;

Verificdmos, quando julgdmos conveniente, da forma que julgdmos adequada e na extensdo considerada
apropriada, a existéncia de bens ou valores pertencentes a Entidade ou por ela recebidos em garantia,
depésito ou outro titulo;

Verificdmos a adequacidade dos documentos de prestacdo de contas;

Verificdmos que as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados nas contas conduzem a
uma adequada apresentacdo do patriménio e dos resultados da Entidade;

Estivemos disponiveis para receber as comunicacdes de irreqularidades apresentadas por/provenientes
dos acionistas, colaboradores da Entidade e outros;

Confirmamos que o Relatério de Gest3o, a Demonstracdo da Posic3o Financeira, a Demonstracdo do
Rendimento Integral, a Demonstracdo das Alterag8es no Capital Préprio, a Demonstragdo dos Fluxos de
Caixa e o Anexo, satisfazem os requisitos legais aplicdveis e refletem a posicdo dos registos
contabilisticos no final do exercicio;

Averigudmos da observancia pelo cumprimento da lei e do contrato de sociedade;
Cumprimos as demais atribui¢Ges constantes da lei e do contrato de sociedade

No decurso dos nossos atos de verificacdo e validagdo que efetudmos com vista ao cumprimento das nossas
obrigag¢des de fiscalizacdo, obtivemos do Conselho de Administracdo e dos Servigos as provas e 0s
esclarecimentos que consideramos necessarios.

No ambito do trabalho de revisdo legal de contas que efetuamos, foi emitida, nesta data, a correspondente
Certificacdo Legal das Contas sem reservas e com uma énfase.

Face ao exposto decidimos emitir o seguinte parecer:
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Parecer do Fiscal Unico

Senhores Acionistas,

Procedemos a acdo de fiscalizac8o de INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas
Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A. (a Entidade) nos termos do artigo 420 do Cddigo das Sociedades
Comerciais, em resultado da qual somos de parecer que:

(a) A proposta de aplicacdo de resultados constante do Relatério de Gestdo do exercicio de 31 de dezembro
de 2019 cumpre com os requisitos relativos a constituicdo da reserva legal e com os limites de
distribuicdo de lucros aos acionistas previstos no Cédigo das Sociedades Comerciais;

(b) O Relatério de Gestdo do exercicio de 31 de dezembro de 2019 satisfaz os requisitos previstos no
Cadigo das Sociedades Comerciais; e

(c) A Demonstracdo da Posicdo Financeira, a Demonstragdo do Rendimento Integral, a Demonstragdo das
AlteracBes no Capital Préprio, a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa e o Anexo do exercicio de 31 de
dezembro de 2019, satisfazem os requisitos legais e contabilisticos aplicdveis;

Porto, 31 de marc¢o de 2020

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:
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Sandra e Sousa Amorim-ROCn.© 1213
Registada na CMVM com o n.° 20160824
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